
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง Bond Yield ดีด

หลังมีความเห็นจากคณะกรรมการ Fed ไม่ลดดอกเบี้ยปีน้ี

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง หลัง Neel Kashkari ประธาน Fed สาขา Minneapolis ได้ให้ความเห็นว่า แม้

เขาเคยมองว่าอาจจะลดดอกเบ้ียได้ 2 ครั้งในปีนี้เมื่อเดือนมีนาคม แต่การลดดอกเบ้ียอาจจะไม่เกิดขึ้น ถ้า

ทิศทางเงินเฟ้อยังไม่ชัดเจนว่าจะลดลงได้

• จากความเห็นดังกล่าวท าให้ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ดีดไปแตะระดับ 4.43% ซ่ึงเป็นจุดที่สูงสุด

นับต้ังแต่ต้นปี อย่างไรก็ตาม ตอนปิดตลาด Bond Yield ได้ปรับลดลงมาอยู่ที่ 4.31%

• แม้ว่าความเห็นของ Neel Kashkari ประธาน Fed สาขา Minneapolis จะค่อนข้าง Hawkish แต่เขาไม่มีสิทธิ์

โหวตด้านนโยบายการเงินในปีนี้ ซ่ึงถ้าไปดูความเห็นจากคณะกรรมการ Fed สาขาอ่ืนๆ ที่มีสิทธิ์โหวตในปีนี้

อย่าง Loretta Mester ประธาน Fed สาขา Cleveland, Thomas Barkin ประธาน Fed สาขา Richmond 

รวมไปถึงเจอโรม พาวเวล ก็ได้ให้ความเห็นในโทนที่ไม่ได้ Hawkish มากนัก โดยได้ให้ความเห็นในท านอง

เดียวกันว่า Fed ยังจ าเป็นต้องใช้เวลาดูข้อมูลเพิ่มเติมเพื่อให้ได้เห็นทิศทางที่ชัดเจนว่าเงินเฟ้อมีแนวโน้มกลับ

ลงมาสู่เป้าหมายที่ 2% ก่อนที่จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

• ช่วงที่ผ่านมาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งและตัวเลขเงินเฟ้อ PCE ยังสอดคล้องกับส่ิงที่ Fed ต้องการ

จะเห็น ทั้งนี้ ความตึงเครียดในตะวันออกกลางอาจจะส่งผลให้ราคาน ้ามันปรับตัวสูงข้ึน กดดันเงินเฟ้อ และ

ส่งผลถึงช่วงเวลาที่ไม่แน่นอนในการปรับลดดอกเบ้ีย อย่างไรก็ตาม การปรับเพิ่มข้ึนของ Bond Yield 

ในช่วงนี้กลับมาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ และ Bond Yield มีโอกาสปรับข้ึนได้อีกไม่มาก บลจ.กรุงศรี จึงมองว่า

เป็นโอกาสในการลงทุนตราสารหนี้ หุ้นกลุ่ม Infrastructure และ Global Property ที่จะได้รับประโยชน์เมื่อ

อัตราดอกเบ้ียปรับตัวลดลง แนะน าการลงทุนในกองทุน ดังน้ี

• ส าหรับตราสารหนี้ (Hedge): KF-CSINCOM / KF-SINCOME 

• ส าหรับตราสารหนี้ (Unhedge): KFSINCFX / KFSINCFX

• หุ้นกลุ่ม Infrastructure: KFINFRA

• หุ้นกลุ่ม Global Property: KFGPROP 
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ควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
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