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บลจ. กรุงศรีชีภ้มูภิาคเอเชียมีปัจจยัน่าลงทุนสูงสุด ท่ามกลางภาวะฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก 
พร้อมแนะน า “กองทุนเปิดกรุงศรีเอเชียนอคิวติีเ้ฮดจ์เอฟเอก็ซ์ – สะสมมูลค่า”รวมดาวเด่น

หุ้นชัน้น าของเอเชียที่มีศักยภาพการเตบิโตสูงและย่ังยืน 

 

21 มีนาคม 2561 - บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงศรี จ ากดั (บลจ.กรุงศรี) จดัสมัมนาแนะน า “กองทุนเปิด

กรุงศรีเอเชียนอิควิตีเ้ฮดจ์เอฟเอก็ซ์ – สะสมมลูคา่ (KFHASIA-A)” กองทนุรวมต่างประเทศน้องใหม่ท่ีจะเน้นลงทุน

ในหุ้นดาวเด่นท่ีมีแนวโน้มการเจริญเติบโตสูงในภูมิภาคเอเชีย (ยกเว้นญ่ีปุ่ น) ผ่าน Vontobel Fund - mtx 

Sustainable Asian Leaders (Ex Japan) กองทุนชัน้น าท่ีได้รับ Morningstar Rating 5 ดาว ณ 31 ธ.ค. 60*  

มีผลการด าเนินงานในการลงทุนเหนือดชันี MSCI AC Asia Ex Japan มาโดยตลอดนบัตัง้แต่จดัตัง้กองทุน โดย

น าเสนอขายครัง้แรก 16-27 มีนาคม นี ้ 

*Morningstar rating จาก Vontobel ณ 31 ธ.ค. 2560 โดยการจดัอนัดบัดงักลา่วไมม่ีความเก่ียวข้องกบัการจดัอนัดบัของ

สมาคมบริษัทจดัการลงทนุแตอ่ยา่งใด  

ในงานสัมมนาเมื่อเร็วๆ นี  ้คุณฉัตรแก้ว เกราะทอง ผู้อ านวยการฝ่ายการลงทุนทางเลือก บลจ.กรุงศรี 

พร้อมด้วยคุณ Suzanna Wong, Head of Intermediary Distribution, Asia Vontobel Asset Management 

ร่วมกนัให้ข้อมลูเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจโลกในปัจจบุนั และทิศทางการเติบโต ความน่าสนใจ ตลอดจนปัจจยัเสี่ยง

ในการลงทนุหุ้นในภมูิภาคเอเชีย พร้อมทัง้ให้รายละเอียดเก่ียวกบักลยทุธ์และหลักเกณฑ์การเลือกหุ้นของกองทนุท่ี

ท าให้ได้ผลตอบแทนชนะตลาดอย่างสม ่าเสมอ พอร์ตของกองทนุในปัจจบุนั และความคาดหวงัในอนาคต 

คณุฉตัรแก้วกลา่ววา่ โดยภาพรวมเศรษฐกิจทัว่โลกเร่ิมมีการฟืน้ตวัตัง้แตปี่ 2560 ท่ีผ่านมา และเป็นการเติบโตโดย

พร้อมเพรียงกัน แต่ภูมิภาคเอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่ น) ถือได้ว่าเป็นภูมิภาคท่ีมีอตัราการเติบโตสูงท่ีสุดเมื่อเทียบกับ

ภูมิภาคอื่นๆ โดยมีอตัราการเติบโตของ GDP เฉลี่ยอยู่ท่ี 5.2% ขณะท่ีประเทศจีนและอินเดียมีอตัราเติบโตของ 

GDP อยู่ท่ี 6.5% และ 7.5% ตามล าดบั ทัง้นี ้หลายปัจจยัท่ีสนบัสนุนการเติบโตดงักล่าว ได้แก่ การฟื้นตวัทาง

เศรษฐกิจของโลกท่ีท าให้การค้าและการส่งออกของเอเชียกลับมาขยายตัวมากขึน้ ขณะเดียวกันการบริโภค

ภายในประเทศก็เพ่ิมขึน้ เน่ืองจากมีจ านวนประชากรวยัท างานจ านวนมากท าให้ความต้องการด้านการบริโภคอยู่

ในระดับสูง นอกจากนีห้ลายประเทศเช่น ไทย อินโดนีเซีย และอินเดีย ก็มีการลงทุนในด้านโครงสร้างพืน้ฐาน

เพ่ิมขึน้ด้วย จงึเป็นปัจจยัผลกัดนัให้เศรษฐกิจในภมูิภาคนีข้ยายตวัเป็นอย่างมากการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจส่งผลให้

ตลาดหุ้นทัว่โลกมีการปรับตวัดีขึน้ โดยหุ้นกลุม่เทคโนโลยีเป็นกลุม่อตุสาหกรรมท่ีมีอตัราการเติบโตมากท่ีสดุ  



ส าหรับภูมิภาคเอเชีย ตลาดดชันี MSCI AC Asia Ex Japan นัน้ หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีได้เข้ามาแทนท่ีหุ้นกลุ่ม

พลงังานซึง่เคยเป็นกลุ่มส าคญัในตลาด โดยมีสดัส่วนหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีอยู่ในตลาดมากกว่า  30% ส าหรับกลุ่ม

อื่นๆ เช่นกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และกลุ่มการเงินและธนาคารก็มีแนวโน้มขยายตัวตามภาวะเศรษฐกิจด้วย

เช่นกนั  ส าหรับปัจจยัท่ีท าให้หุ้นในภมูิภาคเอเชียมีความน่าสนใจคืออตัราการเติบโตของก าไรสทุธิอยู่ในระดบัสงู 

 

แหลง่ข้อมลู: Factset, MSCI, Vontobel Asset Management ณ 31 ม.ค. 61 

ในปี 2560 ท่ีผ่านมา บริษัทจดทะเบียนในภูมิภาคเอเชียมีอตัราการเติบโตของก าไรสทุธิสูงถึง 20% ซึง่มากกว่า

ค่าเฉลี่ยของทุก ๆ ปี ท่ีเติบโต 13-15% เพราะโตมาจากฐานท่ีต ่าของปี 2558 ส าหรับในปีนีม้ีแนวโน้มการเติบโต

กลบัสู่ภาวะปกติท่ี 12-13% ซึง่ถือว่าเป็นเกณฑ์การเจริญเติบโตท่ีค่อนข้างดี เหมาะแก่การลงทุน และถึงแม้จะมี

อตัราการเติบโตสงู แต่ระดบัราคาหุ้นก็ยงัมีราคาท่ีถูกกว่าหุ้นในประเทศพฒันาแล้วเป็นอย่างมาก โดยมี  P/E ของ 

MSCI Asia Ex Japan อยู่ท่ี 12 - 13 เท่า ซึง่ถูกกว่าตลาด MSCI World ท่ีมี P/E อยู่ท่ี 15 เท่า ส่วนตลาดท่ีพฒันา

แล้วบางประเทศ มี P/E ท่ี 18 เท่า ดงันัน้ P/E ของหุ้นในเอเชียจึงยงัถูกกว่าท่ีอื่น  มีความปลอดภยัเร่ืองของระดบั

ราคา  

นอกจากนี ้หุ้นในภมูิภาคนีย้งัซือ้ขายกนัท่ีราคาท่ีมีส่วนลด (discount price) จึงถือว่าไม่แพงเมื่อเทียบกบัภูมิภาค

อื่นๆ ความน่าสนใจของเอเชียท าให้ในปีท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติเร่ิมหนักลบัมาลงทุนในหุ้นเอเชียเพ่ิมมากขึน้ 

ท าให้ fund flow ปรับตวัดีขึน้ โดยมีเงินลงทุนไหลเข้าไปในประเทศในเอเชียเช่น ในจีน ฮ่องกง อินเดีย เกาหลี 

ไต้หวนั โดยเฉพาะหุ้นในอตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัเทคโนโลยี เป็นครัง้แรกท่ีหุ้นเทคโนโลยีจากเอเชีย คือ Tencent 



Holdings จากประเทศจีนมีมลูค่าหลกัทรัพย์ใหญ่จนติดอนัดบัหนึ่งในห้าของตลาดหุ้นทัว่โลก และมีหุ้นอีกหลาย

ตวัท่ีติด 30 อนัดบัแรกของหุ้นในตลาดโลกแสดงถงึศกัยภาพในการเติบโตของหุ้นในภมูิภาคเอเชียท่ีมีเพ่ิมมากขึน้ 

 

แหลง่ข้อมลู: Goldman Sachs Asia Pacific Weekly Kickstart ณ 9 ก.พ. 61 และ MSCI, Factset, Vontobel Asset 

Management ณ 31 ม.ค. 61 

ปัจจยัเสี่ยงทางเศรษฐกิจในภาพรวมท่ีอาจสง่ผลกระทบบ้างได้แก่ แนวโน้มท่ีอตัราเงินเฟ้อจะปรับตวัสงูขึน้ แต่ บล

จ.กรุงศรีมองว่าอตัราเงินเฟ้อท่ีปรับเพ่ิมขึน้ยังอยู่ในกรอบเป้าหมายของธนาคารกลางแต่ละประเทศและอยู่ใน

ระดบัท่ีควบคมุได้ จงึเป็นปัจจยัท่ีไมน่่ากงัวลมากนกั 

ส าหรับกองทุน Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (Ex Japan) ท่ีบลจ.กรุงศรี เลือกมาเป็น

กองทนุหลกันัน้ มีความโดดเดน่มากในเร่ืองของผลประกอบการ ตัง้แต่จดัตัง้กองทุนเมื่อปี 2551 นัน้ เมื่อเทียบกบั

ดชันี MSCI AC Asia Ex Japan แล้วสามารถท าผลตอบแทนชนะตลาดได้โดยต่อเน่ืองมาตลอด โดยปี 2560 ท่ี

ผ่านมากองทนุสามารถท าก าไรได้ถงึ 56% โดยเอาชนะตลาดท่ีท าก าไรอยู่ท่ี 42% แม้แต่ในปี 2558 ท่ีตลาดหุ้นตก

ทัว่โลกแตก่องทนุก็ยงัติดลบน้อยกว่าดชันี แสดงถึงความสามารถในการเลือกหุ้นให้สามารถท าก าไรภายใต้ความ

เสี่ยงท่ีต ่ากว่า ทัง้นีก้องทุนมีนโยบายการลงทุนเชิงรุก ภายใต้เป้าหมายหลักคือการท าก าไร โดยกองทุนมีทีม

นกัวิเคราะห์ผู้ เช่ียวชาญในแตล่ะกลุม่อตุสาหกรรมท าการวิเคราะห์และคดัเลือกหุ้นตามนโยบายของกองทนุ 



 

แหลง่ข้อมลู: Vontobel Asset Management ณ 31 ธ.ค. 60 

 

ด้าน Suzanna กล่าวว่า ความส าเร็จของกองทุนมาจากหลกัเกณฑ์การคดัเลือกหุ้น ซึ่งจะมีการพิจารณาจาก 4 

ปัจจยัหลกัได้แก่ เป็นหุ้นท่ีมีอตัราการท าก าไร (Return on Investment Capital (ROIC) อยู่ในระดบัสงู เป็นผู้น าใน

อตุสาหกรรม ลงทนุในระดบัราคาท่ีเห็นวา่มีโอกาสเติบโตโดยคดัเลือกหุ้นท่ีคาดว่าจะมี upside ท่ีระดบั 25% และ

เลือกบริษัทท่ีมีธรรมาภิบาลในการบริหารจัดการด้วย เพราะเช่ือว่าบริษัทท่ีมีธรรมาภิบาลจะมีความยั่งยืน โดย

ปัจจุบันสินทรัพย์หลกัท่ีกองทุนลงทุน ได้แก่ บริษัท Tencent Holdings บริษัทด้านเทคโนโลยีท่ีใหญ่ท่ีสุดใน

ประเทศจีนเจ้าของแอพพลิเคชัน่ WeChat และเกมออนไลน์ท่ีมีอตัราเติบโตสงูท่ีสดุในโลก โดยลงทนุเป็นสดัสว่นสงู

ท่ีสดุท่ี 7.01% เน่ืองจากบริษัทมีฐานลกูค้ามากกว่า 800 ล้านคนทัว่ประเทศจีนและมีโอกาสขยายธุรกิจให้เติบโต

ไปได้อีกอย่างมาก อนัดบัตอ่มาคือบริษัท Samsung Electr-gdr บริษัท IT ยกัษ์ใหญ่ของเกาหลี โดยกองทุนลงทุน

อยู่ 6.63% นอกจากนีก้องทนุยงัมีการลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมอื่นๆ ท่ีมีอตัราเติบโตสงู ได้แก่กลุ่มธนาคาร มีการ

ลงทนุทัง้ในประเทศจีน อินเดียและอินโดนีเซีย กองทนุยงัมีการลงทนุอีก 3.15% ในการปิโตรเลียมแห่งประเทศไทย 

(ปตท) ด้วย เน่ืองจากเลง็เห็นศกัยภาพในการเติบโตจากการมีธุรกิจที่ครอบคลมุหลายอย่าง 

ส าหรับผู้ ท่ีสนใจลงทุนหุ้นท่ีก าลงัเติบโตในภูมิภาคเอเชียดงักล่าว สามารถลงทุนผ่านกองทุน KFHASIA-A ซึ่งจะ

ลงทุนในกองทุนหลกั Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (Ex Japan)โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี

ไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV และบลจ.กรุงศรีจะมีการป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนณ ขณะใดขณะหนึ่ง

ไมน้่อยกวา่ 90%  

 

 



ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต  
ควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตดัสินใจลงทนุ 

กองทุน KFHASIA-A มีการป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเกือบทัง้หมด โดยปกติ

กองทนุจะป้องกนัความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยนโดยไมน้่อยกวา่ 90 % ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ 

กองทนุมีความเสี่ยงระดบั 6 – เสี่ยงสงู  
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