
Income Series Fund: Investing for Lifetime Income and Long-term Growth 
 

6 กุมภาพันธ์ 2561 – บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จ ากดั (บลจ.กรุงศรี) จดัสมัมนาพิเศษในหวัข้อ Investing 

for Lifetime Income and Long-term Growth เพื่อน าเสนอทางเลือกที่หลากหลายของกองทนุประเภท Multi-assets 
Income Funds ให้นกัลงทนุมีโอกาสลงทนุผา่น 3 กองทนุรวมตา่งประเทศชัน้น าระดบัโลกที่มีประวตัิผลการด าเนินการที่ดี
ในการลงทุนในสินทรัพย์หลากหลายประเภททุกภูมิภาคทั่วโลก เพื่อกระจายความเสี่ยง เพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนที่
สม ่าเสมอ มากกวา่อตัราดอกเบีย้และเงินเฟ้อ เหมาะส าหรับผู้ที่ต้องการลงทนุระยะยาว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ในงานสมัมนาที่จัดขึน้เมื่อเร็วๆ นี ้มีนาย Leon Goldfeld กรรมการผู้จัดการจากบริษัท J.P. Morgan Asset 

Management พร้อมด้วยนาย Wildon Goh, Associate Director of Intermediary Sales, South East Asia จาก

กองทุน Fidelity International และคุณฉัตรแก้ว เกราะทอง ผู้อ านวยการฝ่ายการลงทุนทางเลือกบลจ.กรุงศรี 

มาร่วมพดูคยุถึงแนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2561 ทิศทางการลงทนุกบัความท้าทายของการลงทนุสินทรัพย์ประเภทต่างๆ 
โอกาสและทางเลือกที่หลากหลายในการลงทนุต่างประเทศ ซึ่ง บลจ.กรุงศรียงัได้น าเสนอกองทนุประเภท Multi-assets 
Income Funds ให้นกัลงทนุได้เลอืกตามความความสนใจและความต้องการท่ีแตกตา่ง 
 

ทัง้นี  ้ผู้ บริหารกองทุนทัง้สามท่านให้ความ
คิด เห็นสอดคล้องกันว่า  ภาพรวมภาวะ
เศรษฐกิจในปี 2561 นีจ้ะยงัคงเติบโตไปด้วยดี 
มีเสถียรภาพ แม้จะมีปัจจัยที่สร้างความผัน
ผวนบ้าง เช่นการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ การใช้
นโยบายทางการเงินที่เ ร่ิมตึงตัวขึน้ในหลาย
ประเทศ ปัจจัยด้านการเมืองในหลายประเทศ
ทั่วโลกที่อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและ
ตลาดหุ้น อยา่งไรก็ตาม กองทนุการเงินระหวา่ง



ประเทศ (IMF) ยงัคงคาดการณ์วา่ GDP โลกปีนีจ้ะเติบโตได้ในระดบั 3.9% สว่นในประเทศพฒันาแล้วจะเติบโตอยู่ที่ 2%  
ด้วยทิศทางดังกล่าว ท าให้ตลาดหุ้นทั่วโลกทัง้ในยุโรป และโดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศเกิดใหม่จะสามารถเติบโต
สอดคล้องกบัทิศทางเศรษฐกิจโลก นกัลงทนุจึงยงัสามารถลงทนุในหุ้นได้ตอ่ไปในปีนี ้เพราะภาพรวมของตลาดยงัคงดี  
 
แม้ตลาดหุ้นทัว่โลกจะตกหนกัในช่วงที่ผ่านมา J.P. Morgan Asset Management เช่ือว่าเป็นเพียงการปรับฐานระยะสัน้
เท่านัน้ ยงัไม่ใช่การเร่ิมเข้าสู่ภาวะถดถอย โดยปัจจยัที่สนบัสนุนความเช่ือ ได้แก่ อตัราก าไรและผลตอบแทนของหุ้นใน
ตลาดหลกัทรัพย์ที่ยงัดีอยู่ อตัราการว่างงานในสหรัฐยงัอยู่ในระดบัต ่า อตัราดอกเบีย้ต ่ากว่าอตัราเงินเฟ้อ และ GDP ทัว่
โลกยงัเติบโต ส าหรับการลงทนุในพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐนัน้ คาดการณ์ว่าในปี 2561 นีอ้าจมีการเปลี่ยนแปลงในเชิง
โครงสร้าง อีกทัง้รัฐบาลสหรัฐได้ยกเลิกมาตรการผ่อนคลายทางการเงิน (QE) จะเป็นจุดเปลี่ยนที่ส าคญัส าหรับการลงทนุ
ในพนัธบตัร 
 
ด้านความเสี่ยงในการลงทนุนัน้ Fidelity International ให้ความเห็นว่า การเลือกตัง้ที่จะเกิดขึน้ในปี 2561 นีใ้นหลาย
ประเทศเช่นบราซิล รัสเซีย และประเทศในอาเซียนรวมทัง้ประเทศไทย บวกกบัความขดัแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ 
เช่นระหว่างสหรัฐ และจีน สหรัฐกับเกาหลีเหนือ อาจท าให้ตลาดเกิดความผันผวนในการลงทุนได้บ้าง แต่เช่ือว่าใน
ภาพรวมปีนีย้งัจะเป็นปีที่ดีส าหรับการลงทนุในตลาดหุ้น  
 
ด้วยหลากหลายปัจจยัที่อาจสง่ผลตอ่ภาวะเศรษฐกิจ บลจ. กรุงศรีชีว้า่นกัลงทนุควรมีพอร์ตการลงทนุที่มีกลยทุธ์กระจาย
การลงทุนไปในสินทรัพย์ที่หลากหลายประเภทเป็นพอร์ตการลงทุนหลกั เนื่องจากสินทรัพย์แต่ละประเภทจะสร้าง
ผลตอบแทนที่แตกต่างกนัไปในแต่ละช่วงเวลา ทัง้นี ้บลจ.กรุงศรีได้เลือกเฟ้นกองทนุหลกัที่มีความโดดเด่น มีประวตัิการ
ด าเนินงานที่ดี สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่าตลาด โดยทุกกองทนุมีทีมผู้จดัการกองทนุที่เช่ียวชาญในเลือกเฟ้นหา
สนิทรัพย์ที่ดีหลากหลายประเภท พร้อมปรับเปลีย่นพอร์ตการลงทนุให้เหมาะสมกบัภาวะเศรษฐกิจในช่วงเวลาต่างๆ อย่าง
สม ่าเสมอ ให้นกัลงทนุได้อุน่ใจในการรับผลตอบแทนเพิ่มขึน้ ไมต้่องเสยีเวลาปรับพอร์ตด้วยตนเอง 
คณุฉตัรแก้ว กลา่วเพิ่มเติมวา่ “ทาง บลจ.กรุงศรี พยายามหาวิธีที่จะเพิ่มผลตอบแทนให้ลกูค้า ให้ผลตอบแทนชนะเงินเฟ้อ 
และมากกว่าดอกเบีย้เงินฝาก Income Funds จะเป็นทางเลือกที่ตอบโจทย์ของนกัลงทุนได้ดีกว่า ท่ามกลางสภาวะที่
ดอกเบีย้ที่ยงัคงต ่าอยู่ กองทุนชนิดนีเ้หมาะส าหรับนกัลงทุนที่ต้องการลงทุนระยะยาวที่มองหาช่องทางการลงทุนที่ให้
ผลตอบแทนดีกว่าดอกเบีย้ แต่ไม่ต้องการความเสี่ยงเท่ากับการลงทุนในหุ้น แต่กองทนุจะเน้นลงทนุในสินทรัพย์ที่สร้าง
รายได้สม ่าเสมอ เช่นลงทุนในตราสารที่มีการจ่ายดอกเบีย้ในระดบัที่ค่อนข้างสงู ลงทนุในหุ้นที่ให้ปันผล ซึ่งอาจมีผลให้
ได้รับสว่นตา่งของผลก าไร (capital gain) ด้วย”  
 
ทัง้นี ้บลจ. กรุงศรี ได้คัดเลือกกองทุนหลกัจากสามสถาบนักองทุนที่มีความน่าเช่ือถือระดบัโลก ได้แก่ JPM Global 

Income ของ J.P. Asset Management,กองทุน Fidelity Funds- Global Multi Asset Income ของ Fidelity 

International และกองทุน Schroder Asian Income ของ Schroders โดยบลจ. กรุงศรี ได้น าเสนอรูปแบบกองทนุที่
เหมาะสมตามความต้องการของนกัลงทนุ มีทัง้แบบที่เหมาะกบัผู้ที่ต้องการกระแสเงินสดมาเป็นรายได้ (Auto redeem) 
หรือจะเลอืกแบบสะสมการลงทนุ (Reinvest) ก็ได้ 



ส าหรับผู้ที่สนใจลงทุน สามารถเลือกลงทุนในกองทุน KF-INCOME เพื่อให้ได้รับผลตอบแทนรายเดือน* หรือ KF-

CINCOME แบบสะสมเงินลงทนุ ซึง่จะลงทนุใน JPM Global Income ทีเ่น้นการลงทนุในหุ้น ตราสารหนี ้และ REITS โดย
กองทนุนีเ้พิ่งมีการปรับพอร์ตการลงทนุ เพิ่มสดัสว่นการลงทนุในหุ้น และ REITS มาอยู่ที่ 43%  และลงทนุในตราสารหนี ้
(Fixed Income) อีก 42.1% เพราะเช่ือวา่ปีนีหุ้้นจะเป็นสนิทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนดีกว่า และคาดการณ์อตัราผลตอบแทน
ทัง้ปีอยูท่ี่ 5% หรือถ้าตลาดหุ้นดีตามที่คาด อาจจะสร้างผลตอบแทนได้มากถึง 8-9% โดยน า้หนกัการลงทนุสว่นใหญ่ของ
กองทนุในปัจจบุนัอยูใ่นกลุม่ประเทศพฒันาแล้ว 
แหลง่ข้อมลู: J.P. Morgan Asset Management ณ 31 ต.ค. 61 
*เป็นการจ่ายผลตอบแทนโดยการขายคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิทกุเดือน ทัง้นี ้การจ่ายผลตอบแทนรายเดือนขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของ

กองทนุหลกั ซึง่อาจมีโอกาสที่นกัลงทนุจะไมไ่ด้รับผลตอบแทนในบางชว่งเวลา 

 
ส าหรับผู้ ที่สนใจกระจายความเสี่ยงเพื่อลงทุนในสินทรัพย์หลากหลายประเภททั่วโลก สามารถลงทุนในกองทุน 
KFMINCOME-R หรือ KFMINCOME-A ซึ่งจะลงทนุผ่านกองทนุหลกั Fidelity Funds- Global Multi Asset Income ซึ่ง
กองทนุนีจ้ะเน้นกระจายการลงทนุในสนิทรัพย์ประเภทตา่งๆ ทัว่โลก ปัจจบุนักองทนุเห็นโอกาสการลงทนุที่ดีในตราสารหนี ้
ในตลาดเกิดใหม่ สินทรัพย์ทางเลือกที่มีโอกาสเติบโตในอนาคตอย่างพลงังานทางเลือก หรือหุ้นในยโุรปที่ดนู่าสนใจ ทัง้
กองทนุยงัมีมาตรการป้องกนัความเสีย่งในการลงทนุตลาดหุ้นด้วยการซือ้สญัญาลว่งหน้าไว้อีกด้วย 
นอกจากนี ้ส าหรับผู้ที่ต้องการลงทนุในตลาดเอเชีย แปซิฟิกซึ่งมีศกัยภาพการเติบโตสงู นกัลงทนุสามารถเลือกลงทนุใน
กองทนุ KFAINCOM-R เพื่อรับผลตอบแทนแบบรายเดือน* หรือ KFAINCOM-A เพื่อสะสมเงินลงทนุ ซึ่งมี Schroder 
Asian Income เป็นกองทนุหลกั มีการลงทนุทัง้ในหุ้น ตราสารหนี ้และ REITs เช่นกนั แต่เน้นหนกัในประเทศในภมูิภาค
เอเชีย แปซิฟิก เช่น ฮ่องกง สิงคโปร์ ออสเตรเลีย และจีน โดยปัจจุบนัมีสดัสว่นการลงทนุในหุ้น 58% ในตราสารหนี ้32% 
และสนิทรัพย์อื่นๆ  
แหลง่ข้อมลู: Shroders ณ 31 ต.ค. 60 

*เป็นการจ่ายผลตอบแทนโดยการขายคืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิทกุเดือน ทัง้นี ้การจ่ายผลตอบแทนรายเดือนขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของ

กองทนุหลกั ซึง่อาจมีโอกาสที่นกัลงทนุจะไมไ่ด้รับผลตอบแทนในบางชว่งเวลา 

 

ค าเตือน 
- KFAINCOME-A, KFAINCOME-R และ KF-INCOME อาจลงทนุในหรือมีไว้ซึ่งตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเช่ือถือต ่า

กว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non–Investment grade) หรือที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated 

Securities) ผู้ลงทนุอาจมีความเสี่ยงจากการผิดนดัช าระหนีข้องผู้ออกตราสาร ซึ่งสง่ผลให้ผู้ลงทนุขาดทนุจากการลงทนุ

บางสว่นหรือทัง้จ านวนได้ และในการขายคืนหนว่ยลงทนุอาจไมไ่ด้รับเงินคืนตามที่ระบไุว้ในโครงการจดัการ 

-  กองทนุ KF-INCOME และ KF-CINCOME อาจเข้าท าสญัญาป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินโดยขึน้อยู่กบั

ดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งอาจมีต้นทนุส าหรับการท าธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจาก

ต้นทุนที่เพิ่มขึน้ และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงฯ ผู้ ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับผลก าไรจากอัตรา

แลกเปลีย่นเงินหรือได้รับเงินคืนต ่ากวา่เงินลงทนุเร่ิมแรกได้   



- กองทนุ KFMINCOME-A, KFMINCOME-R, KFAINCOME-A และ KFAINCOME-R จะเข้าท าสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า

เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ณ ขณะใดขณะหนึ่งโดยไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนใน

ตา่งประเทศ ซึง่อาจมีต้นทนุส าหรับการท าธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้   

- ควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีต
ของกองทนุรวมมิได้เป็นสิง่ยืนยนัถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต  
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