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ชูศักยภาพการลงทนุในหุ้นขนาดกลางและเล็กของสหรัฐ 

 

 
 

มิถุนายน 2560 – จากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโน้มฟื้นตวัและปรับไปในทิศทางท่ีดีขึน้ในหลายภูมิภาคทั่วโลก 
โดยเฉพาะตลาดเศรษฐกิจขนาดใหญ่อย่างสหรัฐอเมริกา ล่าสดุ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงศรี จ ากดั (บลจ. 
กรุงศรี) ได้คดัสรรกองทุนต่างประเทศชัน้น า Schroders International Selection Fund – US Small & Mid Cap 
Equity กองทุนท่ีเช่ียวชาญการลงทุนในหุ้นขนาดกลางและเล็กในตลาดสหรัฐท่ีมีโอกาสเติบโตสูง เพ่ือเป็นอีกหนึ่ง
ทางเลือกใหมส่ าหรับนกัลงทนุ 
เมื่อเร็วๆ นี ้ท่ีงาน Citigold Half Year Investment Outlook บลจ.กรุงศรีได้เชิญ Mr.Frederick Schaeter Client 
Portfolio Manager จากกองทุน Schroders ISF US Small & Mid Cap Equity Fund มาให้ข้อมลูเก่ียวกบักองทุน 
พร้อมด้วยนายเกียรติศักดิ์  ปรีชาอนุสรณ์ ผู้ช่วยผู้อ านวยการฝ่ายการลงทุนทางเลือก บลจ.กรุงศรี มาให้
รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบักองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตีเ้ฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS) ท่ีก าลงั
เสนอขายครัง้แรกระหวา่งวนัท่ี 21-28 มิ.ย. 2560 นี ้  
นายเฟรดเดอริก กลา่ววา่ จากการที่เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มท่ีจะปรับตวัไปในทิศทางท่ีดีขึน้ อตัราการจ้างงานเร่ิมมี
เพ่ิมมากขึน้ ตลอดจนบริษัทมีตวัเลขรายได้ท่ีแข็งแกร่งต่อเน่ืองและปัจจยัหลกัท่ีจะสนบัสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ
สหรัฐ คือ นโยบายการลดภาษีนิติบุคคลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ซึ่งนักวิเคราะห์หลายฝ่ายเ ช่ือว่ามีความ
เป็นไปได้จะเกิดขึน้อย่างแน่นอนและจะส่งผลให้บริษัทขนาดกลางและเล็กท่ีต้องเสียภาษีนิติบุคคลในระดับท่ีสูง
มากกว่า 30% เป็นผู้ ได้ประโยชน์โดยตรงจากนโยบายดงักล่าว นอกจากนี ้อตัราดอกเบีย้ท่ียงัคงอยู่ในระดบัต ่า แต่
เศรษฐกิจภายในประเทศเร่ิมฟื้นตัวท าให้บริษัทขนาดกลางและเล็กจะได้ประโยชน์เป็นอย่างมากเน่ืองจากรายได้
มากกวา่ 80% ของบริษัทเหลา่นีม้าจากรายได้ภายในประเทศ  
แม้ว่าขณะนีต้ลาดหุ้นสหรัฐมีราคาค่อนข้างสงูแล้ว แต่ด้วยตวัเลข GDP ท่ีคาดการณ์ว่าจะเติบโตในอตัราท่ี 2 – 2.5% 
และแนวโน้มการบริโภคภายในประเทศท่ีเร่ิมสงูขึน้ จงึนบัวา่เป็นช่วงเวลาท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทนุในตลาดหุ้น และ



ยงัมีโอกาสอีกมากส าหรับการลงทุนในหุ้นขนาดกลางและเล็กเพราะสามารถเติบโตได้ดีในสภาพเศรษฐกิจเช่นนี  ้และ
ขณะท่ีนกัวิเคราะห์ส่วนใหญ่ให้ความส าคญัในการวิเคราะห์ข้อมลูหุ้นขนาดใหญ่ แต่ในตลาดมียงัหุ้นขนาดกลางและ
เล็กท่ีมีคณุภาพดี มีศกัยภาพอีกจ านวนมากท่ีตลาดยงัไม่ค้นพบ และมีหุ้นดีๆ อีกหลายตวัยงัถูกประเมินราคาต ่ากว่า
ความเป็นจริง กองทุนจึงเน้นเฟ้นหาหุ้นดงักล่าวเพ่ือท่ีจะสร้างผลตอบแทนท่ีดีให้กบัผู้ ถือหุ้น นอกจากนี  ้ราคาซือ้ขาย
ของหุ้นขนาดกลางและเล็กยงัไม่สงูเกินไปนกั ทัง้ยงัมีความน่าสนใจคือ ความสามารถในการท าก าไรสงูกว่าหุ้นขนาด
ใหญ่ มีอตัราการเติบโตสงูกวา่ การด าเนินงานมีประสิทธิภาพดีกวา่ แตน่กัลงทนุสว่นใหญ่ยงัไมเ่ห็นโอกาสนีม้ากนกั 
 

 

แหลง่ข้อมลู: Starts In 1979, Based On Price Returns, CS US Equity Strategy, the BLOOMBERG 
PROFESSIONAL ™ service, S&P Capital IQ/ClariFi 

 

ส าหรับกองทุน Schroders ISF US Small & Mid Cap Equity นี ้เป็นกองทุนท่ีจดัตัง้มานานมากกว่าสิบปี มีผู้จดัการ
กองทนุท่ีมีประสบการณ์ยาวนานถึง 37 ปี พร้อมด้วยทีมนกัวิเคราะห์ท่ีมีความเช่ียวชาญในการคดัสรรหุ้ นขนาดกลาง
และเล็ก กองทุนมีประวตัิผลการด าเนินงานย้อนหลงัท่ีโดดเด่นเทียบกบัดชันี  Russell 2500 ซึง่เป็นดชันีของตลาดหุ้น
ขนาดเลก็โดยผลตอบแทนเฉลี่ยตัง้แตปี่ 2548–2559 สามารถท าผลงานได้เฉลี่ย 10.9% ตอ่ปี ดีกวา่ดชันีชีว้ดัของตลาด
เม่ือเทียบกบั Russell 2500 ท่ีท าได้ 8.4% และ S&P500 ท่ีท าได้ 7.5% 



 

แหลง่ข้อมลู: Schroders, Morningstar, ข้อมลูตัง้แต ่ม.ค. 2548 ถงึ 31 ธ.ค. 2559. ข้อมลูในข้างต้นอ้างอิงจาก 
Schroder Small and Mid Cap Strategy โดยเป็นผลการด าเนินงานก่อนหกัคา่ธรรมเนียมในรูปเงินสกลุ USD 
ค าเตือน: ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ  

ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยนัถงึราคา/ ผลตอบแทนในอนาคต 
 

ทัง้นี ้ปัจจยัความส าเร็จของกองทนุมาจากกลยทุธ์การลงทนุท่ีแตกตา่งท่ีสามารถช่วยลดความผนัผวนของตลาดได้เป็น
อย่างดี โดยกองทนุจะมีการกระจายการลงทุนในหลกัทรัพย์ 3 ประเภท ได้แก่ หุ้นท่ีมีอตัราการเติบโตท่ีสงู แต่มีราคาท่ี
ยงัอยู่ในระดบัต ่า (mispriced) ซึง่กองทนุให้น า้หนกัการลงทนุอยู่ท่ี 50-70% หุ้นท่ีมีอตัราการเติบโตและความสามารถ
ในการท าก าไรได้อย่างต่อเน่ืองมีรายได้มัน่คงเช่ือถือได้ (steady eddies) มีน า้หนกัการลงทุนท่ี 20-50%เพ่ือเป็นการ
ลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของตลาดและหุ้นฟืน้ตวัท่ีมีการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวก (turnaround) ซึง่มีน า้หนกัการ
ลงทุนอยู่ท่ี 0-20% ของพอร์ต โดยกองทุนมีการกระจายไปในหลายภาคอุตสาหกรรม เช่นภาคการเงิน กลุ่มสินค้า
อปุโภคบริโภค กลุ่มบริการด้านสขุภาพทัง้นีก้องทุนมีนโยบายการลงทุนแบบเชิงรุก เพ่ือให้สอดคล้องกบัสภาวะตลาด
และเพ่ือรักษาผลตอบแทนจากการด าเนินงานให้สงูกว่าตลาดอย่างสม ่าเสมอ 
 

ด้านนายเกียรติศักดิ์ จากบลจ. กรุงศรี กล่าวว่า ผู้สนใจลงทุนในหุ้นขนาดกลางและเล็กของสหรัฐ สามารถเลือก
ลงทนุในกองทนุ KF-HSMUS ซึง่ก าลงัอยู่ในช่วงเสนอขายครัง้แรกระหวา่งวนัท่ี 21-28 มิ.ย. นี ้โดยกองทุนมีความเสี่ยง
ในระดบั 6 แตก่องทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงเร่ืองของคา่เงินไมน้่อยกวา่ 90% ทัง้นี ้กองทนุไมม่ีนโยบายไม่จ่ายเงินปัน
ผลเพ่ือน าเงินกลบัไปลงทนุเพ่ือรักษาผลตอบแทนอย่างตอ่เน่ือง และส าหรับช่วงเสนอขายนี ้มีโปรโมชัน่ ทุกๆ 100,000 
บาท นกัลงทนุจะได้รับเงินลงทนุคืนในกองทนุ KFHSMUS มลูคา่100 บาท นกัลงทนุท่ีสนใจสามารถซือ้ผ่าน บลจ. กรุง
ศรีได้ทกุวนัท าการ  



สอบถามข้อมูลเพิ่มเตมิ หรือขอรับหนังสือชีช้วนได้ที่  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จ ากดั 
โทร 0 2657 5757 | อีเมล: krungsriasset.mktg@krungsri.com | เวบ็ไซต์: www.krungsriasset.com 
หรือ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จากดั (มหาชน) /ผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
 

ค าเตือน 
1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตดัสินใจลงทุน ทัง้นี ้ผลการ
ด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันผลการดาเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะนาเพ่ิมเติม
ก่อนทาการลงทนุ 
2. เอกสารฉบับนีจ้ัดทาขึน้เพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆท่ีน่าเช่ือถือได้ ณ วนัท่ีแสดงข้อมูล    
แต่บริษัทฯมิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเช่ือถือและความสมบูรณ์ของข้อมูลทัง้หมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ
เปลี่ยนแปลงข้อมลูทัง้หมดโดยไมจ่ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
3. กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตีเ้ฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS) มีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมตา่งประเทศช่ือ กองทุน Schroder International Selection Fund - US Small & Mid Cap Equity (Class 
X, Acc) ซึง่มีนโยบายเน้นลงทนุในหุ้นของบริษัทขนาดเลก็และขนาดกลางในประเทศสหรัฐอเมริกา ดงันัน้ กองทุนอาจ
มีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ สงัคม และ/หรือการเมืองในประเทศซึง่กองทนุหลกัได้ลงทนุ 
4. กองทุนจะเข้าท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ณ ขณะใดขณะหนึ่งโดยไม่
น้อยกวา่ร้อยละ 90 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่อาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทน
ของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุท่ีเพ่ิมขึน้ 
5. กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลกัอาจลงทุนในหรือมีไว้ซึง่สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหาร
การลงทนุ ท าให้กองทนุไทยและ/หรือกองทนุหลกั อาจมีความเสี่ยงมากกวา่กองทนุรวมทัว่ไป จงึเหมาะสมกบัผู้ลงทนุท่ี
ต้องการผลตอบแทนสงูและรับความเสี่ยงได้สงูกว่าผู้ลงทุนทัว่ไป ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมเมื่อมีความเข้าใจใน
ความเสี่ยงของสญัญาฯ โดยค านงึถงึประสบการณ์การลงทนุ วตัถปุระสงค์การลงทนุและฐานะการเงินของผู้ลงทนุเอง 
6. บริษัทจัดการกองทุนอยู่ภายใต้การดูแลของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ส านักงาน ก.ล.ต.) ส านักงาน ก.ล.ต. เป็นผู้อนุมตัิการจดัตัง้ กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตีเ้ฮดจ์เอฟ
เอก็ซ์ (KF-HSMUS) แตไ่มไ่ด้รับผิดชอบในการบริหารกองทนุและไมไ่ด้รับประกนัราคาหน่วยลงทนุของกองทนุ 
 


