
บลจ. กรุงศรีจัดสัมมนา ชีหุ้้นกลุ่ม Healthcare 
ถงึเวลากลับตัวจากจุดต ่าสุดของอุตสาหกรรม 

โดยได้รับแรงหนุนจากนโยบายสนับสนุนอุตสาหกรรมยา 
 
บลจ. กรุงศรี จดังานสมัมนา “Checking up the Healthcare Industry – Is it Still Healthy?” ให้ข้อมลูนกั
ลงทนุ ย า้ถึงเวลาเหมาะสมท่ีจะหนักลบัมาลงทนุในหุ้นกลุ่ม Healthcare จากปัจจยัด้านราคาท่ีเหมาะสม หุ้นมี
พืน้ฐานดีและราคาถูก โดยเฉพาะกลุ่ม Biotechnology ซึ่งเป็นกลุ่มท่ีกองทุนหลักของ KF-HEALTHD ให้
น า้หนกัการลงทุนมากท่ีสุด นอกจากนี ้ตลาดก าลงัมีแนวโน้มเปล่ียนไปในทิศทางท่ีดีขึน้จากจุดต ่าสุดเม่ือปี 
2559 ท่ีผา่นมา โดยนโยบายของโดนลัด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐ ในการลดราคายาและการปฏิรูปด้านภาษี
จะเป็นปัจจยัหลกัชว่ยสนบัสนนุอตุสาหกรรมให้เตบิโต พร้อมหนนุเทรนด์การควบรวมกิจการในภาคธุรกิจ ส่งให้
ภาพรวมอตุสาหกรรมมีแนวโน้มเตบิโตตอ่เน่ืองทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว  
 
 
 
 
 
 
 
งานสมัมนาจดัขึน้ท่ีโรงแรมอินเตอร์คอนติเนนตลั กรุงเทพฯ เม่ือวนัพฤหสับดีท่ี 23 กุมภาพนัธ์ 2560 โดย         
บลจ.กรุงศรีได้เชิญ Ms. Elvina Lee ตัวแทนผู้บริหารจากกองทุนรวมต่างประเทศ JPM Global 
Healthcare Fund ภายใต้ J.P. Morgan Asset Management พร้อมด้วยคุณเกียรติศักดิ์ ปรีชาอนุสรณ์ 
ผู้ช่วยผู้อ านวยการฝ่ายการลงทุนทางเลือก บลจ. กรุงศรี มาร่วมให้ข้อมลูเก่ียวกับภาพรวมอตุสาหกรรม 
Healthcare ในช่วงท่ีผ่านมา ปัจจัยท่ีจะส่งเสริมการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม นโยบายการลงทุนของ
กองทุน การบริหารจัดการความเส่ียง ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา ตลอดจนแนวโน้มและทิศทางการ
เจริญเตบิโตในอนาคต 
 

คณุเกียรติศกัดิ์ กล่าวว่าช่วงปี 2559 ท่ีผ่านมา หุ้นในกลุ่มธุรกิจ Healthcare มีราคา
ลดลงถึงจดุต ่าสุดของอุตสาหกรรม โดยปัจจยัท่ีส่งผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมคือ ปัจจยั
ทางการเมืองช่วงก่อนการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งมีประเด็นเก่ียวข้องกับเร่ือง
ของราคายา โดยเฉพาะยากลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพท่ีมีราคาสูงมากและเป็นประเด็น



ส าคญัในการหาเสียงเลือกตัง้ ท าให้ตลาดถูกกดดนัจนหุ้นในอุตสาหกรรมนีร้าคาลดลง ปัจจยัดงักล่าวท าให้
ราคาหุ้นกลุม่ Healthcare โดยเฉพาะในกลุม่อตุสาหกรรมผู้ผลิตยาประเภทยาเคมี (Pharmaceuticals) และยา
ชีวภาพ (Biotechnology) ลดลงถึงจุดต ่าสุด อย่างไรก็ตาม ผลการเลือกตัง้ท่ีโดนัลด์ ทรัมป์ได้รับชยัชนะเป็น
ประธานาธิบดีสหรัฐ จะกลายเป็นจดุเปล่ียนครัง้ส าคญัของอตุสาหกรรม เช่ือวา่นโยบายใหม่นีจ้ะช่วยส่งเสริมให้
อตุสาหกรรมพลิกฟืน้กลบัมาเป็นบวกได้อีกครัง้ โดยเฉพาะนโยบายการลดภาษี ซึ่งจะส่งผลต่อก าไรสทุธิของ
บริษัทจดทะเบียน และการน าเงินกลบัเข้าสู่ประเทศ ตลอดจนการผ่อนคลายกฏระเบียบในการอนมุตัิการผลิต
ยากลุ่มพิเศษให้เร็วขึน้จะท าให้บริษัทต่างๆ หันกลับเข้าไปลงทุนในประเทศเพิ่มมากขึน้ ส่งผลเชิงบวกต่อ
อตุสาหกรรมโดยรวม  
ทัง้นี ้อตุสาหกรรม Healthcare แบง่ออกเป็น 4 กลุ่มใหญ่ๆ ได้แก่กลุ่ม Pharmaceuticals ผู้ผลิตยาเคมี กลุ่ม 
Biotechnology ผู้ ผลิตยาชีวภาพและยารักษาโรคกลุ่มพิเศษชนิดต่างๆ กลุ่มผู้ ให้บริการด้านสุขภาพ  เช่น
โรงพยาบาล และกลุม่อปุกรณ์การแพทย์ (Medical Technology)  
 

Ms. Evina Lee ผู้บริหารกองทุน JPM Global Healthcare Fund ให้ความเห็นท่ี
สอดคล้องกนัวา่ ในปี 2559 ท่ีผา่นมาเป็นปีท่ีหุ้นกลุ่ม Healthcare อยู่ในภาวะตกต ่ามาก
ท่ีสุด ส่งผลให้กองทนุมีผลประกอบการลดลงถึง 16% เน่ืองจากกองทุนลงหุ้นในกลุ่ม 
Biotechnology ซึ่งมีความผนัผวนมากในปีท่ีผ่านมา แตปี่ 2560 นีเ้ช่ือว่าจะเป็นปีท่ีดี
ของหุ้นกลุม่นี ้ดงัจะเห็นได้จากชว่งสามเดือนท่ีผ่านมา ท่ีทรัมป์ประกาศนโยบายใหม่ ท า

ให้ตลาดเร่ิมปรับตวัดีขึน้ จงึเช่ือวา่นโยบายดงักล่าวจะส่งผลดีตอ่อตุสาหกรรมโดยรวม โดยในระยะสัน้นโยบาย
ปฏิรูปภาษีจะท าให้บริษัทตา่งๆหนักลบัไปลงทนุในสหรัฐฯ เพิ่มมากขึน้ และนโยบายผ่อนคลายกฏระเบียบใน
การอนุมัติการผลิตยา จะท าให้มีตลาดกลุ่มยานวัตกรรมท่ีคิดค้นเพ่ือรักษาโรคพิเศษต่างๆ มีการขยายตัว
เพิ่มขึน้ นอกจากนี ้ยงัจะท าให้เกิดกระแสการควบรวมกิจการของบริษัทในอตุสาหกรรม ซึ่งจะท าให้ตลาดมีการ
เจริญเติบโตเพิ่มมากขึน้ ส่วนในระยะยาวเน่ืองจากการใช้จ่ายของผู้บริโภคในอุตสาหกรรมนีย้งัคงเพิ่มขึน้ จึง
เป็นปัจจยัท่ีท าให้อตุสาหกรรมมีแนวโน้มเติบโตไปอย่างตอ่เน่ือง คาดว่าจากปี 2560 นีไ้ปจนถึงปี 2568 อตัรา
การเจริญเตบิโตของอตุสาหกรรมจะอยูท่ี่ 5.6% ตอ่ปี เน่ืองจากบริษัทสว่นใหญ่มีปัจจยัพืน้ฐานท่ีแข็งแกร่ง มีเงิน
สดเป็นจ านวนมาก  
 
 
 
 
 



 
จุดยืนของกลยุทธ์ Healthcare ระดับโลก 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

แหลง่ที่มา: J.P. Morgan Asset Management, Factset. The strategy an actively managed. Holdings, sector weights, 
allocations and leverage, as applicable, are subject to change at the discretion of the Investment Manager 
without notice. Strategy characteristics are as at 31 January 2017. 
Ms. Elvina Leee กล่าวว่า กลุ่มท่ีจะได้รับผลประโยชน์จากนโยบายด้าน Healthcare คือกลุ่ม Biotechnology 
เน่ืองจากท่ีมีนวตักรรมการคดิค้นตวัยาใหม่ๆ  มากท่ีสดุ เป็นกลุ่มท่ีมีการคิดค้นยารักษาโรคกลุ่มพิเศษตา่งๆ เช่น
ยารักษาโรคอลัไซเมอร์ ยาต้านมะเร็ง ยารักษาโรคไวรัสตบัอกัเสบ และโรคระบาดชนิดตา่งๆ บริษัทเหล่านีมี้ตวั
ยาส าคญัๆ ท่ีรอการอนุมตัิการผลิตอยู่เป็นจ านวนมาก เช่ือว่านโนบายผ่อนปรนระเบียบกฏเกณฑ์จะส่งผลต่อ
การขยายตวัของตลาดยากลุม่พิเศษเป็นอยา่งมาก นอกจากนีบ้ริษัทท่ีมีนวตักรรมยาเหล่านีส้่วนใหญ่เป็นบริษัท
ขนาดกลางและเล็ก และเป็นกลุ่มเป้าหมายท่ีจะถกูควบรวมกิจการโดยบริษัทขนาดใหญ่ท่ีมีเงินลงทนุสงู ท าให้
ธุรกิจเกิดการเจริญเติบโตอย่างรวดเร็ว จึงเป็นกลุ่มท่ีกองทนุ JPM Global Healthcare Fund ให้น า้หนกัในการ
ลงทนุคอ่นข้างมาก เน่ืองจากเป็นกลุม่จะได้รับผลประโยชน์จากนโยบายใหม่ 
 

การควบรวมกิจการเป็นตัวกระตุ้นท่ีส าคัญในปี 2560 
 
 
 
 
 
 



ส าหรับกลยทุธ์การเลือกหุ้นเข้าลงทนุนัน้ กองทนุจะท าการศกึษาและวิเคราะห์ข้อมูลพืน้ฐานและแนวโน้มการ
เติบโตของแต่ละบริษัทท่ีจะเข้าไปลงทนุอย่างละเอียด โดยจะพิจารณาบริษัทท่ีมีปัจจยัพืน้ฐานแข็งแกร่งและมี
แนวโน้มการเจริญเตบิโตท่ีโดดเดน่ การคดัเลือกหุ้นด้วยกลยทุธ์ดงักล่าว เป็นส่วนหนึ่งท่ีท าให้ผลการด าเนินงาน
กองทนุพลิกกลบัมามีก าไรได้เร็วขึน้ด้วย หลงัจากตลาดเร่ิมมีปัจจยับวกเสริมเข้ามา  
ปัจจุบนั กองทุนยังคงให้น า้หนักการลงทุนหุ้นในกลุ่ม Biotechnonolgy เน่ืองจากมองว่าเป็นกลุ่มท่ีจะมีการ
เตบิโตสงู โดยมีสดัสว่นการลงทนุอยูท่ี่ 39.1% และการให้บริการด้าน Healthcare มีสดัส่วนการลงทนุท่ี 15.2% 
หุ้น 5 อนัดบัแรกท่ีกองทนุถืออยู่ได้แก่ Roche Holding บริษัทยาท่ีใหญ่ท่ีสดุในยโุรป UnitedHealth Group 
บริษัทประกนัสุขภาพรายใหญ่ของสหรัฐ Bristol-Myers Squibb บริษัทยารายใหญ่ของสหรัฐท่ีมีนวตักรรม
รักษามะเร็ง  Gilead Sciences และ Celgene Corp บริษัทผู้ผลิตยาในกลุ่ม Biotechnology รายส าคญัของ
สหรัฐ นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัเอือ้อ่ืนๆ ได้แก่ การกระจายการลงทนุในหุ้นขนาดเล็ก และตวับริษัทท่ีกองทนุหลกั
เข้าไปลงทุนมีอตัราการเติบโตและยอดขายท่ีดี ซึ่งเช่ือว่านโยบายด้าน Healthcare ตวัใหม่นี ้จะส่งผลตอ่การ
เจริญเตบิโตและการท าก าไรให้บริษัทเหลา่นีไ้ด้อยา่งตอ่เน่ือง 

แหล่งข้อมูล: J.P. Morgan Asset Management. The 

strategy is actively managed. Holdings, sector weights, 

allocations and leverage, as applicable, are subject to 

change at the discretion of the Investment Manager 

without notice (“M&A”) – likely to be an important 

catalyst in 2017 
 
 
 
 
 
 

นายเกียรติศกัดิ์ จากบลจ. กรุงศรีให้ข้อมูลเพิ่มเติมว่า ปัจจยัด้านราคา เป็นอีกปัจจยัหนึ่งท่ีท าให้อุตสาหกรรม 
Healthcare ถึงจดุท่ีน่าลงทนุ เม่ือเทียบกบัอดีตในช่วง 2-3 ปีทีผ่านมา ตลาดมี P/E ท่ีคอ่นข้างสงูท่ี 20 เท่า แต่
ปัจจบุนัลดลงเหลือ 16 เท่า เป็นระดบัราคาท่ีน่าสนใจ และเม่ือเทียบกบัอตุสาหกรรมอ่ืนๆ ในตลาด หุ้นกลุ่มนีก็้
มีอตัราการเตบิโตท่ีคอ่นข้างสงู มี upside อยูท่ี่ 9%  



ทัง้นี ้นกัลงทนุสามารถเลือกลงทนุในกองทนุ Healthcare บลจ.กรุงศรีท่ีลงทนุผ่านกองทนุหลกั JPM Global 
Healthcare Fund ได้แก่ กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิตีปั้นผล (KF-HEALTHD) และ กรุงศรี        
โกลบอลเฮลธ์แคร์อิควิตีเ้พ่ือการเลีย้งชีพ (KFHCARERMF)   
 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
1. กองทนุ KF-HEALTHD และ KFHCARERMF มีนโยบายลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPM Global 
Healthcare เฉล่ียรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 80 ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ 
2. กองทนุมีความเส่ียงกองทนุระดบั 6 
3. กองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 
4. กองทุนอาจเข้าท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงิน โดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัท
จดัการ ซึ่งอาจมีต้นทุนสาหรับการท าธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ี
เพิ่มขึน้ และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับผลก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินหรือได้รับเงินคืนต ่ากวา่เงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 
5. เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือได้ ณ วนัท่ีแสดง
ข้อมลู แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเช่ือถือ และความสมบูรณ์ของข้อมลูทัง้หมด โดยบริษัทฯ
ขอสงวนสิทธ์ิเปล่ียนแปลงข้อมลูทัง้หมดโดย ไมจ่ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
6. ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศกึษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี
ในคูมื่อการลงทุนก่อนตดัสินใจลงทนุ ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยนัผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 
 
สอบถามข้อมูลเพิ่มเตมิหรือขอรับหนังสือชีช้วนกองทุนได้ท่ี  
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