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บลจ. กรุงศรจัีดสัมมนาใหญ่ กา้วสู่ทศวรรษท่ี 2 แห่งการบริหารจัดการการลงทุน  

เชิญกูรดูา้นการลงทุนระดับโลกเสนอแนวทางแนะกลยุทธ์การลงทุน 

รับมอืภาวะเศรษฐกิจผนัผวนท่ัวโลก 

 
ท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงชะลอตัวและมีแนวโน้มผันผวนอย่าง

ตอ่เนื่องจนถึงต้นปี 2559 นี ้อาจท าให้นกัลงทนุเกิดความไม่มัน่ใจ หรือพยายามมองหา
แนวทางการลงทนุที่เหมาะสม ดงันัน้ เพื่อคลายความวิตกกงัวลและสร้างความเช่ือมัน่
ให้กบันกัลงทนุชาวไทย บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ (บลจ.) กรุงศรี จ ากดั   จึงได้จดั
งานสมัมนาการลงทนุครัง้ใหญ่ "Two Decades of Investment Expertise and the 

Way Forward" เมื่อเร็วๆนี ้ท่ีโรงแรมพลาซา่ แอทธินี ถนนวิทย ุ 
น.ส.ศิริพร  สินาเจริญ  กรรมการผู้ จัดการ  บลจ.กรุงศรี   ได้ร่วมเปิดงาน

สมัมนาและกลา่วต้อนรับผู้ เช่ียวชาญจากบริษัทจดัการการลงทนุระดบัโลก ได้แก่ J.P. 
Morgan Asset Management, Schroder Investment Management และ PIMCO  
ซึง่ได้มาร่วมเลา่ถึงทิศทางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของแตล่ะภมูิภาคทัว่โลก พร้อม
แนะแนวทางการลงทนุเพื่อรับมือกบัสภาวะเศรษฐกิจผนัผวน 

 
ทัง้นี ้ผู้ เช่ียวชาญด้านการลงทนุทกุท่านล้วนมีความคิดเห็นไปในทางเดียวกนัว่า ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในปี 2559 จะยงัคงมี
ความไม่แน่นอนเช่นเดียวกับปี 2558 ที่ผ่านมา อนัเนื่องจากปัจจัยหลายประการได้แก่ การประกาศขึน้อตัราดอกเบีย้ของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) และการแข็งคา่ของเงินดอลลา่ร์ ความผนัผวนของราคาน า้มนั ความขดัแย้งทางการเมืองในภมูิภาค
ยโุรปและตะวนัออกกลาง สภาวะเศรษฐกิจถดถอย ตลอดจนการเปลีย่นแปลงโครงสร้างทางเศรษฐกิจในประเทศจีน  ภาคการ
สง่ออกที่ลดลงของประเทศในแถบภมูิภาคอาเซียน และเศรษฐกิจชะลอตวัในประเทศทีเ่ป็นตลาดเกิดใหมห่ลายแหง่  

น.ส.ศิริพร สินาเจริญ  

กรรมการผู้ จัดการ บลจ.กรุงศรี  



อย่างไรก็ตาม ผู้ เช่ียวชาญต่างแสดงความเช่ือมัน่ว่าตลาดยงัมีปัจจัยบวกส าคญัที่จะช่วยผลกัดนัให้เศรษฐกิจโลกขบัเคลื่อน
ตอ่ไปได้อย่างมัน่คง แม้อตัราการเติบโตอาจจะไม่หวือหวาเหมือนเช่นในอดีตที่ผ่านมา แต่ยงัมีโอกาสที่ดีส าหรับการลงทนุใน
ระยะยาว หากแตต้่องสรรหาอยา่งรอบคอบระมดัระวงัเพื่อลดความเสีย่งและรักษาระดบัผลตอบแทนที่คุ้มคา่ 
 

นาย Tai Hui, Managing Director, Chief Market Strategist จาก  

J.P. Morgan Asset Management กลา่ววา่นกัลงทนุควรมีความเข้าใจวา่ 
ความผนัผวนที่เกิดขึน้นีม้าจากการที่เศรษฐกิจโลกก าลงัมีการปรับสมดลุใหม ่
และสถานการณ์หลายอยา่งก าลงัปรับตวัดีขึน้ เช่นตลาดอยา่งสหรัฐอเมริกา   
แม้จะมีความเสีย่งเร่ืองการปรับอตัราดอกเบีย้ แต่ผู้บริโภคยงัมีความเช่ือมัน่ใน
เศรษฐกิจจึงกล้าใช้จ่ายมากขึน้ เห็นได้จากยอดจ าหน่ายรถยนต์ที่มีมากขึน้ ท า
ให้คาดวา่เศรษฐกิจสหรัฐในปีนี ้น่าจะขยายตวัได้ระหว่าง 2-2.5% ส าหรับตลาดในภมูิภาคยโุรปก็เช่นกนั ผู้บริโภคยงัคงมีการ
จบัจ่ายใช้สอย ท าให้เศรษฐกิจขยายตวัได้ เพิ่มขึน้แม้จะเป็นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะที่ในภมูิภาคเอเชียอย่างประเทศจีน ที่
แม้สภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอาจจะชะลอตวั แต่ตลาดก็ก าลงัปรับเปลี่ยนโครงสร้างโดยมีการขยายตวัของภาคบริการอย่าง
น่าสนใจ ส าหรับราคาน า้มนัทัว่โลกก็อาจจะยังคงถูกกดดนัในระยะสัน้ แต่เช่ือว่าในระยะยาวแล้ว ราคาจะกลบัมาสะท้อน
ต้นทนุท่ีแท้จริง ปี 2559 นี ้จึงเป็นปีที่ท้าทายส าหรับการลงทนุ เขาเช่ือว่ายงัคงมีเงินทนุหมนุเวียนอยู่ในระบบเศรษฐกิจโลกอยู่
เป็นจ านวนมาก ที่ก าลงัมองหาแหลง่ที่จะน าเงินไปลงทนุเพื่อสร้างผลก าไรตอ่ไป 
 
 

                                  ด้าน นาย Ricky Tang, Associate Product Manager, Multi-Asset จาก 
                                  Schroder Investment Management กลา่ววา่ เศรษฐกิจโลกขณะนีไ้ด้รับ 
                           ผลกระทบคอ่นข้างมากจากตลาดจีน ที่ภาคการผลติและอตุสาหกรรมมีแนวโน้ม 
                                  การเติบโตลดลง  แตย่งัมีปัจจยัที่จะช่วยพยงุเศรษฐกิจให้ด าเนินตอ่ไปได้ คือ 

                                                                 การขยายตวัในภาคธุรกิจการบริการ การค้าปลกี การธนาคารท่ีผู้บริโภคยงัคงมี          
                                                                 การใช้จ่ายเพิ่มมากขึน้ ตลาดอื่นๆ ในเอเชียก็ได้รับผลกระทบในภาคการสง่ออก             
ท าให้ตลาดมีความผนัผวน แต่ข้อดีของภาวะตลาดเช่นนี ้ก็คือ ราคาหุ้นค่อนข้างถกู จึงเป็นเวลาที่เหมาะสมส าหรับการลงทนุ 
โดยจากการวิเคราะห์พบว่า หุ้นประมาณ 25%ในตลาดเอเชียมีราคาต ่ากว่ามลูค่าทางบญัชี และมีสญัญาณซือ้ที่ดีด้วย เขา
กลา่วว่าเมื่อ 9 ปีที่ผ่านมา เกิดสญัญาณซือ้สองครัง้ ครัง้แรกในปี 2008 ที่เกิดวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ และครัง้ที่สองในปี 2011 
จากวิกฤติในยโุรป ดงันัน้ หากซือ้ในช่วงเวลานี ้นกัลงทนุจะมีโอกาสได้ผลตอบแทนกลบัมาภายในระยะเวลา 18-20 เดือน และ
ช่วงนีเ้ป็นโอกาสที่จะลงทุนในหุ้นปันผลสูงและตราสารหนี ้โดยเฉพาะอย่างยิ่งหุ้นปันผลในเอเชีย อย่างไรก็ตามค าแนะน า
ส าหรับผู้ที่มีหุ้นอยูแ่ล้ว ก็คือ อยา่ตกใจขายหุ้นออกไปหมด ควรรอให้สถานการณณ์คลีค่ลายขึน้ก่อน 
 
 



นาย Luke Spajic Executive Vice President & Portfolio Manager  
จาก PIMCO กลา่ววา่ ส าหรับนกัลงทนุท่ีลงทนุในตราสารหนี ้อาจจะมีความ 
กงัวลจากการท่ี FED ได้มีการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ ซึง่อาจมีผลกระทบตอ่ 
ผลตอบแทนในการลงทนุ อยา่งไรก็ตาม   นกัลงทนุไมค่วรวิตกมากเกินไป 
เพราะการปรับขึน้ดอกเบีย้จะคอ่ยเป็นคอ่ยไป และยงัต้องถกูกดดนัให้อยูใ่น 
ระดบัต ่าตอ่ไปเพื่อให้เกิดสมดลุ  ดงันัน้ จึงไมใ่ช่ความเสีย่งที่นกัลงทนุต้อง 
กงัวลมากนกั หากมองในแง่กลยทุธ์การลงทนุ ช่วงนีเ้ป็นเวลาที่เหมาะสมส าหรับการลงทนุในหุ้นกู้ เอกชน โดยกลยทุธ์การลงทนุ
ของ PIMCO ในระยะนีจ้ะเน้นเลอืกลงทนุในตราสารหนีท้ี่อายเุฉลีย่ระหวา่ง 5-7 ปี และพนัธบตัรที่มีการประกนัความเสี่ยงเร่ือง
ผลตอบแทนอ้างอิงกบัเงินเฟ้อ รวมทัง้การลงทุนในบริษัทที่ดีมีอนัดบัน่าเช่ือถือ ก็จะได้ผลตอบแทนที่มากเพียงพอต่อมูลค่าที่
ลดลงของตราสาร เช่นกลุม่ธนาคาร กลา่วโดยสรุป การถือตราสารหนีย้งัคงให้ผลตอบแทนที่ดีได้ต่อไปและไม่ได้รับผลกระทบ
จากการท่ีสหรัฐปรับขึน้อตัราดอกเบีย้  
 

สว่นของบลจ.กรุงศรีน าโดย นางสุภาพร ลีนะบรรจง รักษาการประธานเจ้าหน้าที่
การลงทุน  กล่าวถึงสภาวะการลงทุนส าหรับตลาดภายในประเทศว่า มีทิศทางตาม
สภาวะเศรษฐกิจโลก โดยดอกเบีย้น่าจะคงอยู่ในระดบัต ่าต่อไป ส่วนมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจและโครงการการลงทุนขนาดในระบบขนส่งมวลชนและภาคการท่องเที่ยวจะ
ช่วยให้กระตุ้นให้เศรษฐกิจเติบโต ทัง้นี ้กลยทุธ์การลงทนุในช่วงดอกเบีย้ต ่ายงัคงให้เน้น
ลงทนุให้ลงทนุในหุ้น โดยเช่ือว่า ปี 2559 นีหุ้้นน่าจะโตได้อีก 10% ที่ค่า P/E 14 เท่า ด้าน 
Asset Allocation ที่ บลจ.กรุงศรี แนะน าส าหรับนกัลงทนุ คือ หุ้น 63% และในตราสาร
หนีอ้ีก 37% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

ค าเตือน 

1. การลงทนุมีความเสีย่ง ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทนุ 
2. ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวม มิได้เป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
3. กองทนุ KF-HJAPAND, KF-HEALTHD และ KF-EUROPE มีการลงทนุในตา่งประเทศเป็นหลกั กองทนุจึงมีความเสี่ยงจาก
การเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกิจ สงัคม และ/หรือการเมืองในประเทศซึง่กองทนุหลกัได้ลงทนุ 
4. กองทนุ KF-HJAPAND จะเข้าท าสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนในหลกัทรัพย์สินใน
สกลุเงินตราตา่งประเทศที่กองทนุถืออยู ่เทียบกบัสกลุเงินบาท ณ ขณะใดขณะหนึ่งไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมลูค่าเงินลงทนุ
ในตา่งประเทศ ซึ่งอาจมีต้นทนุส าหรับการท าธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยง โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทนุรวมโดยรวมลดลง
จากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้ 
5. กองทนุ KF-HEALTHD และ KF-EUROPE อาจมีความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงิน ทัง้นี ้กองทนุอาจเข้าท าสญัญาซือ้
ขายลว่งหน้าเพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเงิน โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งอาจมีต้นทนุส าหรับ
การท าธุรกรรมฯ ท าให้ผลตอบของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้ 
 
สนใจสอบถามข้อมูลเพิ่มเติม หรือติดต่อขอรับหนังสือชีช้วนได้ที่ 

 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จ ากดั โทร. 0 2657 5757 
 สาขาธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
 ตวัแทนสนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 

หมายเหต:ุ ธนาคารกรุงศรี จ ากดั (มหาชน) ในฐานะตวัแทนจ าหนา่ยหนว่ยลงทนุให้กบับลจ.กรุงศรี เทา่นัน้ 
 
 


