
จีนออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจครั้งใหญ ทั้งดานการเงิน อสังหาริมทรัพย 
ตลาดหุนและการบริโภค

ตลาดหุนจีนปรับตัวขึ้นแข็งแกรง หลังออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ

GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 โต 3% เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 1 บงชี้เศรษฐกิจแข็งแกรง

เงินเฟอสหรัฐฯ ชะลอตัวลงตอเนื่อง สนับสนุนการลดดอกเบี้ยของ Fed

ราคานํ้ามันปรับตัวลดลง หลังซาอุดีอาระเบีย และ OPEC+ เตรียมเพิ่มการผลิต
เดือน ธ.ค.

คณุอชิิบะ ชเิงร ุไดรบัเลอืกเปนนายกรฐัมนตรญีีปุ่นคนใหม สงผลใหเงนิเยนแขง็คา

•  KF-CHINA ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 6 – เส่ียงสูง | ปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุน จึงมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับ
เงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได (โดยปกติกองทุนจะปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย ≥ 90% ของมูลคาเงินลงทุนใน
ตางประเทศ) | กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตัวในประเทศจีน l กองทุนลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุน
อาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก

•  เอกสารฉบับนีจ้ดัทำขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ท่ีนาเชือ่ถอืได ณ วนัทีแ่สดงขอมูล แตบริษทัฯ มิอาจรับรองความถกูตองความนาเชือ่ถอื
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

•  ควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต
 
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สำนักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด
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ตลาดมองวามาตรการของจีนครัง้นีอ้อกมามากกวาทีค่าด สงผลใหโมเมนตมัของ
ตลาดจีนกลับมาอีกครั้ง แนะนําลงทุนใน กองทุน KF-CHINA ซึ่งลงทุนในดัชนี 
HSCEI Index เนื่องจาก PE อยูในระดับตํ่า มีมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ และ 
EPS ของดัชนี HSCEI มีการปรับประมาณการขึ้น แตยังมีความเสี่ยงโดยเฉพาะ
ภาคอสังหาฯ ที่อาจยังไมฟนตัว แนะนําใหมีจุด Cut Loss ที่ 5-7%

คาดวา BOJ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อยางคอยเปนคอยไป โดยจากถอยแถลงของ
ผูวา BOJ ทีก่ลาววาจะไมไดขึน้ดอกเบีย้เรว็ๆ นี ้จะรอพจิารณาจากความผันผวนของ
ตลาดการเงนิและภาคเศรษฐกจิดวย ดาน Goldman Sachs คาดวา BOJ อาจจะขึน้
ดอกเบี้ยในเดือน ม.ค. ปหนา

มุมมองภาพรวม มองวาตลาดรอแถลงการณของพาวเวลในสัปดาหนี้ รวมไปถึง
ขอมูลตัวเลขตลาดแรงงานของสหรัฐฯ และความตึงเครียดในฝงตะวันออกกลาง
ที่เพิ่มขึ้น หลังจากอิสราเอล สังหารผูนํากลุมฮิซบอลเลาะห อาจเปนปจจัยสราง
แรงกดดันตอภาพตลาดโดยรวมได

มุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ : 23 – 27 กันยายน 2567

ในสปัดาหทีผ่านมา ตลาดโดยรวมปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยไดรบัแรงหนนุจากการคลาย
ความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) หลังตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และตัวเลขตลาดแรงงานออกมาดี ขณะที่เงินเฟอที่ชะลอตัวลงตอเนื่อง 
สนบัสนุนแนวโนมการปรบัลดดอกเบีย้ของ Fed คาเงินดอลลารออนคา ราคาทองคํา
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา 

จีน :
   o ตลาดหุนจนีปรบัตัวเพิม่ขึน้อยางแขง็แกรง หลงัจากทางการจนีออกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกจิและตลาดหุน สราง Sentiment เชงิบวกใหกบัตลาดหุนทัว่โลกและ
หุนที่สะทอนความเคลื่อนไหวกับจีน
   o มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของจีน
               ดานการเงิน :
           • ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Reverse Repo ประเภท 7 วัน ลง 20 bps จาก 
1.7% เปน 1.5%
           • ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะกลาง (MLF) ลง 30 bps จาก 2.3% 
เปน 2%
           • ปรับลดอัตราการกันสํารองของธนาคารพาณิชย (RRR) ลง 50 bps 
ชวยเพิ่มสภาพคลองเขาสูระบบธนาคารประมาณ 1 ลานลานหยวน และอาจ
ลดเพิ่มเติมอีก 25- 50 bps ภายในปนี้
               ดานอสังหาริมทรัพย :
           • ปรับลดเงินดาวนสําหรับซื้อบานหลังที่ 2 จาก 25% เหลือ 15% 
(เทากับบานหลังแรก)
           • ปรับลดดอกเบ้ียสินเชื่อที่อยูอาศัยที่มีอยูเดิม (Existing Mortgage) 
ลง 50 bps
               ดานตลาดหุน :
           • ทางการจีนจะจัดตั้งโครงการสนับสนุนดานสภาพคลอง (swap facility) 
วงเงิน 5 แสนลานหยวนสําหรับสถาบันการเงินที่ไมใชธนาคาร ใหสามารถกูยืม
โดยตรงกับธนาคารกลางของจนี (PBOC) สามารถนาํสนิทรพัยสภาพคลองตํ่าไป
แลกสินทรัพยสภาพคลองสูง และซื้อหุนไดโดยตรง
           • จดัตัง้โครงการ Re-Lending วงเงนิ 3 แสนลานหยวน เพือ่ใหบรษิทัจดทะเบียน
สามารถกูเงินไปซือ้หุนคนื (Share Buyback) โดยใชพนัธบตัรรฐับาลเปนสนิทรพัย
คํ้าประกัน และตอนนี้อยูระหวางศึกษาและพิจารณาในการจัดตั้งกองทุนพยุงหุน
               ดานการบริโภค :
           • แจกเงนิ Cash Handout ใหกบัประชาชนกลุมเปราะบาง 1.55 แสนลานหยวน 
ขณะทีเ่ซ่ียงไฮแจกคปูองมลูคา 5 รอยลานหยวน เพือ่กระตุนการบรโิภค และทางการ
จนีเตรยีมอดัฉดีเงนิ 1 ลานลานหยวนใหกบัธนาคารรฐัวสิาหกจิ (SOE) ขนาดใหญ
เพื่อนําไปปลอยกูตอ ชวยกระตุนเศรษฐกิจ
   o การประชุมโปลิตบูโรของทางการจีนที่ผานมา ทางการจีนแสดงความกังวล
มากขึ้นเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ และใหคํามั่นวาจะเพิ่มการใชจายทางดานการคลัง 
สรางเสถยีรภาพในตลาดอสงัหาฯ สนบัสนนุตลาดหุน การบรโิภคและการจางงาน
เพื่อบรรลุเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ 5%
   o Goldman Sachs มองวาการออกมาตรการของทางการจนีครัง้นีเ้ปนการสง
สัญญาณที่ชัดเจนถึงการดําเนินนโยบายในเชิงผอนคลาย (Easing Mode) และ
คาดวาจะมีมาตรการกระตุนเพิ่มเติมในอนาคต เชน การปรับลด RRR ลงอีก 
25 bps ใน Q4/2024 และคาดวาป 2025 จะปรับลด RRR อีก 2 ครั้ง ลดดอกเบี้ย
นโยบายลง 2 ครั้ง และนาจะออกพันธบัตรเพิ่มขึ้น เปนตน

สหรัฐฯ :
   o ตัวเลขเศรษฐกจิ GDP ไตรมาส 2 (ประมาณการครัง้ที ่3) อยูที ่3% เพิม่ข้ึนจาก
ไตรมาส 1 ที่ 1.4% โดยไดรับแรงหนุนจากการใชจายของผูบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน 
   o รายงานจํานวนคนที่ยื่นขอรับสวัสดิการวางงาน (Initial jobless claim) 
ลดลงมากกวาทีต่ลาดคาด และตํ่าสดุในรอบ 4 เดอืน ชวยคลายความกังวลเก่ียวกับ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย และตลาดแรงงานที่ออนแอ
   o ตวัเลขเงนิเฟอ Core PCE เดือน ส.ค. อยูที ่2.7% YoY เปนไปตามทีต่ลาดคาด 
และชะลอตัวลงจากเดือนกอนที่ 2.6% ในแงของ MoM อยูที่ 0.1% นอยกวาที่
ตลาดคาด และนอยกวาเดือนกอนที่ 0.2% เงินเฟอที่ปรับตัวลดลงตอเนื่อง 
สนบัสนนุการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed ในระยะขางหนา แตยงัคงตองตดิตามตัวเลข
ตลาดแรงงานที่จะประกาศในสัปดาหนี้ 
   o ราคานํ้ามันในชวงตนสัปดาห ไดรับแรงหนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของจีน แตหลังจากนั้นราคานํ้ามันปรับตัวลดลง หลังจากซาอุฯ และ OPEC+ 
เตรียมเพิ่มการผลิตในเดือน ธ.ค. จึงเปนปจจัยกดดันราคานํ้ามันใหปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา

ญี่ปุน:
   o คุณอิชิบะ ชิเงรุ อดีตรัฐมนตรีกลาโหมญี่ปุน ชนะเปนหัวหนาพรรค LDP เมื่อ
วันที่ 27 ก.ย. ทําใหคุณอิชิบะ จะไดขึ้นเปนนายกรัฐมนตรีคนใหมของญี่ปุน แทน
คุณคิชิดะ ฟุมิโอะ ที่ประกาศลาออกเมื่อชวงกลางเดือน ส.ค. ที่ผานมา สงผลให
คาเงินเยนแข็งคาขึ้น เนื่องจากคุณอิชิบะ มีแนวคิดสนับสนุนการดําเนินนโยบาย
การเงินใหมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ)

Overview

สถานการณตลาด

คลกิทีช่ือ่กองทุนเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-CHINA

