
จีนออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจครั้งใหญ ทั้งดานการเงิน อสังหาริมทรัพย 
ตลาดหุนและการบริโภค

ตลาดหุนจีนปรับตัวขึ้นแข็งแกรง หลังออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ

GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 โต 3% เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 1 บงชี้เศรษฐกิจแข็งแกรง

เงินเฟอสหรัฐฯ ชะลอตัวลงตอเนื่อง สนับสนุนการลดดอกเบี้ยของ Fed

ราคานํ้ามันปรับตัวลดลง หลังซาอุดีอาระเบีย และ OPEC+ เตรียมเพิ่มการผลิต
เดือน ธ.ค.

คณุอชิิบะ ชเิงร ุไดรบัเลอืกเปนนายกรฐัมนตรญีีปุ่นคนใหม สงผลใหเงนิเยนแขง็คา

•  KF-CHINA ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 6 – เส่ียงสูง | ปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุน จึงมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับ
เงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได (โดยปกติกองทุนจะปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย ≥ 90% ของมูลคาเงินลงทุนใน
ตางประเทศ) | กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตัวในประเทศจีน l กองทุนลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุน
อาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก

•  เอกสารฉบับนีจ้ดัทำขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ท่ีนาเชือ่ถอืได ณ วนัทีแ่สดงขอมูล แตบริษทัฯ มิอาจรับรองความถกูตองความนาเชือ่ถอื
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

•  ควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต
 
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สำนักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด
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ตลาดมองวามาตรการของจีนครัง้นีอ้อกมามากกวาทีค่าด สงผลใหโมเมนตมัของ
ตลาดจีนกลับมาอีกครั้ง แนะนําลงทุนใน กองทุน KF-CHINA ซึ่งลงทุนในดัชนี 
HSCEI Index เนื่องจาก PE อยูในระดับตํ่า มีมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ และ 
EPS ของดัชนี HSCEI มีการปรับประมาณการขึ้น แตยังมีความเสี่ยงโดยเฉพาะ
ภาคอสังหาฯ ที่อาจยังไมฟนตัว แนะนําใหมีจุด Cut Loss ที่ 5-7%

คาดวา BOJ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อยางคอยเปนคอยไป โดยจากถอยแถลงของ
ผูวา BOJ ทีก่ลาววาจะไมไดขึน้ดอกเบีย้เรว็ๆ นี ้จะรอพจิารณาจากความผันผวนของ
ตลาดการเงนิและภาคเศรษฐกจิดวย ดาน Goldman Sachs คาดวา BOJ อาจจะขึน้
ดอกเบี้ยในเดือน ม.ค. ปหนา

มุมมองภาพรวม มองวาตลาดรอแถลงการณของพาวเวลในสัปดาหนี้ รวมไปถึง
ขอมูลตัวเลขตลาดแรงงานของสหรัฐฯ และความตึงเครียดในฝงตะวันออกกลาง
ที่เพิ่มขึ้น หลังจากอิสราเอล สังหารผูนํากลุมฮิซบอลเลาะห อาจเปนปจจัยสราง
แรงกดดันตอภาพตลาดโดยรวมได

มุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ : 23 – 27 กันยายน 2567

ในสปัดาหทีผ่านมา ตลาดโดยรวมปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยไดรบัแรงหนนุจากการคลาย
ความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) หลังตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ และตัวเลขตลาดแรงงานออกมาดี ขณะที่เงินเฟอที่ชะลอตัวลงตอเนื่อง 
สนบัสนุนแนวโนมการปรบัลดดอกเบีย้ของ Fed คาเงินดอลลารออนคา ราคาทองคํา
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา 

จีน :
   o ตลาดหุนจนีปรบัตัวเพิม่ขึน้อยางแขง็แกรง หลงัจากทางการจนีออกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกจิและตลาดหุน สราง Sentiment เชงิบวกใหกบัตลาดหุนทัว่โลกและ
หุนที่สะทอนความเคลื่อนไหวกับจีน
   o มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของจีน
               ดานการเงิน :
           • ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Reverse Repo ประเภท 7 วัน ลง 20 bps จาก 
1.7% เปน 1.5%
           • ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะกลาง (MLF) ลง 30 bps จาก 2.3% 
เปน 2%
           • ปรับลดอัตราการกันสํารองของธนาคารพาณิชย (RRR) ลง 50 bps 
ชวยเพิ่มสภาพคลองเขาสูระบบธนาคารประมาณ 1 ลานลานหยวน และอาจ
ลดเพิ่มเติมอีก 25- 50 bps ภายในปนี้
               ดานอสังหาริมทรัพย :
           • ปรับลดเงินดาวนสําหรับซื้อบานหลังที่ 2 จาก 25% เหลือ 15% 
(เทากับบานหลังแรก)
           • ปรับลดดอกเบ้ียสินเชื่อที่อยูอาศัยที่มีอยูเดิม (Existing Mortgage) 
ลง 50 bps
               ดานตลาดหุน :
           • ทางการจีนจะจัดตั้งโครงการสนับสนุนดานสภาพคลอง (swap facility) 
วงเงิน 5 แสนลานหยวนสําหรับสถาบันการเงินที่ไมใชธนาคาร ใหสามารถกูยืม
โดยตรงกับธนาคารกลางของจนี (PBOC) สามารถนาํสนิทรพัยสภาพคลองตํ่าไป
แลกสินทรัพยสภาพคลองสูง และซื้อหุนไดโดยตรง
           • จดัตัง้โครงการ Re-Lending วงเงนิ 3 แสนลานหยวน เพือ่ใหบรษิทัจดทะเบียน
สามารถกูเงินไปซือ้หุนคนื (Share Buyback) โดยใชพนัธบตัรรฐับาลเปนสนิทรพัย
คํ้าประกัน และตอนนี้อยูระหวางศึกษาและพิจารณาในการจัดตั้งกองทุนพยุงหุน
               ดานการบริโภค :
           • แจกเงนิ Cash Handout ใหกบัประชาชนกลุมเปราะบาง 1.55 แสนลานหยวน 
ขณะทีเ่ซ่ียงไฮแจกคปูองมลูคา 5 รอยลานหยวน เพือ่กระตุนการบรโิภค และทางการ
จนีเตรยีมอดัฉดีเงนิ 1 ลานลานหยวนใหกบัธนาคารรฐัวสิาหกจิ (SOE) ขนาดใหญ
เพื่อนําไปปลอยกูตอ ชวยกระตุนเศรษฐกิจ
   o การประชุมโปลิตบูโรของทางการจีนที่ผานมา ทางการจีนแสดงความกังวล
มากขึ้นเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ และใหคํามั่นวาจะเพิ่มการใชจายทางดานการคลัง 
สรางเสถยีรภาพในตลาดอสงัหาฯ สนบัสนนุตลาดหุน การบรโิภคและการจางงาน
เพื่อบรรลุเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ 5%
   o Goldman Sachs มองวาการออกมาตรการของทางการจนีครัง้นีเ้ปนการสง
สัญญาณที่ชัดเจนถึงการดําเนินนโยบายในเชิงผอนคลาย (Easing Mode) และ
คาดวาจะมีมาตรการกระตุนเพิ่มเติมในอนาคต เชน การปรับลด RRR ลงอีก 
25 bps ใน Q4/2024 และคาดวาป 2025 จะปรับลด RRR อีก 2 ครั้ง ลดดอกเบี้ย
นโยบายลง 2 ครั้ง และนาจะออกพันธบัตรเพิ่มขึ้น เปนตน

สหรัฐฯ :
   o ตัวเลขเศรษฐกจิ GDP ไตรมาส 2 (ประมาณการครัง้ที ่3) อยูที ่3% เพิม่ข้ึนจาก
ไตรมาส 1 ที่ 1.4% โดยไดรับแรงหนุนจากการใชจายของผูบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน 
   o รายงานจํานวนคนที่ยื่นขอรับสวัสดิการวางงาน (Initial jobless claim) 
ลดลงมากกวาทีต่ลาดคาด และตํ่าสดุในรอบ 4 เดอืน ชวยคลายความกังวลเก่ียวกับ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย และตลาดแรงงานที่ออนแอ
   o ตวัเลขเงนิเฟอ Core PCE เดือน ส.ค. อยูที ่2.7% YoY เปนไปตามทีต่ลาดคาด 
และชะลอตัวลงจากเดือนกอนที่ 2.6% ในแงของ MoM อยูที่ 0.1% นอยกวาที่
ตลาดคาด และนอยกวาเดือนกอนที่ 0.2% เงินเฟอที่ปรับตัวลดลงตอเนื่อง 
สนบัสนนุการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed ในระยะขางหนา แตยงัคงตองตดิตามตัวเลข
ตลาดแรงงานที่จะประกาศในสัปดาหนี้ 
   o ราคานํ้ามันในชวงตนสัปดาห ไดรับแรงหนุนจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของจีน แตหลังจากนั้นราคานํ้ามันปรับตัวลดลง หลังจากซาอุฯ และ OPEC+ 
เตรียมเพิ่มการผลิตในเดือน ธ.ค. จึงเปนปจจัยกดดันราคานํ้ามันใหปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา

ญี่ปุน:
   o คุณอิชิบะ ชิเงรุ อดีตรัฐมนตรีกลาโหมญี่ปุน ชนะเปนหัวหนาพรรค LDP เมื่อ
วันที่ 27 ก.ย. ทําใหคุณอิชิบะ จะไดขึ้นเปนนายกรัฐมนตรีคนใหมของญี่ปุน แทน
คุณคิชิดะ ฟุมิโอะ ที่ประกาศลาออกเมื่อชวงกลางเดือน ส.ค. ที่ผานมา สงผลให
คาเงินเยนแข็งคาขึ้น เนื่องจากคุณอิชิบะ มีแนวคิดสนับสนุนการดําเนินนโยบาย
การเงินใหมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ)

Overview

สถานการณตลาด

คลกิทีช่ือ่กองทุนเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-CHINA

