
ตลาดหุนสหรัฐฯ ปดผสมผสาน ถูกกดดันจากผลประกอบการที่ต่ำกวาคาด
และ Bond Yield พุงแตะ 4.25% แตดัชนี NASDAQ ฟนตัวจากหุน Tesla 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง จากตัวเลขการจางงานและดัชนีผู จัดการ
ฝายจัดซื้อ (PMI) ที่ดีกวาคาด 

JPMorgan คาดหากโดนัลด ทรัมป ชนะการเลือกตั้งและพรรค Republican 
ครองสองสภา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) อาจพุง 40 
Basis Points (bps) 

ราคาน้ำมันและทองคำปรับขึ้น จากความตึงเครียดตะวันออกกลาง 

ตลาดหุนญี่ปุนปรับลง จากเงินเยนออนคา และ PMI Composite หดตัวครั้งแรก

ตลาดหุนจีนขาดแรงหนุน แม PBOC ลดดอกเบี้ยและมีมาตรการกระตุน 
ขณะที่กำไรภาคอุตสาหกรรมลด 27% YoY

•  เอกสารฉบับนีจ้ดัทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ท่ีนาเชือ่ถอืได ณ วนัทีแ่สดงขอมูล แตบรษิทัฯ มิอาจรบัรองความถกูตองความนาเชือ่ถอื
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

•  ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
 
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

นโยบายการลงทนุและคำเตือน
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สปัดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปดผสมผสาน โดยดชัน ีDow Jones -2.7%, S&P 
500 -1.0% และ NASDAQ +0.2%

ปจจัยกดดันตลาดหุนสหรัฐฯ
   o ผลประกอบการท่ีตำ่กวาคาดของบรษิทัชัน้นำ เชน GE Aerospace, 3M, Hon-
eywell, Boeing, McDonald’s
   o การปรบัตวัสูงขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ (US Bond Yield) 
อาย ุ10 ป สูระดับ 4.25% สูงสดุในรอบ 3 เดอืน เน่ืองจากเศรษฐกจิยงัคงแข็งแกรง 
และผลสำรวจชี้วาโดนัลด ทรัมป มีแนวโนมชนะการเลือกตั้ง

ชวงทายสัปดาห ดชัน ีNASDAQ ฟนตวักลบัมาทำจดุสงูสดุ จากแรงหนนุหุน Tesla 
ปรบัขึน้ 22% หลงัรายงานกำไรสทุธไิตรมาสลาสดุ ที ่0.72 ดอลลาร สงูกวาคาดที่ 
0.60 ดอลลาร โดยคาดการณการเตบิโตของยอดสงมอบรถยนต ที ่30% ในปหนา

ภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ
   o จำนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห ลดลง 15,000 ราย เหลือ 
227,000 ราย 
ต่ำกวาคาดที่ 242,000 ราย
   o ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต เพิ่มขึ้น 0.5 จุด สูระดับ 47.8 
สงูกวาคาดที ่47.5 ขณะที ่PMI ภาคบรกิาร เพิม่ขึน้ 0.1 จดุ สูระดบั 55.3 ดีกวาคาด
ที่จะลดลง 0.2 จุด
   o ดัชนชีีว้ดัเศรษฐกิจของ Citigroup แสดงการฟนตวัสงูสดุนบัตัง้แตเดอืน เม.ย.

ราคานำ้มนั WTI +4.5% และนำ้มนั Brent +4.1% ขณะทีร่าคาทองคำปรบัตวัสงูขึน้
จากความกังวลสถานการณตะวนัออกกลาง โดยชวงทายสปัดาห อสิราเอลเขาถลม
อิหรานทางอากาศ แตไมไดโจมตีโครงสรางพื้นฐานดานน้ำมันของอิหราน หรือ 
โรงงานนิวเคลียร

ปจจัยท่ีกดดนั US Bond Yield ใหดดีตวัข้ึนสวนหนึง่ คอืการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ในวนั
ท่ี 5 พ.ย. โดยผลสำรวจลาสดุชีว้า Trump มคีะแนนนำ Harris ซึง่นโยบายดานภาษี
และการใชจายการคลังของ Trump จะกระตุนใหเกิดเงินเฟอและอาจทำให Fed 
ไมตองรีบลดดอกเบี้ย

คาดการณของ JPMorgan Chase ดานผลการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ตอ US Bond Yield
   o กรณีที่ไมสงผลกระทบ คือ Harris ชนะ และแตละพรรคครองเสียงขางมาก 
พรรคละสภา
   o กรณีสงผลให US Bond Yield อายุ 10 ป เพิ่มขึ้น
           • Trump ชนะ และแตละพรรคครองเสยีงขางมาก พรรคละสภา: คาดเพิม่ขึน้ 
10 Basis Points (bps)
           • Harris ชนะ และพรรค Democrat ครองทั้ง 2 สภา: คาดเพิ่มขึ้น 20 bps
           • Trump ชนะ และพรรค Republican ครองทั้ง 2 สภา: คาดเพิ่มขึ้น 40 bps 
สูระดับ 4.6%

ตลาดหุนญี่ปุน
   o ปรบัตวัลดลงในสปัดาหทีแ่ลว โดยเงินเยนออนคาสูระดบั 153 เยนตอดอลลาร 
ซึ่งถูกกดดันจากดอลลารที่แข็งคา และความไมแนนอนทางการเมือง ที่ผล
การเลือกตั้งทั่วไป ทางรัฐบาลญี่ปุนเสียเสียงขางมากในสภาผูแทนราษฎร
เปนครั้งแรกในรอบ 15 ป
   o PMI Composite ลดลงสูระดบั 49.4 จาก 52.0 ในเดอืน ก.ย. และเปนการหดตวั
ครั้งแรกในภาคเอกชน เนื่องจากภาคการผลิตถดถอยและภาคบริการหดตัว
ครั้งแรกในรอบ 4 เดือน ซึ่งอาจสงผลตอการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
ญี่ปุน (BOJ)

ตลาดหุนจีน
   o แกวงตัวในกรอบแคบที่ระดับ +/- 1% 
   o ตัวเลขกำไรอุตสาหกรรม (Industrial Profit) ก.ย. ลดลง 27% YoY หากดู
ชวง 9 เดือนแรก ลดลง 3.5% YoY เทียบกับ 8 เดือนแรกที่ขยายตัว 0.5%
   o แมจนีจะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกจิเพิม่เตมิ แตยงัไมมปีจจยับวกขนาดใหญ
หนนุตลาดหุน ทัง้นีธ้นาคารกลางจนี (PBOC) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ LPR 1 ป และ 
5 ป ลง 25 bps อยูที่ 3.1% และ 3.6% ตามลำดับ และยังคงมีมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจเพิ่มเติม

Overview

สถานการณตลาด


