
ตลาดหุนสหรัฐฯ ปดผสมผสาน ถูกกดดันจากผลประกอบการที่ต่ำกวาคาด
และ Bond Yield พุงแตะ 4.25% แตดัชนี NASDAQ ฟนตัวจากหุน Tesla 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกรง จากตัวเลขการจางงานและดัชนีผู จัดการ
ฝายจัดซื้อ (PMI) ที่ดีกวาคาด 

JPMorgan คาดหากโดนัลด ทรัมป ชนะการเลือกตั้งและพรรค Republican 
ครองสองสภา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) อาจพุง 40 
Basis Points (bps) 

ราคาน้ำมันและทองคำปรับขึ้น จากความตึงเครียดตะวันออกกลาง 

ตลาดหุนญี่ปุนปรับลง จากเงินเยนออนคา และ PMI Composite หดตัวครั้งแรก

ตลาดหุนจีนขาดแรงหนุน แม PBOC ลดดอกเบี้ยและมีมาตรการกระตุน 
ขณะที่กำไรภาคอุตสาหกรรมลด 27% YoY

•  เอกสารฉบับนีจ้ดัทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ท่ีนาเชือ่ถอืได ณ วนัทีแ่สดงขอมูล แตบรษิทัฯ มิอาจรบัรองความถกูตองความนาเชือ่ถอื
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา

•  ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
 
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

นโยบายการลงทนุและคำเตือน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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สปัดาหท่ีผานมา ตลาดหุนสหรฐัฯ ปดผสมผสาน โดยดชัน ีDow Jones -2.7%, S&P 
500 -1.0% และ NASDAQ +0.2%

ปจจัยกดดันตลาดหุนสหรัฐฯ
   o ผลประกอบการท่ีตำ่กวาคาดของบรษิทัชัน้นำ เชน GE Aerospace, 3M, Hon-
eywell, Boeing, McDonald’s
   o การปรบัตวัสูงขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ (US Bond Yield) 
อาย ุ10 ป สูระดับ 4.25% สูงสดุในรอบ 3 เดอืน เน่ืองจากเศรษฐกจิยงัคงแข็งแกรง 
และผลสำรวจชี้วาโดนัลด ทรัมป มีแนวโนมชนะการเลือกตั้ง

ชวงทายสัปดาห ดชัน ีNASDAQ ฟนตวักลบัมาทำจดุสงูสดุ จากแรงหนนุหุน Tesla 
ปรบัขึน้ 22% หลงัรายงานกำไรสทุธไิตรมาสลาสดุ ที ่0.72 ดอลลาร สงูกวาคาดที่ 
0.60 ดอลลาร โดยคาดการณการเตบิโตของยอดสงมอบรถยนต ที ่30% ในปหนา

ภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ
   o จำนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห ลดลง 15,000 ราย เหลือ 
227,000 ราย 
ต่ำกวาคาดที่ 242,000 ราย
   o ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต เพิ่มขึ้น 0.5 จุด สูระดับ 47.8 
สงูกวาคาดที ่47.5 ขณะที ่PMI ภาคบรกิาร เพิม่ขึน้ 0.1 จดุ สูระดบั 55.3 ดีกวาคาด
ที่จะลดลง 0.2 จุด
   o ดัชนชีีว้ดัเศรษฐกิจของ Citigroup แสดงการฟนตวัสงูสดุนบัตัง้แตเดอืน เม.ย.

ราคานำ้มนั WTI +4.5% และนำ้มนั Brent +4.1% ขณะทีร่าคาทองคำปรบัตวัสงูขึน้
จากความกังวลสถานการณตะวนัออกกลาง โดยชวงทายสปัดาห อสิราเอลเขาถลม
อิหรานทางอากาศ แตไมไดโจมตีโครงสรางพื้นฐานดานน้ำมันของอิหราน หรือ 
โรงงานนิวเคลียร

ปจจัยท่ีกดดนั US Bond Yield ใหดดีตวัข้ึนสวนหนึง่ คอืการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ในวนั
ท่ี 5 พ.ย. โดยผลสำรวจลาสดุชีว้า Trump มคีะแนนนำ Harris ซึง่นโยบายดานภาษี
และการใชจายการคลังของ Trump จะกระตุนใหเกิดเงินเฟอและอาจทำให Fed 
ไมตองรีบลดดอกเบี้ย

คาดการณของ JPMorgan Chase ดานผลการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ตอ US Bond Yield
   o กรณีที่ไมสงผลกระทบ คือ Harris ชนะ และแตละพรรคครองเสียงขางมาก 
พรรคละสภา
   o กรณีสงผลให US Bond Yield อายุ 10 ป เพิ่มขึ้น
           • Trump ชนะ และแตละพรรคครองเสยีงขางมาก พรรคละสภา: คาดเพิม่ขึน้ 
10 Basis Points (bps)
           • Harris ชนะ และพรรค Democrat ครองทั้ง 2 สภา: คาดเพิ่มขึ้น 20 bps
           • Trump ชนะ และพรรค Republican ครองทั้ง 2 สภา: คาดเพิ่มขึ้น 40 bps 
สูระดับ 4.6%

ตลาดหุนญี่ปุน
   o ปรบัตวัลดลงในสปัดาหทีแ่ลว โดยเงินเยนออนคาสูระดบั 153 เยนตอดอลลาร 
ซึ่งถูกกดดันจากดอลลารที่แข็งคา และความไมแนนอนทางการเมือง ที่ผล
การเลือกตั้งทั่วไป ทางรัฐบาลญี่ปุนเสียเสียงขางมากในสภาผูแทนราษฎร
เปนครั้งแรกในรอบ 15 ป
   o PMI Composite ลดลงสูระดบั 49.4 จาก 52.0 ในเดอืน ก.ย. และเปนการหดตวั
ครั้งแรกในภาคเอกชน เนื่องจากภาคการผลิตถดถอยและภาคบริการหดตัว
ครั้งแรกในรอบ 4 เดือน ซึ่งอาจสงผลตอการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
ญี่ปุน (BOJ)

ตลาดหุนจีน
   o แกวงตัวในกรอบแคบที่ระดับ +/- 1% 
   o ตัวเลขกำไรอุตสาหกรรม (Industrial Profit) ก.ย. ลดลง 27% YoY หากดู
ชวง 9 เดือนแรก ลดลง 3.5% YoY เทียบกับ 8 เดือนแรกที่ขยายตัว 0.5%
   o แมจนีจะมีมาตรการกระตุนเศรษฐกจิเพิม่เตมิ แตยงัไมมปีจจยับวกขนาดใหญ
หนนุตลาดหุน ทัง้นีธ้นาคารกลางจนี (PBOC) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ LPR 1 ป และ 
5 ป ลง 25 bps อยูที่ 3.1% และ 3.6% ตามลำดับ และยังคงมีมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจเพิ่มเติม

Overview

สถานการณตลาด


