
ตลาดหุนสหรัฐฯ มีความผันผวน และมีการยายการลงทุนไปยังกลุม Defensive

การเมืองสหรัฐฯ ยังคงตองติดตาม หลังไบเดนประกาศถอนตัวชิงตำแหนง
ประธานาธิบดี

ประธาน Fed มั่นใจเงินเฟอเขาใกลเปาหมาย เพิ่มความหวังลดดอกเบี้ย

CloudStrike ลมกระทบหลายธุรกิจ ราคาหุนรวง

ธนาคารกลางยุโรป มีมติคงดอกเบี้ย

GDP จีนขยายตัว แตตัวเลขเศรษฐกิจอื่น ๆ  ยังสะทอนการฟนตัวที่ไมสม่ำเสมอ

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําข้ึนจากแหล่งข้อมลูต่างๆ ทีน่่าเชือ่ถอืได้ ณ วนัทีแ่สดงข้อมลู แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถกูต้องความน่าเชือ่ถอื
และ ความสมบูรณ์ของข้อมูลท้ังหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

•  ควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
 
•  ผู้ลงทุนสามารถขอข้อมูลหนังสือชี้ชวนได้ที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจ้าหน้าที่ขายหน่วยลงทุน

นโยบายการลงทนุและคําเตือน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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ตลาดหุนสหรัฐฯ มีความผันผวนมากที่สุดนับตั้งแตกลางเดือน เม.ย. หลัง
นายโดนัลด ทรัมปโดนลอบยิง แมวาเงินเฟอจะชะลอตัวลงตอเนื่อง แตยังมี
ความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร ทำใหมีการยายน้ำหนักการลงทุน (Rotation) 
ออกจากหุนเทคโนโลยขีนาดใหญ ไปยงัหุนกลุม Defensive (หุนทีมี่พ้ืนฐานแขง็แรง) 
และหุนขนาดเล็ก  
   o ดชัน ีNasdaq ลดลง 3.6%, ดชัน ีS&P 500 ลดลงราว 2%, ดชัน ีDow Jones 
ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 0.7%, ดัชน ีRussell 2000 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ราว 1.5% และ VIX Index 
ปรับตัวขึ้นมากกวา 32% สูงสุดในรอบ 3 เดือน

สำหรับการเมืองสหรัฐฯ ยังเปนประเด็นที่ตองติดตาม หลังจากในวันอาทิตยที่ 21 
ก.ค. ชวงเย็นตามเวลาในสหรัฐฯ ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ประกาศถอนตัวจาก
การชิงตำแหนงประธานาธิบดี และเสนอใหนางกมลา แฮรริส รองประธานาธิบดี
คนปจจบุนัเปนตวัแทนชงิตำแหนงแทน  แตทัง้น้ียงัตองรอมตขิองพรรคเดโมแครต
อีกครั้งในวันที่ 19 ส.ค. นี้

ประเด็นที่ตลาดใหความสำคัญเมื่อสัปดาหที่แลว
    o หลงัจากทรมัปถกูลอบยิง ตลาดคาดวาทรมัปจะไดรบัเลอืกใหเปนประธานาธบิดี 
ทำใหนกัลงทนุหันไปสนใจสินทรพัยทีจ่ะไดรับประโยชนหากทรมัปไดเปนประธานาธิบดี 
ทำใหราคาทองคำ Bitcoin และหุนทรัมปมีเดียปรับตัวเพิ่มข้ึน นอกจากน้ีใน
การประชุมใหญของพรรคริพับลิกัน ทรัมปก็ไดเลือกนาย เจ ดี เเวนซ ซึ่งอายุ
เพยีง 39 ป มาเปนผูชงิตำแหนงรองประธานาธิบดี เพือ่เพิม่ฐานเสียงจากคนรุนใหม
   o หุนกลุม Semiconductor ทัว่โลกถกูกดดนั หลงัรัฐบาลไบเดนกำลังพจิารณา
ใชมาตรการควบคมุการสงออกทีเ่ขมงวด (Foreign Direct Product Rule : FDPR) 
หากบรษิทัยงัคงใหจนีเขาถงึเทคโนโลยเีซมคิอนดกัเตอรขัน้สงู ขาวน้ีทำใหราคาหุน 
ASML ปรับตัวลงแรง แมวารายไดและกำไรในไตรมาส 2 ออกมาดีกวาคาด จาก
ความตองการชิป AI ที่เพิ่มขึ้น แตตลาดก็กังวลเนื่องจากรายไดมาจากจีน
เกือบ 50% 
   o นายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed ออกมาสงสัญญาณถึงโอกาสใน
การลดดอกเบี้ย โดยขอมูลเงินเฟอลาสุดชวยเพิ่มความมั่นใจวาอัตราเงินเฟอ
กำลังเคลื่อนตัวไปสูเปาหมายที่ 2% อยางยั่งยืน ทำใหตลาดคาดวา Fed จะ
ลดดอกเบี้ยไดครั้งแรกในเดือน ก.ย. และลดไดอีก 2-3 ครั้งภายในสิ้นปนี้
   o ผลประกอบการของ Netflix ไตรมาส 2 รายไดและกำไรออกมาดีกวาคาด 
จำนวนสมาชกิใหมเพ่ิมขึน้กวา 8 ลานราย สงูกวานกัวิเคราะหคาดที ่4.87 ลานราย 
ซึง่เปนผลจากการปราบปรามการแชรรหสัผาน ทำใหมกีารสมคัรสมาชกิแผนแบบ
มีโฆษณาเพิ่มขึ้น 34% และบริษัทไดปรับเปาหมายอัตรากำไรจากการดำเนินงาน
ปนี้ขึ้นมาเล็กนอย มาอยูที่ 26% จากเดิมที่ 25%
   o เหตุขัดของทั่วโลกที่เกิดขึ้นในชวงเชาวันศุกรท่ี 19 ก.ค. โดยระบบของ 
CloudStrike ซึง่เปนบรษิทัดาน Cyber Security ลม สงผลกระทบตอหลากหลาย
ธุรกิจทั่วโลก ทั้งสายการบิน ผูใหบริการดานสุขภาพ ธนาคาร และตลาดหุน 
เหตุการณนี้สงผลใหหุนของ CloudStrike รวงลงราว 18%

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามตลาดคาด จาก
ความไมแนนอนเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟอ ทำใหไมสามารถลด
ดอกเบีย้ไดอยางรวดเรว็ โดยอตัราเงินเฟอทัว่ไปลดลงจากราคาพลงังาน และทำให
หวงโซอปุทานกลบัสูภาวะปกติ แตการเตบิโตของคาจางกย็งัคงเปนปญหาทีท่าทาย 
ทำให ECB จำเปนตองพิจารณาขอมูลเงินเฟอเพิ่มเติมกอนตัดสินใจลดดอกเบี้ย
ครั้งตอไป

GDP ไตรมาส 2 ของจนีขยายตวั 4.7% YOY ตำ่กวาคาดที ่5.1% แตตวัเลขเศรษฐกิจ
อื่น ๆ ยังคงสะทอนวาการฟนตัวของเศษฐกิจจีนยังไมสม่ำเสมอ โดยผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น แตวายอดคาปลีกชะลอตัว ขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพย
ก็ยังคงชะลอตัวเชนกัน
   o ผลการประชมุ Third Plenum  ของคณะกรรมการกลางแหงพรรคคอมมวินสิต
จีน เปนไปตามที่ตลาดคาดในแงของทิศทางของการปฏิรูประยะยาวที่เนนไปที่
นวัตกรรม การสงเสริมการขยายตัวของเมือง การพัฒนากำลังการผลิตใหม 
แตไมมกีารประกาศทศิทางของนโยบายกระตุนเศษฐกจิในระยะสัน้ ตลาดจงึหวงัวา
จะมีการประกาศในการประชุม Politburo ที่จะเกิดขึ้นในชวงสิ้นเดือนนี้แทน 
   o ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยที่สำคัญเพื่อกระตุน
เศรษฐกจิ ไดแก อัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ (Revert-Repo) แบบ 7 วนั อยูทีร่ะดับ 1.7%, 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู ลูกคาชั้นดี (LPR) ประเภท 1 ป และ 5 ป อยูที่ระดับ 3.35% และ 
3.85% ตามลำดับ

Overview

สถานการณตลาด


