
Fed คงอัตราดอกเบี้ย ดานตลาดหุนปรับตัวเพิ่มขึ้นจากอัตราเงินเฟอที่ลดลง
หุน Apple พุงทำ New High ฉุดดัชนี Nasdaq และ S&P 500 ปรับเพิ่มขึ้น
ตลาดหุนยุโรปดิ่งลงจากปจจัยดานการเมืองฝรั่งเศส และภาษีรถยนต EV จีน
ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติคงดอกเบี้ย และมีแผนลดการซื้อพันธบัตร 
กนง. มีมติคงดอกเบี้ย และคาด GDP ไทย ขยายตัว 2.6%
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ในสปัดาหท่ีผานมา เหตกุารณสำคญัทีต่ลาดใหความสนใจ คือ การประชมุ Fed ซ่ึง
มกีารคงอัตราดอกเบ้ียที ่5.25-5.5% ตามคาด โดย Dot Plot ลาสุด ชีว้าจะมปีรบัลด
อัตราดอกเบี้ยเพียงครั้งเดียวในปนี้

โดยในการประชุม Fed ครั้งนี้ ไดประกาศคาดการณเงินเฟอ Core PCE ป 2024 
เพิม่จาก 2.6% เปน 2.8% และป 2025 จาก 2.2% เปน 2.3% ขณะที ่GDP คาดการณ
ยังคงเดิม ในปนี้ที่ 2.1% ขณะที่ป 2025 และ 2026 ที่ 2% 

ตัวเลขเงินเฟอเดือน พ.ค. ดัชนี CPI เพิ่มขึ้น 3.3% YOY ต่ำกวาคาดที่ 3.4% ขณะที่ 
Core CPI เพ่ิมขึน้ 3.4% YOY ตำ่กวาคาดที ่3.5%, ดัชน ีPPI เดอืน พ.ค. เพิม่ขึน้ 2.2% 
YOY ต่ำกวาคาดที่ 2.5% ลดลง 0.2% MOM ต่ำกวาที่คาดวาจะเพิ่มขึ้น 0.1% และ 
Core PPI เพิ่มขึ้น 2.3% YOY ต่ำกวาคาดที่ 2.5%

ตวัเลขเงนิเฟออยูในทศิทางลดลง แตยงัคงตำ่กวาคาด ทัง้เงนิเฟอ CPI และ PPI โดย
ตลาดมองวาแมอัตราเงนิเฟอยงัสงูขึน้แตกสู็งขึน้ในอตัราทีล่ดลง อกีทัง้ในแถลงการณ
ของ Fed มีการระบุถึงความคืบหนาเล็กนอยที่เงินเฟอจะกลับลงมาสูเปาหมาย
ที่ 2% สงผลใหตลาดหุนปรับตัวเพิ่มขึ้น โดย
   o ดัชนี S&P 500 และ NASDAQ ทำ New High ตอเนื่อง จากราคาหุน Apple 
โดยดัชนี Nasdaq +3.2% S&P 500 +1.6% 
   o ดัชนี Dow Jones ติดลบเล็กนอย 0.5% 
   o ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ อายุ 10 ป ปรับลง 24 Basis Points (bps) 
สู 4.24%

ตลาดหุนยุโรป ดัชนี STOXX 600 ปดลบ 2.4% ต่ำสุดในรอบกวา 5 สัปดาห โดย
มีปจจัยกดดัน ไดแก
   o ปจจยัทางดานการเมืองฝรัง่เศส หลงัประธานาธบิดมีาครอง ประกาศยุบสภา
เมือ่วนัท่ี 9 มิ.ย. พรอมประกาศจดัการเลอืกตัง้ใหม ในวนัที ่30 ม.ิย. และ 7 ก.ค. 2024 
โดยตลาดกงัวลวา หากพรรค National Rally (พรรคฝายขวา) ชนะการเลอืกตัง้อาจ
ทำใหยุโรปตองเผชิญกับวิกฤติทางการคลัง
   o ปจจัยดานการเพิ่มภาษีนำเขารถยนต EV จากจีน สงผลใหเกิดความกังวล
การตอบโตจากจีน ทำใหหุนกลุมรถยนตยุโรปลดลง 2.1%

การประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีมติคงดอกเบี้ยที่ 0-0.1% แตมีแผนลด
การซื้อพันธบัตรในการประชุมครั้งหนา ที่จะมีขึ้นในวันที่ 30 - 31 ก.ค. 2024 ซึ่ง
เปนความพยายามของ BOJ ในการปรับนโยบายการเงินใหเปนปกติ หลังจากใช
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจมาเปนเวลานาน แตเนือ่งจากยงัไมมีรายละเอยีดสำหรบั
แผนลดการซื้อพันบัตรดังกลาว จึงทำใหเงินเยนยังคงออนคาลง

ขาวใหญสำหรับตลาดจีนในสัปดาหที่ผานมา คือ สหภาพยุโรปประกาศปรับเพิ่ม
ภาษีนำเขารถยนต EV จากจีน มีผลตั้งแตวันที่ 4 ก.ค. โดย BYD จะถูกเก็บภาษี
เพิ่มเติม 17.4%, Geely 20% และ SAIC (แบรนด MG) ถูกเก็บภาษีเพิ่มเติมสูงสุด
ที่ 38.1% แตราคาหุนรถยนต EV ในจีนยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากอัตราภาษี
ที่ทางยุโรปเรียกเก็บเพิ่มเติมยังต่ำกวาสหรัฐฯ  และราคาขายรถยนต EV ในยุโรป
สงูกวาในจนีถงึ 2 เทา ก็เลยทำใหตลาดมองวาบรษัิทจะสามารถรองรบัภาษสีวนเพิม่
นี้ได เนื่องจากมีความสามารถการทำกำไรที่สูง

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตคิงดอกเบ้ียนโยบายที ่2.5% โดยเศรษฐกจิ
ไทยมีแนวโนมขยายตัวจากอุปสงคในประเทศและการทองเที่ยว
   o คาดการณอตัราเงนิเฟอคาดวาจะกลบัสูกรอบเปาหมายในไตรมาส 4 ปนี ้โดย
อัตราเงินเฟอทั่วไปคาดวาจะอยูที่ 0.6% ในปนี้ และ 1.3% ในปหนา อัตราเงินเฟอ
พืน้ฐานคาดวาจะอยูท่ี 0.5% ในปน้ี และ 0.9% ในปหนา โดยราคาพลงังานในประเทศ
ปรับขึ้นหลังลดการอุดหนุนราคาน้ำมันดีเซล
   o คาดการณ GDP ขยายตัว 2.6% ในปนี้ และ 3% ในปหนา
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