
ทรมัป ถกูลอบยงิระหวางหาเสยีงในรฐัเพนซลิเวเนยี ไดรบับาดเจบ็เลก็นอย

เงนิเฟอของสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง เพิม่ความหวงัการลดดอกเบีย้ในเดอืน ก.ย.

สหรฐัฯ เริม่มกีารประกาศตัวเลขผลประกอบการไตรมาส 2 นำโดยกลุมการเงิน

ดัชน ีNikkei ปรบัตวัลดลงคอนขางแรงจากคาเงนิเยนทีแ่ขง็คา

ก.ล.ต. จนีออกมาตรการควบคมุการ short sell และรอติดตามมาตรการสราง
ความเชือ่มัน่ใหกบันกัลงทนุเพิม่เตมิ

•  KFINFRA-A ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 6 – เสี่ยงสูง | ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งจํานวน ซึ่งอาจมีต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว ทําให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจาก
ต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

•  KFGPROP-A และ KFGPROP-D ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Fund, 
Class I1q USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 7 – เสี่ยงสูง |  ป้องกันความเสี่ยง
ด้านอตัราแลกเปล่ียนตามดลุยพนิจิของผูจ้ดัการกองทนุ จงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ซึง่อาจทําให้ผูล้งทนุขาดทนุหรือได้รับกําไร
จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ (โดยปกติกองทุนจะป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย 
≥ 90% ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ) | กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนจํานวนมาก l ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนทําการลงทุน

•  KF-HSMUS ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity Fund (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 6 – เสี่ยงสูง | ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ซึ่งอาจมี
ต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกันความเส่ียงดังกล่าว ทําให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

•  KFHTECH-A ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 7 – เสี่ยงสูง | ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ซึ่งอาจมี
ต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกันความเส่ียงดังกล่าว ทําให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น |
กองทุนลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก | ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนํา
เพิ่มเติมก่อนทําการลงทุน

•  KFGTECH-A ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 
(Class Q) (กองทุนหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัช ี≥ 80% ของ NAV ระดบัความเสีย่ง 7 – เสีย่งสงู | ป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่น
ตามดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุ จงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน ซึง่อาจทําให้ผูล้งทุนขาดทนุหรอืได้รบักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น/
หรอืได้รบัเงนิคนืต่ํากว่าเงนิลงทนุเริม่แรกได้ | กองทนุลงทนุกระจกุตัวในหมวดอตุสาหกรรม จงึมคีวามเสีย่งท่ีผูล้งทนุอาจสญูเสยีเงินลงทนุ
จํานวนมาก l ผู้ลงทุนควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมก่อนทําการลงทุน

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําข้ึนจากแหล่งข้อมลูต่างๆ ทีน่่าเชือ่ถอืได้ ณ วนัทีแ่สดงข้อมลู แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถกูต้องความน่าเชือ่ถอื
และ ความสมบูรณ์ของข้อมูลท้ังหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

•  ควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
 
•  ผู้ลงทุนสามารถขอข้อมูลหนังสือชี้ชวนได้ที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจ้าหน้าที่ขายหน่วยลงทุน

นโยบายการลงทนุและคําเตือน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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ตลาดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น และเริ่มมีการยายน้ำหนักการลงทุนไปยังกลุมที่จะได
ประโยชนจากดอกเบีย้ขาลง เชน กลุมอสงัหารมิทรพัย, กลุม Utility  รวมไปถงึตวั
หุน Small Cap ผูจัดการกองทุนแนะนำ 3 กองทุน คือ KFINFRA-A,  KFGPROP 
และ KF-HSMUS ซึง่ยังมีการปรบัตวัเพิม่ข้ึนไมมากนกั อกีทัง้มคีวามเสีย่งขาลงตำ่ 
นอกจากนี้ยังแนะนำใหทำกำไรบางสวน จากกองทุนที่ปรับตัวขึ้นมาคอนขางมาก 
ไดแกกองทุน KFHTECH-A และ KFGTECH-A

ดานมุมมองตลาดนาจะมีการแกวงตัวตามการรายงานผลประกอบการ ใน
ไตรมาส 2 ทีจ่ะทะยอยประกาศออกมา และในวนัที ่15 ก.ค. ทางจนีจะมกีารรายงาน
ตัวเลข GDP ไตรมาส 2 ที่คาดวาจะขยายตัวที่ 5.1% YOY เทียบกับไตรมาสกอนที่ 
5.3%

มุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ : 8 – 12 กรกฎาคม 2567

เมื่อวันที่ 14 ก.ค. เกิดเหตุลอบยิง “นายโดนัลด ทรัมป" อดีตประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
และผูสมัครชิงตำแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯ จากพรรครีพับลิกัน ขณะหาเสียงใน
รัฐเพนซิลเวเนีย ซึ่งเปนรัฐที่เปน swing state (รัฐที่ไมไดเปนฐานเสียงของ
พรรคใดพรรคหนึ่งอยางชัดเจน) โดยทรัมปเองไดรับบาดเจ็บเพียงเล็กนอย ซึ่ง
เหตกุารณนีส้งผลใหคะแนนความนยิมของทรมัปปรบัตวัเพิม่ขึน้ แตยังคงตองตดิตาม
ปจจัยเกี่ยวกับการเลือกตั้งของสหรัฐฯ ที่จะเกิดขึ้นในชวงปลายปนี้ตอไป 

สัปดาหที่ผานมา มีการประกาศตัวเลขเงินเฟอ เดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ
   o ดัชนีราคาผูบริโภค หรือ Headline CPI อยูที่ 3% YOY ต่ำกวาคาดที่ 3.1% 
และตำ่กวาเดอืนกอนหนาที ่3.3% MOM ปรบัตวัลดลง 0.1% ซึง่เปนการลดลงครัง้
แรกต้ังแตเดอืน พ.ค. 2020 จากราคาพลงังาน และราคารถยนตมอืหนึง่และมือสอง
ที่ลดลงตอเนื่อง 
   o ตัวเลขเงินเฟอที่ออกมาชะลอตัวลงตอเนื่อง และต่ำกวาคาด ทำใหตลาด
เพิ่มโอกาสมากกวา 90% ในการปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรกของ Fed วาจะเกิดขึ้น
ในเดือน ก.ย. และนาจะมีการลดดอกเบี้ยในปนี้ 2-3 ครั้ง 
   o ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปของสหรัฐฯ ลดลง 10 bps. WOW และ US 
Treasury 2 ป ปรับตัวลดลง 15 bps. WOW 
   o คาเงินดอลลารออนคา และราคาทองคำมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
   o ปจจยัขางตนชวยสรางมมุมองเชิงบวกใหกบัตลาดโดยรวม สงผลใหตลาดหุน
มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น

การแถลงตอสภาคองเกรสสหรัฐฯ ของนายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed ไมได
สรางความตกใจใหกับตลาด โดยพาวเวลมีความกังวลเก่ียวกับการคงดอกเบ้ีย
ในระดับสงูนานเกนิไปทีอ่าจจะสงผลกระทบตอเศรษฐกจิและการจางงาน ทัง้นีไ้ดมี
การสงสัญญาณวาการลดดอกเบี้ยของ Fed ไมจำเปนตองรอใหเงินเฟอปรับลง
สู 2% เพราะจะมีการพิจารณาปจจัยอื่น ๆ ควบคูกันไป แมวาพาวเวลจะไมไดมี
การระบุชวงเวลาที่ชัดเจนในการลดดอกเบี้ย แตมีการสงสัญญาณวา Fed นาจะ
มีการลดดอกเบี้ยในปนี้ โดยนาจะมีการลดดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือน ก.ย.

การประกาศตัวเลขผลประกอบการ ไตรมาส 2 ของสหรัฐฯ ซึ่งภาพรวม S&P 500 
มแีนวโนมวาจะสามารถเตบิโตไดประมาณ 9.2% ซึง่การประกาศ Earning ในชวงแรก
นำโดยหุนกลุมการเงิน เชน
   o JP Morgan รายงานรายได และกำไรมากกวาคาด จาก Investment Banking 
Fee ท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 52% YOY แตราคาหุนกลบัปรบัตวัลดลงประมาณ 1.2% เพราะ
ธนาคารตั้งสำรองหนี้เสียเพิ่มขึ้นมากกวาคาด ทำใหตลาดมองวาอาจจะมีหนี้เสีย
เพิ่มขึ้นในอนาคต 
   o Citi group ทีแ่มวาจะรายงานรายไดจาก Investment Banking เพิม่ขึน้ 60% 
จากการออก Bond IPO และ Merger Activity (การควบรวมกจิการ) แตราคาหุน
กลับปรับตัวลดลง 1.8% 
   o Wells Fargo รายงานรายได และกำไรมากกวาคาด แตราคาหุนมกีารปรบัตวั
ลดลง 6% เนือ่งจาก Net Interest Income ซึง่เปนตวัชีว้ดัความสามารถในการสราง
รายไดจากการปลอยกูที่ออกมาต่ำกวาคาด

ดัชนี Nikkei มีการปรับตัวลดลงคอนขางแรงประมาณ 2% โดยมีแรงขายหุน
กลุมสงออกจากคาเงนิเยนท่ีแขง็คา หลงัจากสหรฐัฯ มกีารรายงานตวัเลขเงินเฟอ
ตำ่กวาคาด โดยตลาดรอการประชมุธนาคารกลางญีปุ่น (BOJ) ทีจ่ะเกดิขึน้ในชวง
ปลายเดอืนนี ้เนือ่งจากตลาดคาดวาทางการญีปุ่นนาจะมีการเขาแทรกแซงคาเงนิ 
รวมทั้งอาจจะมีการขึ้นดอกเบี้ย และรอการเปดเผยแผนการลดการซื้อพันธบัตร
ของ BOJ ดวย

ก.ล.ต. จีน มีการออกมาตรการควบคมุการ short sell (การยมืหุนมาขายเพือ่ลงทนุ
ในทิศทางขาลง) โดยใหวางหลักประกันเพิ่ม โดยมีผล 22 ก.ค. นี้ และบริษัท China 
Security Finance ซึง่เปนผูใหบรกิารยมืหุนขนาดใหญทีส่ดุในจนี จะหยดุการใหยมื
หุน มผีล 11 ก.ค. นี ้โดยทางการจนีพยายามกระตุนความเชือ่มัน่ของนกัลงทนุ และ
สรางเสถียรภาพใหกับตลาด และในสัปดาหนี้ จะมีการประชุม Third Plenum 
ในวนัท่ี 15-18 ก.ค.  ซึง่นาจะมกีารประกาศกรอบนโยบาย และมาตรการกระตุนตาง ๆ  
ที่นักลงทุนรอติดตาม

Overview

สถานการณตลาด


