
ดัชนี S&P 500 และ NASDAQ แตะระดับสูงสุด (All-Time High) แตผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) ปรับตัวลดลงในชวงสัปดาห

คาดวา Fed จะคงดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมสัปดาหนี้

ธนาคารกลางแคนาดาและธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัลดดอกเบีย้ ซึง่สงผลบวก
ตอตลาดหุนยุโรป

ตลาดหุนอินเดียผันผวนจากผลการเลือกตั้ง 

เศรษฐกิจจีนเริ่มฟนตัวจากตัวเลขการสงออกและภาคการผลิตที่ปรับตัวดีขึ้น
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สำหรบัตลาดในสัปดาหนี ้คาดวาจะเคลือ่นไหวในกรอบแคบ (Sideway) เนือ่งจาก
รอติดตามการประชุม Fed และประมาณการ การปรับอัตราดอกเบี้ย (Dot Plot)
ซึ่งคาดวา Fed อาจปรับลดจากเดิมที่คาดไว 3 ครั้งในปน้ี นอกจากนี้
จะมีการประกาศคาดการณตัวเลขเศรษฐกิจชุดใหมของ Fed ซึ่งอาจเปน
ปจจัยสำคัญที่กำหนดทิศทางการลงทุนทั่วโลก

ติดตามการประชุม Third Panel และการประชุม Politburo ของจีนที่จะเกิดขึ้น
ในเดือนนี้ ซึ่งนาจะมีรายละเอียดมาตรการกระตุนเศรษฐกิจออกมาเพิ่มเติม

มุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ : 4 – 7 มิถุนายน 2567

ในสัปดาหที่ผานมา ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ทยอยประกาศออกมา แสดงถึง
แนวโนมที่ออนแอลง เชน ดัชนีภาคการผลิตของอเมริกาที่ต่ำสุดในรอบ 3 เดือน 
จำนวนตำแหนงงานวางที่ลดลงต่ำสุดในรอบกวา 3 ป และต่ำกวาตลาดคาด 
รายงานการจางงานภาคเอกชนเดือน พ.ค. เพิ่มขึ้นต่ำสุดนับตั้งแตเดือน ก.พ. 
และต่ำกวาที่ตลาดคาด รวมถึงตัวเลขคนขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรก 
(Initial Jobless Claims) เพิ่มขึ้นมากกวาที่ตลาดคาด 

จากตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อนแอ ทำใหตลาดมองเหน็โอกาสที ่Fed จะปรบัลดดอกเบีย้
สงผลใหดัชนี S&P 500 และ NASDAQ แตะระดับสูงสุด (All Time High) 
ระหวางสัปดาห ขณะที่ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

แตในวันศุกรที่ผานมา (7 มิ.ย.) ไดมีการประกาศตัวเลขการจางงานนอก
ภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) เพิ่มขึ้น 272,000 ตำแหนง สูงกวาคาด
ที ่185,000 ตำแหนง ซึง่ขดัแยงกบัตวัเลขตลาดแรงงานอืน่ ๆ  ทำใหตลาดปรบัลด
โอกาสที่ Fed จะลดดอกเบี้ย สงผลให Bond Yield อายุ 10 ป ของสหรัฐ 
ปรับเพิ่มขึ้น 15 Basis Points (bps.) มาปดที่ 4.43%

แมวาตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) จะสูงกวาคาด 
แตอัตราการวางงานก็เพิ่มขึ้นเปน 4% ซึ่งสูงสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2022 และ
สูงกวาที่ตลาดคาดที่ 3.9% โดยตลาดเมื่อวันศุกรที่ผานมา ตลาดปรับตัวลดลง
เมือ่เหน็ตวัเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) ทีส่งูกวาคาด 
แตก็ฟนตัวขึ้นระหวางวัน โดยในสัปดาหที่ผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงปดบวก 
โดยดัชนี S&P 500 +1.3% และ NASDAQ +2.4%

ดานทิศทางการลดดอกเบี้ยของตลาดอื่น ๆ
 o ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ลดดอกเบี้ย 25 bps. ตามคาด ซึ่งถือวาเปน
การลดดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 5 ป โดย Goldman Sachs มองวา ECB นาจะ
ลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในปนี้ และอีก 4 ครั้งในปหนา ซึ่งการปรับลดดอกเบี้ยนี้
เปนปจจัยเชิงบวกที่สนับสนุนตลาดหุนยุโรป 
 o ธนาคารกลางสวิสเซอรแลนดและสวีเดนไดลดดอกเบี้ยแลวกอนหนานี้ 
 o สัปดาหที่ผานมาธนาคารกลางแคนาดา (Bank of Canada) ลดดอกเบี้ย 
25 bps. ลงมาอยูที่ 4.75% ซึ่งเปนการลดดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 4 ป

ตลาดหุนอินเดียมีความผันผวนในสัปดาหที่ผานมา หลังจาก Exit Poll บงชี้วา
นเรนทรา โมดี จะชนะการเลือกตัง้ดวยคะแนนเสยีงทวมทน แตผลการนบัคะแนนจริง
กลับตางจาก Exit Poll มาก สงผลใหตลาดปรับตัวลดลงแรง แตทาง Goldman 
Sachs มองวา Modi และพรรครวม แมวาจะไดคะแนนเสียงที่ลดลง แตวายังคงได
คะแนนเสียงสวนใหญ ทำใหนโยบายเศรษฐกิจยังคงมีความตอเนื่อง อีกทั้งแบงค
ชาติอินเดยีปรบัเพ่ิมคาดการณ GDP ในปนี ้จาก 7% มาอยูที ่7.2% สงผลใหตลาดหุน
อินเดียฟนตัวขึ้นมา 

ในสวนของเศรษฐกิจจีน ตัวเลขการสงออกเดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น 7.6% สูงกวาคาด 
และตวัเลขภาคการผลติและบรกิารกป็รบัตวัเพิม่ขึน้ คาดวามาตรการกระตุนเศรษฐกจิ
ของจีนจะมีผลบวกตอเศรษฐกิจในอนาคต

Overview

สถานการณตลาด


