
ตลาดไดรับแรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับนโยบายภาษีของทรัมป
ทรัมปเลื่อนเก็บภาษีแม็กซิโก-แคนาดา 30 วัน หลังตกลงควบคุมชายแดน
จีนตอบโตสหรัฐฯ เก็บภาษีถานหิน-LNG 15% น้ำมัน 10% 
ทองคำพุงทำจุดสูงสุดเปนประวัติการณ จากความกังวลสงครามการคา
ตลาดหุนจีนฟนตัวหลังตรุษจีน นำโดยหุนเทค AI และความเชื่อมั่นเชิงบวก
ผลประกอบการบริษัทสหรัฐฯ Q4 ดีกวาคาด ปรับเปาโต 12% จากเดิม 8%

สัปดาหที่ผานมา ตลาดโดยรวมคอนขางผันผวน  จากประเด็นหลักเรื่องความขัดแยง
ทางการคาและการใชมาตรการภาษีของประธานาธิบดีทรัมป
• สถานการณกับเม็กซิโกและแคนาดา:
 o ทรัมปประกาศเก็บภาษีนำเขาจากแม็กซิโกและแคนาดา 25% ขณะที่พลังงานจาก
แคนาดาเก็บ 10%
 o ทรัมปเลื่อนการจัดเก็บภาษีออกไป 30 วัน หลังทั้งสองประเทศตกลงจะเพิ่ม
มาตรการควบคมุชายแดนเกีย่วกบัผูอพยพผดิกฎหมายและการลกัลอบนำเขาเฟนทานิล
 o สะทอนวาทรัมปใชนโยบายภาษีเปนเครื่องมือในการเจรจาตอรอง โดยระมัดระวัง
ไมใหกระทบเศรษฐกิจสหรัฐฯ มากเกินไป

• สถานการณกับจีน:
 o ทรัมปประกาศเก็บภาษีนำเขาจากจีน 10%
 o จีนโตกลับสหรัฐฯ โดยเก็บภาษี 15% สำหรับถานหินและ LNG จากสหรัฐฯ ขณะที่
เก็บภาษี 10% สำหรับน้ำมันดิบ อุปกรณการเกษตร และสินคาอื่น ๆ  รวมถึงเริ่มสอบสวน 
google ในขอหาผูกขาด
 o Goldman Sachs มองวาสหรฐัฯ ไดรบัผลกระทบจากมาตรการของจนีคอนขางจำกดั 
เนื่องจากสัดสวนการนำเขาสินคาจากสหรัฐฯของจีน คอนขางนอย สะทอนวาจีนอาจ
สงสัญญาณตอบโตเชิงสัญลักษณ และระมัดระวังผลกระทบตอเศรษฐกิจจีนโดยตรง

• ประธานาธิบดีทรัมปประกาศแผนเก็บภาษีตอบโตคูคา ซึ่งจะเก็บภาษีคูคาใหเทากับ
ภาษีที่คูคาเก็บจากสหรัฐฯ โดยลาสุด
 o เตรียมเก็บภาษีนำเขาเหล็กและอลูมิเนียม 25% จากทุกประเทศ โดยยังไมมีการระบุ
วันที่มีผลบังคับใชและไมระบุวาจะเก็บภาษีแคนาดาและเม็กซิโกหรือไม
 o ประเทศท่ีสหรฐัฯ นำเขาเหลก็จำนวนมากจะมทีัง้ แคนาดา เมก็ซโิก บราซลิ และเกาหลใีต 
ในขณะที่สหรัฐฯ นำเขาอลูมิเนียมจากแคนาดา เปนหลัก

ราคาทองคํา ทําจุดสูงสุดใหมในรอบสัปดาห ไดแรงหนุนจากความกังวลเร่ือง
ความตึงเครียดทางการคาที่เพิ่มขึ้น

ตลาดหุนจนี ปรบัตวัเพิม่ข้ึนหลงัชวงหยดุยาวเทศกาลตรษุจนี โดยเฉพาะหุนกลุมเทคโนโลยี
ปรบัตวัขึน้มาก จากแนวโนมเชงิบวกของ DeepSeek (แพลตฟอรม AI สตารทอัพของจีน) 
ที่ถูกมองวาจะเปนจุดเปลี่ยนของอุตสาหกรรมเทคโนโลยี สะทอนใหเห็นศักยภาพดาน AI 
ของจนี หนนุหุนกลุมเทคโนโลย ีแมวาจะมคีวามกงัวลประเดน็เรือ่งการเกบ็ภาษจีากสหรฐัฯ 

ผลประกอบการของบรษิทัในสหรัฐฯ Q4/2024 โดยรวมออกมาดกีวาทีต่ลาดคาด โดย
ลาสุดตลาดปรับเปาโต 12% จากเดิม 8% โดย Goldman Sachs คาดวา ผลประกอบการ
ของบริษัทในป 2025 ของดัชนี S&P 500 จะโตประมาณ 11% YoY

การประชุมธนาคารกลาง:
 o ธนาคารกลางองักฤษ (BOE) ลดดอกเบีย้ 25 bps เหลอื 4.5% ตามทีต่ลาดคาด โดย
มีมติแตกเปน 7:2 (มีสองทานตองการลดดอกเบี้ย 50 bps) โดยทางผูวาธนาคารกลาง 
สงสัญญาณจะลดดอกเบี้ยตอในปนี้
 o ธนาคารกลางอนิเดยี ลดดอกเบีย้ 25 bps เหลือ 6.25% เปนการลดดอกเบีย้ครัง้แรก
ในรอบเกอืบ 5 ป หลงัเงนิเฟอเริม่ลดลง ทำใหสามารถลดดอกเบีย้เพือ่กระตุนเศรษฐกจิที่
มีแนวโนมชะลอตัว

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ :
 o ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payrolls) เพิ่มขึ้น 143,000 
ตำแหนง ต่ำกวาคาดที่ 169,000 ตำแหนง 
 o อัตราการวางงานลดลงสู 4.0% ต่ำกวาที่ตลาดคาดที่ 4.1% 
 o การเติบโตของคาจางออกมา 4.1% YoY มากกวาที่ตลาดคาดที่ 3.8%

สถานการณตลาด

Overview
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตาง ๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบริษทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเช่ือถือ
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทุนสามารถขอขอมูลหนังสือชี้ชวนไดที่สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือจาก  www.krungsriasset.com  หรือตัวแทนสนับสนุน
การขาย หรือเจาหนาที่ขายหนวยลงทุน

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน


