
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ สงสญัญาณชะลอตวั เพิม่โอกาส Fed ลดดอกเบีย้ในเดือน ก.ย.

ดัชนี S&P 500 และ NASDAQ แตะระดับสูงสุดใหม ทามกลางความคาดหวัง
เรื่องการผอนคลายนโยบายการเงิน

เงินเฟอยูโรโซนเดือน มิ.ย. ลดลงจากเดือนกอน คาดธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
อาจลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในปนี้

พรรคแรงงานอังกฤษชนะการเลือกตั้งแบบถลมทลาย สงผลใหเงินปอนดแข็งคา

Goldman Sachs ปรับเพ่ิมคาดการณ GDP อังกฤษ หลังผลการเลือกตั้ง
สรางเสถียรภาพทางการเมือง

ผลการเลือกตั้งฝรั่งเศสรอบสอง พรรคฝายซายนำ ตามดวยพรรคพันธมิตร
ของนายมาครง สวนพรรคขวาจัด ตกเปนอันดับสาม
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มุมมองตลาดในสัปดาหนี้ คาดวาตลาดจะเคลื่อนไหวตามตัวเลขเงินเฟอของ
สหรฐัฯ ทีจ่ะประกาศออกมา หากเงินเฟอออกมาตำ่กวาทีต่ลาดคาดอาจเพิม่โอกาส
ในการปรับลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed ครัง้แรกในเดอืน ก.ย. ซ่ึงจะเปนปจจัยสนบัสนนุ
สินทรัพยเสี่ยง

ประเด็นที่ตองจับตาสัปดาหนี้ คือติดตามตัวเลขเงินเฟอเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ 
คาดวาจะออกมา 3.1% จากเดือนกอนหนาที่อยูที่ 3.3% และติดตามรายงาน
ผลประกอบการไตรมาส 2 ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ นำโดยกลุมการเงิน 
ไดแก Citigroup, Wells Fargo และ JP Morgan

มุมมองการลงทุน

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ : 1 – 5 กรกฎาคม 2567

ในสปัดาหท่ีผานมา ตวัเลขเศรษฐกจิและตลาดแรงงานของสหรฐัฯ แสดงสัญญาณ
ชะลอตัว สงผลใหตลาดปรับเพิ่มโอกาสการลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ครั้งแรกในเดือน ก.ย. ซึ่งสงผลบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ นำโดย
หุนกลุมเทคโนโลยี ดัชนี S&P 500 และ NASDAQ ปรับตัวขึ้นแตะระดับสูงสุดใหม 
โดย S&P 500 +1.95% และ NASDAQ +3.5% WoW

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ สงสัญญาณชะลอตัวลง ไมวาจะเปน
   o ตวัเลข PMI ภาคบรกิาร โดย ISM อยูที ่48.8 ปรบัตวัลดลงตำ่กวาระดบั 50 ตำ่
กวาที่ตลาดคาด และต่ำที่สุดในรอบ 4 ป 
   o ตวัเลขการจางงานภาคเอกชน (ADP Employment Change) ออกมาตำ่กวา
ที่ตลาดคาด 
   o ตัวเลขผูขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรก ออกมามากกวาที่ตลาดคาด

ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน โดยตัวเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตร (Nonfarm Payroll) เพิ่มขึ้น 206,000 ตำแหนง มากกวาที่ตลาดคาด
ไวที ่190,000 - 200,000 ตำแหนง ขณะทีอ่ตัราการวางงานเพิม่ขึน้เปน 4.1% สูงสดุ
นับตั้งแตเดือน ต.ค. 2564 และสูงกวาที่ตลาดคาดที่ 4%

ตลาดยังคงมองวาตลาดแรงงานสหรฐัฯ โดยรวมอยูในแนวโนมชะลอตวั เนือ่งจาก
ตวัเลขการจางงานใน 2 เดอืนกอนหนา ถกูปรบัลดลงประมาณ 111,000 ตำแหนง 
สงผลใหตลาดปรับเพิ่มโอกาสการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย. จาก 
58% เปน 70% และตลาดมองวา Fed จะมีการปรับลดดอกเบี้ย 2 ครั้งในปนี้ ไดแก 
เดอืน ก.ย. และ ธ.ค. จากภาพนีจ้งึสงผลใหอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
ปรับตัวลดลงประมาณ 10 Basis Points (bps.) WoW มาอยูที่ 4.3% ตลาดหุน
ปรับตัวเพิ่มขึ้น คาเงินดอลลารออนคา และราคาทองคำปรับตัวสูงขึ้น

นายเจอโรม พาวเวล กลาวในงาน ECB Forum ทีโ่ปรตเุกส และรายงานการประชมุ 
Fed รอบ ท่ีผานมา ลาสุดสะทอนมมุมองทีส่อดคลองกนั โดยระบวุาตลาดแรงงาน
ลดความรอนแรงลง กจิกรรมทางเศรษฐกจิเริม่ชะลอตวัลง อตัราเงินเฟอมแีนวโนม
ปรับตวัเขาสูเปาหมาย แต Fed ยงัตองการความมัน่ใจวาเงนิเฟอจะลดลงสูเปาหมาย 
2% อยางยัง่ยนื กอนพจิารณาผอนคลายนโยบายการเงินหรอืการปรบัลดดอกเบีย้
นโยบาย

ตัวเลขเงินเฟอยุโรปเดือน มิ.ย. อยูที่ 2.5% เปนไปตามที่ตลาดคาด และลดลงจาก
เดือนกอนหนาที่ 2.6% ทำใหตลาดคาดวาธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนม
ลดอัตราดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในชวงที่เหลือของปนี้

การเลอืกตัง้ของอังกฤษ พรรคแรงงานนำโดยนายเคยีร สตารเมอร ชนะการเลือก
ตั้งแบบถลมทลาย ไดรับเสียงขางมากในสภา 411 ที่นั่งจาก 650 ที่นั่ง ขณะที่
พรรคอนรุกัษนยิมของนายรชิ ีซนัูคได  121 ทีน่ั่ง ถอืเปนการเปลีย่นข้ัวทางการเมอืง
ในรอบกวา 14 ป ผลการเลอืกตัง้น้ีสงผลใหคาเงินปอนดแข็งคาข้ึนเทยีบดอลลาร 
และยูโร

Goldman Sachs มองวาการที่พรรคแรงงานครองเสียงขางมากในสภาได 
จะชวยเพิม่เสถยีรภาพทางการเมอืงของอังกฤษ รวมไปถงึการเตบิโตทางเศรษฐกจิ
ที่นาจะดีขึ้น โดยไดปรับเพิ่มคาดการณ GDP ของอังกฤษขึ้นเล็กนอย ทั้งในปนี้
และปหนา 

ตลาดคาดหวังวานายเคียร สตารเมอร จะผลักดันการสรางเสถียรภาพและ
การเติบโตทางเศรษฐกิจ ควบคูไปกับการใหความสำคัญกับนโยบายการคลัง 
นอกจากนี้ทางพรรคไดกลาวไววาจะพัฒนาความสัมพันธกับสหภาพยุโรป (EU) 
ทั้งในดานความรวมมือทางการคาและการปองกันประเทศ เพื่อลดผลกระทบ
ทางเศรษฐกจิจาก Brexit ซึง่คาดวาจะชวยสนับสนุนแนวโนมเศรษฐกจิของอังกฤษ
ใหดีขึ้นดวยเชนกัน

การเลือกตั้งของฝรั่งเศสรอบที่ 2 ผลการเลือกตั้งเบื้องตนบงชี้วาพรรค
นิวปอปปลูาร ฟรอนต (NFP) ไดคะแนนเสยีงเปนอนัดบัหนึง่ ตามดวยพรรคพนัธมติร
ของประธานาธิบดีมาครงไดคะแนนเสียงเปนอันดับสอง สวนพรรคขวาจัดของ
นางมารีน เลอ แปน ไดคะแนนเปนอันดับสาม 

ผลการเลือกตั้งฝรั่งเศส ไมมีพรรคใดไดคะแนนเสียงเปนเสียงขางมากเด็ดขาด 
(289 เสียง) หลังจากนี้ คาดวาจะมีการเจรจาระหวางพรรคตาง ๆ เพื่อจัดตั้ง
รัฐบาลผสม และรอดูความชัดเจนของนโยบายตาง ๆ

Overview

สถานการณตลาด


