
บลจ. กรงุศรยัีงคงมมีมุมองเชงิบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
สหรัฐฯ ทวาปรับลดมุมมองเชิงบวกลงเล็กนอยจากเดือน
พฤศจิกายน เนื่องดวยความผันผวนที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดย
ตลาดคาดหวังวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25bps ในการประชุมเดอืนธนัวาคม 
อยางไรก็ดี คาดวาการเขามาของทรัมปจะเปนปจจัยที่
สงผลตอการพิจารณาการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed 
ในระยะถัดไป เนื่องจากนโยบายของทรัมปอาจทําใหเงินเฟอ
ปรบัตวัสงูขึน้อกีครัง้ ดงันัน้ในระยะถดัไปจําเปนจะตองตดิตาม
ดูทาทีของ Fed อยางใกลชิด

ตัวเลข GDP ในไตรมาส 3/2567 ของสหรัฐฯ ขยายตัว
รอยละ 2.8 เม่ือเทียบกับไตรมาสกอนหนา โดยปรับ
ผลกระทบจากฤดูกาล (QoQ, saar) โดยมีปจจัยสนับสนุนมา
จากการเติบโตที่แข็งแกรงในภาคการบริโภคสวนบุคคล 
ในขณะที่ตัวเลขอัตราเงินเฟอปรับตัวเพิ่มขึ้นสอดคลองกับที่
ตลาดคาดการณ

การดําเนินนโยบายปรับขึ้นภาษีนําเขาจากหลายประเทศของ
ทรัมปมีผลตอความสัมพันธระหวางประเทศ โดยเฉพาะกับ
ประเทศคูคา ซึ่งอาจสงผลใหเงินเฟอในสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น 
และอาจทําใหปญหาดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical risk) 
โดยเฉพาะระหวางสหรัฐฯ และจีนมีความรุนแรงขึ้น

บลจ. กรงุศรปีรบัลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุน
ยโุรปลงตอเนือ่งจากความผนัผวนทีป่รบัตวัเพ่ิมสูงข้ึนในตลาด 
โดยภาพรวมเศรษฐกิจของยูโรโซนยังมีแนวโนมฟนตัวอยาง
เปราะบาง ขณะเดียวกัน บลจ. กรุงศรี คาดวาธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) มีโอกาสท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ตอเนื่องในชวงป 2568 แมวาทางฝงของสหรัฐฯ จะมีแนวโนม
ท่ีลดลงเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงก็ตาม

ปญหาในรัฐสภาฝรั่งเศสอาจสงผลใหเกิดความไมแนนอน
ในการดําเนนินโยบายการคลัง รวมท้ังการบรหิารหนีส้าธารณะ 
ซึ่งฝรั่งเศสมีหนี้อยูในระดับที่คอนขางสูง นอกจากนี้ปญหา
ในฝรัง่เศส อาจสงผลใหภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปฟนตวัชากวา
ที่ตลาดคาด

เยอรมนีปรับลดตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจในไตรมาส 
3/2567 ลงเหลือรอยละ 0.1 จากที่รายงานไวรอยละ 0.2 
ในชวงกอนหนา เนื่องดวยผลกระทบจากการสงออกที่
ชะลอตัวลง ประกอบกับการบริโภคที่ออนแอ

บลจ. กรงุศรมีมีมุมองวาเศรษฐกจิยโุรปยังคงฟนตวัคอนขาง
ชา และมคีวามเสีย่งทีค่อนขางสงู จากสภาวะการเมืองในฝรัง่เศส 
เปนตน อยางไรก็ตาม คาดวานโยบายการเงินที่ผอนคลาย
ของ ECB อาจเปนปจจัยที่ชวยหนุนใหเศรษฐกิจยุโรปยังคง
ฟนตัวได

บลจ. กรุงศรี คงมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในจีนไว
ในระดับเดิม โดยตลาดยังคงจับตามองนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจของจีน ภายหลังนโยบายที่ออกมาในชวงตนเดือน
พฤศจิกายนยังไมเพียงพอตอการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
ดานการบริโภคในประเทศ 

บลจ. กรงุศร ีคาดวารฐับาลจนีจะยงัคงมนีโยบายกระตุนเศรษฐกจิ
ออกมาอยางตอเนื่องในป 2568 หลังจากการกลับมาให
ความสําคัญตอการเติบโตของเศรษฐกิจอีกครั้ง โดยคาดวา
นโยบายจะมุงเนนไปทีก่ารกระตุนในภาคอสังหาฯ และการบรโิภค
ในประเทศ รวมไปถึงการใหความสําคัญกับภาคการผลิต
ในประเทศ เนือ่งดวยภาคการสงออกมโีอกาสจะถกูกดดันจาก
นโยบายกีดกันทางการคาของสหรัฐฯ 

อยางไรก็ดี การฟนตัวของตลาดจีนจะยังคงมีความผันผวน 
เนื่องดวยไดรับแรงกดดันจากนโยบายกีดกันทางการคาของ
ทรมัป ท้ังในเรือ่งการขึน้ภาษีนาํเขาตอสนิคาจีน และแรงกดดนั
ในกลุมเทคโนโลยี 

สําหรับภาพรวมเศรษฐกิจจีนยังคงผันผวน โดยยอดคาปลีก
ปรับตัวดีขึ้นกวาคาดการณ ซึ่งขยายตัวรอยละ 4.8 ในขณะที่
ดานการลงทนุ โดยเฉพาะในภาคอสงัหาฯ ยังคงปรบัตวัลดลง

ตลาดหุนญี่ปุนเผชิญกับแรงกดดันจากการเคล่ือนไหวของ
คาเงนิเยนทีผ่นัผวนจากการดําเนนินโยบายการเงนิท่ีเขมงวด
ของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) โดยการประชุมในรอบเดือน
พฤศจิกายน ทาง BOJ ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว
ที่ระดับเดิมที่รอยละ 0.25 อยางไรก็ดี มีแนวโนมที่ทาง BOJ 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายตอเนื่องในการประชุมครั้ง
ถัดไป สงผลให บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอ
การลงทุนในตลาดหุนญี่ปุนลง

อยางไรก็ดี ในดานเศรษฐกิจ บลจ. กรุงศรี มีมุมมองวา
การขึ้นคาจางแรงงานของญี่ปุนที่ปรับตัวสูงขึ้น จะเปนปจจัย
สนับสนุนตอการบริโภคภายในประเทศ และเปนปจจัยหนุน
การเติบโตของเศรษฐกิจญี่ปุนตอเนื่องได

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ในตราสารทุนไทยในชวง 3 เดือนขางหนา ซึ่งปจจัยสําคัญ
ที่ตองติดตามในระยะสั้น คือ ทิศทางของเม็ดเงินลงทุน
จากนักลงทุนตางชาติ ซึ่งอาจเริ่มมีการสับเปลี่ยนเงินลงทุน
ออกจากกลุมประเทศตลาดเกิดใหมไปยังตลาดหุนในกลุม
ประเทศพฒันาแลว จากผลการเลอืกต้ังประธานาธบิดสีหรฐัฯ
โดยเฉพาะความคืบหนาของการตั้งกําแพงภาษีนําเขาสินคา
ของสหรัฐฯ 

สําหรบัปจจัยในประเทศ ตองตดิตามมาตรการกระตุนเศรษฐกจิ
ของภาครัฐท่ีนกัลงทุนคาดหวัง ประกอบกับจํานวนนกัทองเทีย่ว 
เนื่องดวยการทองเที่ยวของประเทศเขาสูชวง high season 
รวมไปถึงเม็ดเงินลงทุนจากกองทุนวายุภักษและกองทุน 
ThaiESG

ความเส่ียงดานความผันผวนท่ีเพิ่มขึ้นของตลาดตราสารทุน
ท่ัวโลก จากความกงัวลของนกัลงทุนตอมาตรการภาษศีลุกากร 
และมาตรการทางเศรษฐกิจอื่นๆ ในนโยบายของทรัมป โดย
ปจจบุนัคาดการณดชันตีลาดหุนไทย ณ สิน้ป 2568 อยูทีร่ะดบั 
1,560 จุด

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยท่ีมีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศ
กบัสถาบนัการเงินทีม่คีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอตัราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้ยงัคงมโีอกาสท่ีจะปรับตัว
ลดลงไดอีก หลงัจากท่ีธปท. ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงเรว็กวาทีต่ลาดคาด
ไวในการประชุมรอบเดือนตุลาคม และยังมีโอกาสท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ตอเนื่องในป 2568 อีกอยางนอย 1 ครั้ง อยางไรก็ตาม จังหวะและชวงเวลาของ
การปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของไทยยงัคงมีความไมแนนอนสงู เนือ่งดวยมแีนวโนม
เกี่ยวกับโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
นอยลงหรือชาลงภายหลังที่โดนัลด ทรัมปชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
ซึ่งอาจเปนหนึ่งปจจัยที่ทําใหธปท. ยังคงรอเวลาที่เหมาะสมอีกระยะหน่ึงสําหรับ
การดําเนนินโยบายการเงนิในระยะถดัไป นอกจากนีใ้นชวงทีผ่านมา กองทุนไดทยอย
ปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในเงินฝากธนาคารพาณิชยตางประเทศ เนื่องดวย
ผลตอบแทนที่นาดึงดูดกวาเพื่อทดแทนตราสารภาครัฐไทย อีกทั้งกองทุนยังหา
โอกาสกลับเขาไปลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนคณุภาพดเีพิม่เตมิ ทัง้นี ้ผูจดัการ
กองทนุยงัคงแนะนํากองทนุ KFSMART ทีส่ามารถปรบัพอรตไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ตํ่า 3 เดอืนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวยังคงมีโอกาสไดรับผลตอบแทน
สวนเพิ่มตอเนื่อง ตามความคาดหวังเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยลงอีก และสภาพคลองสวนเกินในระบบที่ยังคงอยูในระดับสูง ประกอบกับ
แนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ขณะที่อัตราเงินเฟอไทยยังอยูใน
ระดบัทีต่ํา่กวากรอบเปาหมาย อยางไรก็ด ีคาดวาตลาดตราสารหนีไ้ทย อาจเผชญิ
ความผันผวนไดตามความผันผวนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากมุมมอง
คาดการณของตลาดท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย
ลงไดนอยกวาที่คาดไวกอนหนา ขณะเดียวกันคาดวาทิศทางการแข็งคาของเงิน
ดอลลารสหรัฐ จะสงผลกระทบตอแนวโนมเงินทุนไหลออกจากตลาดเกิดใหมได
ในระยะสัน้ ท้ังนี ้ผูจัดการกองทุนยังคงปรับพอรตการลงทุนอยางสมํ่าเสมอโดยอาศยั
โอกาสจากความผันผวนของตลาด ซึ่งกองทุนที่เนนลงทุนในหุนกูภาคเอกชนใน
ระดับสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงได โดยคาดการณ
ผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจสําหรับเงินลงทุน
ระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นตํ่า
6 เดือนขึ้นไป) กองทุน KFAFIX (ขั้นตํ่า 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นตํ่า 
2 ป ขึน้ไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลีย่ของกองทนุ KFMTFI = 2.4 – 2.9 ป, 
KFAFIX = 2.5 – 3.0 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรือ KFDYNAMIC หรือ KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดีในระยะกลาง
ถึงยาวตามผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกัน
กองทุนที่เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) เปนกองทุนที่
เหมาะสมสําหรบันกัลงทนุทีม่คีวามประสงคเนนลงทนุในบรษิทัคณุภาพทีมี่แนวโนม
การจายปนผลดีอยางสมํ่าเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทนุเนนลงทุนในหลากหลายสนิทรัพย พรอมปรับสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด 
สําหรบั KFHAPPY คงสดัสวนการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกิน
รอยละ 60 ของตราสารหนีแ้ละรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกิน 3 ป สําหรับ 
KFGOOD และ KFSUPER มสีดัสวนการลงทนุในตราสารหน้ีภาคเอกชนอยูในระดบั
ไมเกนิรอยละ 70 ของน้ําหนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ในสวนตราสารทุนในประเทศ
เนนการลงทนุในหุนทีม่มีลูคาตลาดขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ทีแ่ขง็แกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมสีภาพคลองในการซ้ือขายสงู ในสวนกองทนุรวม
อสงัหารมิทรพัย, REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทุนในหลกัทรัพย
ที่สินทรัพยอางอิงมีคุณภาพ มีสภาพคลองท่ีดีและมีประวัติการจายเงินปนผล
อยางตอเน่ือง ท้ังนี ้ ในปจจุบันกองทุนมน้ํีาหนกัการลงทุนในสนิทรพัยเสีย่งอยูใน
ระดบัเดยีวกบัเกณฑมาตรฐาน และในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวาอาจมีการสบัเปลีย่น
สัดสวนการลงทุนจากตราสารทุนในประเทศ ไปยังตราสารทุนตางประเทศมากขึ้น

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนคงสถานะ short ในตราสารหนี้ญี่ปุน ขณะที่ปรับเพิ่มอายุเฉลี่ยของ
ตราสารหนี้ในสหรัฐฯ ขึ้น นอกจากนี้กองทุนมีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนใน
หลักทรัพยที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพยคํ้าประกันของภาครัฐ (Agency MBS) ซึ่ง
มีการจายอัตราผลตอบแทนสูง รวมถึงตราสารหนี้ของอังกฤษ สําหรับสัดสวน
การลงทุนในตราสารที่มีความเสี่ยงดานเครดิต กองทุนยังคงใหความสําคัญกับ
สภาพคลองของตราสารและคุณภาพของตราสาร โดยกองทุนมีมุมมองเชิงบวก
ตอตราสารหมวดการเงินของประเทศที่ธนาคารกลางมีแนวโนมดําเนินนโยบาย
เพ่ือชวยเหลือภาคธุรกิจกลุมการเงิน รวมไปถึงมีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุน
ในตราสารหนี้กลุมธุรกิจสุขภาพ

ตลาดหุนยโุรปปรับตวัดข้ึีน หลังจากท่ีตวัเลขเศรษฐกิจไตรมาส 3/2567 ออกมาดี
กวาทีค่าด โดยธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนนิการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลงตอเนื่อง ซึ่งจะเปนผลดีตอเศรษฐกิจ ทั้งนี้ กองทุนหลักเนนลงทุน
ในหุนเติบโต ซึ่งคาดวาจะไดรับประโยชนจากอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวลดลง 
อยางไรก็ด ีตองระมดัระวงัความผนัผวนจากนโยบายกดีกนัทางการคาของทรมัป

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้น โดยไดรับแรงขับเคลื่อนมาจากการที่โดนัลด ทรัมป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ขณะเดียวกัน นักลงทุนคาดวานโยบาย
การลดภาษจีะเปนปจจัยทีช่วยหนนุตลาดหุนสหรัฐฯ อีกท้ังคาดวาทรมัปจะมนีโยบาย
การคลังกระตุนขนาดใหญ ซึ่งจะสงผลดีตอตลาดหุนสหรัฐฯ นอกจากนี้คาดวา
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะดําเนินการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ในเดือนธันวาคมนี้

ตลาดหุนญี่ปุนยังคงมีความผันผวน โดยตลาดมีมุมมองวาธนาคารกลางญี่ปุน 
(BOJ) มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งหนา ซึ่งสงผลให
คาเงินเยนกลับมามีทิศทางแข็งคาขึ้น และเปนแรงกดดันตอตลาดหุนญี่ปุน ทั้งนี้ 
ในดานเศรษฐกจิ การขึน้คาจางแรงงานตอเนือ่งจะเปนปจจยัท่ีสงผลดตีอเศรษฐกิจ
ในระยะยาว เนื่องจากจะชวยกระตุนการบริโภคในประเทศใหขยายตัวตอเนื่อง

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการ
ของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ดีนโยบายของรัฐบาลโดนัลด ทรัมป อาจ
สงผลกระทบตอผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

กองทนุปรบัตวัลดลงเลก็นอยในเดอืนทีผ่านมาจากแรงขายในหุนกลุมเภสชักรรม 
(Pharmaceutical) เน่ืองจากการสับเปลี่ยนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ 
(Sector rotation) ของนักลงทุนในตลาดไปยังกลุมที่จะไดรับประโยชนจาก
นโยบายของทรัมป เปนหลัก อยางไรก็ตามการวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโต
อยางมากในกลุม Healthcare รวมทั้งการใชเทคโนโลยี AI เขามาชวย
ในการวินิจฉัยโรค จะเปนปจจัยสนับสนุนท่ีทําใหการวิจัยและพัฒนาทําไดงาย
มากยิ่งข้ึน ซ่ึงมีแนวโนมจะเปนแรงขับเคล่ือนใหกําไรของบริษัทในพอรตการลงทุน
เติบโตอยางแข็งแกรง

กองทุนมีผลการดําเนินงานเปนบวกในเดือนที่ผานมา อยางไรก็ดีเปนการปรับตัว
เพ่ิมขึน้ท่ีนอยกวาตลาดโดยรวม เนือ่งดวยกองทุนมีสัดสวนการลงทนุทีค่อนขางสงู
ในหมวดสนิคาปลกีท่ีจําเปนตอการดํารงชวิีต (Consumer staples) ซ่ึงไดประโยชน
นอยกวาโดยเปรียบเทียบกับกลุมอื่นๆ จากนโยบายของโดนัลด ทรัมป ขณะท่ี
ความผันผวนในตลาดการเงินจากการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของทรัมปใน
ระยะถัดไป อาจสงผลบวกตอหุนในพอรตการลงทุนได

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
ซึง่ในชวงทีผ่านมาการเตบิโตทีแ่ข็งแกรงของตลาดหุนสหรฐัฯ ยงัเปนปจจยัสนับสนนุ
ที่สําคัญที่ทําใหผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวข้ึนอยางแข็งแกรง โดย
ในระยะถัดไปคาดวาการเติบโตของผลประกอบการ และแนวโนมการปรับลด
ดอกเบ้ียนโยบายทั่วโลก รวมไปถึงนโยบายสนับสนุนตลาดทุนของโดนัลด ทรัมป 
จะเปนปจจยัหนนุทีสํ่าคญัตอหุนในพอรตการลงทนุ อยางไรกต็าม ความคาดหวงั
ที่มากเกินไปของนักลงทุน รวมท้ังตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจไมเปนไปตามคาด อาจ
สงผลกระทบเชิงลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมท้ังความตองการ AI จะเปนปจจยัหนนุการเตบิโต
ที่สําคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเขาสู
แนวโนมดอกเบ้ียขาลงท่ัวโลก ยังเปนปจจัยสนับสนุนใหหุนในกลุมเทคโนโลยี
มีตนทุนทางการเงินถูกลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวังที่มากเกินไป
ของนักลงทุน รวมท้ังความตึงเครียดดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) 
อาจสงผลใหมีมาตรการควบคุมการสงออกเทคโนโลยี ซึ่งจะสงผลกระทบตอ
ผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทนุ

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน ซึ่งมีแรงกดดันมาจากภาพรวมเศรษฐกิจที่ยัง
ไมฟนตัว อีกทั้งนโยบายกระตุนของรัฐบาลที่ออกมายังไมชัดเจน และอาจกระตุน
เศรษฐกิจไดไมมากพอ อยางไรก็ดี นักลงทุนยังคงคาดหวังวาจะเห็นนโยบาย
กระตุนออกมาตอเนือ่งในปหนา โดยเฉพาะนโยบายทีจ่ะชวยกระตุนการบรโิภค ทัง้น้ี 
ยังตองระมัดระวังความผันผวนท่ีปรับตัวเพิ่มสูงข้ึน จากนโยบายการกีดกัน
ทางการคาของทรัมป

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวดีขึ้น ทวายังไดรับแรงกดดันจากคาเงินดอง (VND) 
ที่ออนคา ซึ่งอาจสงผลใหธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ตองดําเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดขึ้น อยางไรก็ตาม ภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนาม
ยังคงมีความแข็งแกรง และมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนจากตางประเทศ 
อีกทั้งเวียดนามอาจไดรับผลประโยชนจากการยายฐานการผลิตของบริษัทจีน 
ภายหลังที่จีนมีโอกาสเผชิญกับกําแพงภาษีที่เพิ่มขึ้นจากนโยบายของทรัมป

KFINDIA
ตลาดหุนอินเดียปรับตัวดีขึ้น ทวายังมีความผันผวน โดยนักลงทุนกลับมากังวล
ตอการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัราเงินเฟออนิเดยี ซึง่อาจสงผลใหธนาคารกลางอนิเดีย 
(RBI) ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น อีกทั้งระดับราคา (valuations) 
ของตลาดหุนอินเดยียงัอยูสงูกวาประเทศอืน่ๆ ในกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (EM)

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนปรับตัวดีข้ึน แตมีความผันผวนจากปจจัย
ดานการเมืองในเกาหลีใต อยางไรดี ตลาดหุนเอเชียยังไดรับแรงสงจากการที่
ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงตอเนือ่ง ซ่ึงยังเปน
ปจจยัทีช่วยผอนคลายแรงกดดนัใหกบัธนาคารกลางในกลุมเอเชยี ขณะเดยีวกนั ยงัคง
ตองระมดัระวงัความผนัผวนทีเ่พิม่ขึน้จากนโยบายการกดีกนัทางการคาของทรมัป

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคําปรบัตวัลดลงในเดอืนทีผ่านมาจากคาเงนิดอลลารท่ีปรับตัวแขง็คาขึน้ 
รวมไปถงึความเสีย่งดานสภาวะสงครามท่ัวโลกทีส่งสัญญาณคลีค่ลายลง ทัง้น้ี
ในระยะถัดไป คาดวาราคาทองคําอาจไดรับผลกระทบจากคาเงนิดอลลารทีมี่แนวโนม
แขง็คาขึน้อยางตอเนือ่งจากการดําเนนินโยบายเศรษฐกจิของทรมัป อยางไรกต็าม
ความตงึเครยีดดานภมูริฐัศาสตร (Geopolitical risk) ทัว่โลกทีอ่ยูในระดบัสงูอาจเปน
ปจจยัหนนุราคาทองคําได

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX
KFUSINDFX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยปีรับตวัดข้ึีนตอเนือ่ง โดยไดรับแรงสงมาจากการทีโ่ดนลัด ทรมัป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยนักลงทุนคาดวานโยบายการลดภาษี
จะชวยหนนุตลาดหุนสหรัฐฯ ตอไปได นอกจากนีธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคง
มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงตอเนื่อง ซึ่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
อาจชวยใหหุนในกลุมเทคโนโลยีขยายตัวตอได เนื่องจากมีตนทุนการกูยืมที่ถูกลง 
อยางไรก็ดีความผันผวนในตลาดยังคงมีอยู เนื่องดวยระดับราคา (valuations) 
ของกลุมเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นไปในระดับสูง

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน
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หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KF-HSMUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต   กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก ผูลงทุนควรขอคำ

แนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   ก อ ง ทุ น  K F - G O L D ,  K F - H G O L D  เ ป น ก อ ง ทุ น ร ว ม ที่ มี ค ว า ม เ สี่ ย ง สู ง  ผู ล ง ทุ น ค ว ร ข อ

คำแนะนำเพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเป ล่ียนตามดุลยพินิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกํา ไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชําระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทนที่
ด ีหรอืเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือ
บริษัทเอกชนทั่วไป ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ 
ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รับอาวลั หรือค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครัฐบาล รฐัวสิาหกิจ สถาบันการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อก รับรอง รับอาวลั หรือค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดบัความนาเช่ือถอืต่ํากวาอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อ

ขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ รวมถึง

หุนที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มูลคาทรัพยสนิสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีสํ่านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ํากวาที่สามารถลงทุนได

 (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกอง

ทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษิทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สัีญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสํานกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป

บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - US Small & Mid Cap 

Equity (Class X, Acc) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSMUS 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป

บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFACHINA 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFWINDX

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINDIA 6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHASIA 6

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
ธันวาคม 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยสนับสนุนอยางตอเนื่องหลังการเลือกตั้งประธานาธิบดี
สหรฐัฯ ซึง่มแีรงขบัเคลือ่นมาจากความเชือ่ม่ันของนกัลงทนุตอนโยบายของทรัมปทีเ่ปนไปในเชงิ
สนับสนุนการเติบโต (Pro-growth) เชน นโยบายการปรับลดภาษีนิติบุคคล (Corporate Tax) 
จากรอยละ 21 ลงมาอยูที่รอยละ 15 รวมไปถึงนโยบายเกี่ยวกับการลดความเขมงวดตอ
ภาคธรุกิจ (Deregulation) ซึง่จะเปนปจจัยทีส่งผลเชงิบวกตอตลาดหุนสหรฐัฯ โดยรวม ดังนัน้ 
บลจ.กรุงศรีจึงมีมุมมองเชิงบวกตอกองทุนที่เนนลงทุนในหุนสหรัฐฯ รวมถึงปจจัยเสริม 
จากประเด็นดานอื่นๆ ดังนี้

 • KFUSINDFX: นโยบายการคาของทรัมปมีแนวโนมที่จะทําใหคาเงินดอลลารสหรัฐ
ปรับตัวแข็งคาเมื่อเทียบกับคาเงินบาท ซึ่งจะสงผลเชิงบวกตอกองทุน KFUSINDFX ท่ีเปน 
กองทุนที่ไมไดปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

 • KFNDQ: การรายงานผลประกอบการในไตรมาส 3/2567 ของกลุมเทคโนโลยี
ขนาดใหญของสหรัฐฯ ออกมาดีกวาที่ตลาดคาดการณ ซึ่งสงผลใหมีการปรับเพิ่มคาดการณ
ผลกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ขณะที่ความเชื่อมั่นของนักลงทุนตอปญญาประดิษฐที่สรางเนื้อหา
เองได (Generative AI) ยังเปนปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตที่ดีในระยะยาว

 •   KF-HSMUS: กองทุนที่ลงทุนในหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ ซึ่งเปนกลุมที่จะไดรับ
ประโยชนจากนโยบายคุมครองทางการคา และการลงทุนภายในประเทศ รวมไปถึงการปรับลด
ภาษนิีติบคุคลของทรมัป ซึง่โดยทัว่ไปตัวเลขกําไรสุทธิ (Earnings) ของหุนขนาดกลาง-เลก็ของสหรฐัฯ 
มคีวามออนไหวตอการปรบัลดภาษนิีตบิคุคลคอนขางสงู ขณะทีน่โยบายการลดความเขมงวด
ตอภาคธุรกิจ จะทําใหกิจกรรมการควบรวมกิจการ (M&A Activity) ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งจะเปน
ปจจัยสนับสนุนเชิงบวกตอหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ 

KFUSINDFX-A | KFNDQ-A | KF-HSMUS
คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFNDQ-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFNDQ-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS



