
บลจ. กรงุศรยัีงคงมมีมุมองเชงิบวกตอการลงทนุในตลาดหุน
สหรัฐฯ ทวาปรับลดมุมมองเชิงบวกลงเล็กนอยจากเดือน
พฤศจิกายน เนื่องดวยความผันผวนที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดย
ตลาดคาดหวังวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 25bps ในการประชุมเดอืนธนัวาคม 
อยางไรก็ดี คาดวาการเขามาของทรัมปจะเปนปจจัยที่
สงผลตอการพิจารณาการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed 
ในระยะถัดไป เนื่องจากนโยบายของทรัมปอาจทําใหเงินเฟอ
ปรบัตวัสงูขึน้อกีครัง้ ดงันัน้ในระยะถดัไปจําเปนจะตองตดิตาม
ดูทาทีของ Fed อยางใกลชิด

ตัวเลข GDP ในไตรมาส 3/2567 ของสหรัฐฯ ขยายตัว
รอยละ 2.8 เม่ือเทียบกับไตรมาสกอนหนา โดยปรับ
ผลกระทบจากฤดูกาล (QoQ, saar) โดยมีปจจัยสนับสนุนมา
จากการเติบโตที่แข็งแกรงในภาคการบริโภคสวนบุคคล 
ในขณะที่ตัวเลขอัตราเงินเฟอปรับตัวเพิ่มขึ้นสอดคลองกับที่
ตลาดคาดการณ

การดําเนินนโยบายปรับขึ้นภาษีนําเขาจากหลายประเทศของ
ทรัมปมีผลตอความสัมพันธระหวางประเทศ โดยเฉพาะกับ
ประเทศคูคา ซึ่งอาจสงผลใหเงินเฟอในสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น 
และอาจทําใหปญหาดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical risk) 
โดยเฉพาะระหวางสหรัฐฯ และจีนมีความรุนแรงขึ้น

บลจ. กรงุศรปีรบัลดมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุน
ยโุรปลงตอเนือ่งจากความผนัผวนทีป่รบัตวัเพ่ิมสูงข้ึนในตลาด 
โดยภาพรวมเศรษฐกิจของยูโรโซนยังมีแนวโนมฟนตัวอยาง
เปราะบาง ขณะเดียวกัน บลจ. กรุงศรี คาดวาธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) มีโอกาสท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ตอเนื่องในชวงป 2568 แมวาทางฝงของสหรัฐฯ จะมีแนวโนม
ท่ีลดลงเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงก็ตาม

ปญหาในรัฐสภาฝรั่งเศสอาจสงผลใหเกิดความไมแนนอน
ในการดําเนนินโยบายการคลัง รวมท้ังการบรหิารหนีส้าธารณะ 
ซึ่งฝรั่งเศสมีหนี้อยูในระดับที่คอนขางสูง นอกจากนี้ปญหา
ในฝรัง่เศส อาจสงผลใหภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปฟนตวัชากวา
ที่ตลาดคาด

เยอรมนีปรับลดตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจในไตรมาส 
3/2567 ลงเหลือรอยละ 0.1 จากที่รายงานไวรอยละ 0.2 
ในชวงกอนหนา เนื่องดวยผลกระทบจากการสงออกที่
ชะลอตัวลง ประกอบกับการบริโภคที่ออนแอ

บลจ. กรงุศรมีมีมุมองวาเศรษฐกจิยโุรปยังคงฟนตวัคอนขาง
ชา และมคีวามเสีย่งทีค่อนขางสงู จากสภาวะการเมืองในฝรัง่เศส 
เปนตน อยางไรก็ตาม คาดวานโยบายการเงินที่ผอนคลาย
ของ ECB อาจเปนปจจัยที่ชวยหนุนใหเศรษฐกิจยุโรปยังคง
ฟนตัวได

บลจ. กรุงศรี คงมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในจีนไว
ในระดับเดิม โดยตลาดยังคงจับตามองนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจของจีน ภายหลังนโยบายที่ออกมาในชวงตนเดือน
พฤศจิกายนยังไมเพียงพอตอการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
ดานการบริโภคในประเทศ 

บลจ. กรงุศร ีคาดวารฐับาลจนีจะยงัคงมนีโยบายกระตุนเศรษฐกจิ
ออกมาอยางตอเนื่องในป 2568 หลังจากการกลับมาให
ความสําคัญตอการเติบโตของเศรษฐกิจอีกครั้ง โดยคาดวา
นโยบายจะมุงเนนไปทีก่ารกระตุนในภาคอสังหาฯ และการบรโิภค
ในประเทศ รวมไปถึงการใหความสําคัญกับภาคการผลิต
ในประเทศ เนือ่งดวยภาคการสงออกมโีอกาสจะถกูกดดันจาก
นโยบายกีดกันทางการคาของสหรัฐฯ 

อยางไรก็ดี การฟนตัวของตลาดจีนจะยังคงมีความผันผวน 
เนื่องดวยไดรับแรงกดดันจากนโยบายกีดกันทางการคาของ
ทรมัป ท้ังในเรือ่งการขึน้ภาษีนาํเขาตอสนิคาจีน และแรงกดดนั
ในกลุมเทคโนโลยี 

สําหรับภาพรวมเศรษฐกิจจีนยังคงผันผวน โดยยอดคาปลีก
ปรับตัวดีขึ้นกวาคาดการณ ซึ่งขยายตัวรอยละ 4.8 ในขณะที่
ดานการลงทนุ โดยเฉพาะในภาคอสงัหาฯ ยังคงปรบัตวัลดลง

ตลาดหุนญี่ปุนเผชิญกับแรงกดดันจากการเคล่ือนไหวของ
คาเงนิเยนทีผ่นัผวนจากการดําเนนินโยบายการเงนิท่ีเขมงวด
ของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) โดยการประชุมในรอบเดือน
พฤศจิกายน ทาง BOJ ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว
ที่ระดับเดิมที่รอยละ 0.25 อยางไรก็ดี มีแนวโนมที่ทาง BOJ 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายตอเนื่องในการประชุมครั้ง
ถัดไป สงผลให บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอ
การลงทุนในตลาดหุนญี่ปุนลง

อยางไรก็ดี ในดานเศรษฐกิจ บลจ. กรุงศรี มีมุมมองวา
การขึ้นคาจางแรงงานของญี่ปุนที่ปรับตัวสูงขึ้น จะเปนปจจัย
สนับสนุนตอการบริโภคภายในประเทศ และเปนปจจัยหนุน
การเติบโตของเศรษฐกิจญี่ปุนตอเนื่องได

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ในตราสารทุนไทยในชวง 3 เดือนขางหนา ซึ่งปจจัยสําคัญ
ที่ตองติดตามในระยะสั้น คือ ทิศทางของเม็ดเงินลงทุน
จากนักลงทุนตางชาติ ซึ่งอาจเริ่มมีการสับเปลี่ยนเงินลงทุน
ออกจากกลุมประเทศตลาดเกิดใหมไปยังตลาดหุนในกลุม
ประเทศพฒันาแลว จากผลการเลอืกต้ังประธานาธบิดสีหรฐัฯ
โดยเฉพาะความคืบหนาของการตั้งกําแพงภาษีนําเขาสินคา
ของสหรัฐฯ 

สําหรบัปจจัยในประเทศ ตองตดิตามมาตรการกระตุนเศรษฐกจิ
ของภาครัฐท่ีนกัลงทุนคาดหวัง ประกอบกับจํานวนนกัทองเทีย่ว 
เนื่องดวยการทองเที่ยวของประเทศเขาสูชวง high season 
รวมไปถึงเม็ดเงินลงทุนจากกองทุนวายุภักษและกองทุน 
ThaiESG

ความเส่ียงดานความผันผวนท่ีเพิ่มขึ้นของตลาดตราสารทุน
ท่ัวโลก จากความกงัวลของนกัลงทุนตอมาตรการภาษศีลุกากร 
และมาตรการทางเศรษฐกิจอื่นๆ ในนโยบายของทรัมป โดย
ปจจบุนัคาดการณดชันตีลาดหุนไทย ณ สิน้ป 2568 อยูทีร่ะดบั 
1,560 จุด

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยท่ีมีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศ
กบัสถาบนัการเงินทีม่คีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอตัราผลตอบแทนของกองทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้ยงัคงมโีอกาสท่ีจะปรับตัว
ลดลงไดอีก หลงัจากท่ีธปท. ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงเรว็กวาทีต่ลาดคาด
ไวในการประชุมรอบเดือนตุลาคม และยังมีโอกาสท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ตอเนื่องในป 2568 อีกอยางนอย 1 ครั้ง อยางไรก็ตาม จังหวะและชวงเวลาของ
การปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของไทยยงัคงมีความไมแนนอนสงู เนือ่งดวยมแีนวโนม
เกี่ยวกับโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
นอยลงหรือชาลงภายหลังที่โดนัลด ทรัมปชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
ซึ่งอาจเปนหนึ่งปจจัยที่ทําใหธปท. ยังคงรอเวลาที่เหมาะสมอีกระยะหน่ึงสําหรับ
การดําเนนินโยบายการเงนิในระยะถดัไป นอกจากนีใ้นชวงทีผ่านมา กองทุนไดทยอย
ปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในเงินฝากธนาคารพาณิชยตางประเทศ เนื่องดวย
ผลตอบแทนที่นาดึงดูดกวาเพื่อทดแทนตราสารภาครัฐไทย อีกทั้งกองทุนยังหา
โอกาสกลับเขาไปลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนคณุภาพดเีพิม่เตมิ ทัง้นี ้ผูจดัการ
กองทนุยงัคงแนะนํากองทนุ KFSMART ทีส่ามารถปรบัพอรตไดอยางยืดหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ตํ่า 3 เดอืนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.3 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวยังคงมีโอกาสไดรับผลตอบแทน
สวนเพิ่มตอเนื่อง ตามความคาดหวังเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยลงอีก และสภาพคลองสวนเกินในระบบที่ยังคงอยูในระดับสูง ประกอบกับ
แนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ขณะที่อัตราเงินเฟอไทยยังอยูใน
ระดบัทีต่ํา่กวากรอบเปาหมาย อยางไรก็ด ีคาดวาตลาดตราสารหนีไ้ทย อาจเผชญิ
ความผันผวนไดตามความผันผวนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากมุมมอง
คาดการณของตลาดท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย
ลงไดนอยกวาที่คาดไวกอนหนา ขณะเดียวกันคาดวาทิศทางการแข็งคาของเงิน
ดอลลารสหรัฐ จะสงผลกระทบตอแนวโนมเงินทุนไหลออกจากตลาดเกิดใหมได
ในระยะสัน้ ท้ังนี ้ผูจัดการกองทุนยังคงปรับพอรตการลงทุนอยางสมํ่าเสมอโดยอาศยั
โอกาสจากความผันผวนของตลาด ซึ่งกองทุนที่เนนลงทุนในหุนกูภาคเอกชนใน
ระดับสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงได โดยคาดการณ
ผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจสําหรับเงินลงทุน
ระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นตํ่า
6 เดือนขึ้นไป) กองทุน KFAFIX (ขั้นตํ่า 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นตํ่า 
2 ป ขึน้ไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลีย่ของกองทนุ KFMTFI = 2.4 – 2.9 ป, 
KFAFIX = 2.5 – 3.0 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรือ KFDYNAMIC หรือ KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดีในระยะกลาง
ถึงยาวตามผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกัน
กองทุนที่เนนลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) เปนกองทุนที่
เหมาะสมสําหรบันกัลงทนุทีม่คีวามประสงคเนนลงทนุในบรษิทัคณุภาพทีมี่แนวโนม
การจายปนผลดีอยางสมํ่าเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทนุเนนลงทุนในหลากหลายสนิทรัพย พรอมปรับสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด 
สําหรบั KFHAPPY คงสดัสวนการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดบัไมเกิน
รอยละ 60 ของตราสารหนีแ้ละรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกิน 3 ป สําหรับ 
KFGOOD และ KFSUPER มสีดัสวนการลงทนุในตราสารหน้ีภาคเอกชนอยูในระดบั
ไมเกนิรอยละ 70 ของน้ําหนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ในสวนตราสารทุนในประเทศ
เนนการลงทนุในหุนทีม่มีลูคาตลาดขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการ
ทีแ่ขง็แกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมสีภาพคลองในการซ้ือขายสงู ในสวนกองทนุรวม
อสงัหารมิทรพัย, REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทุนในหลกัทรัพย
ที่สินทรัพยอางอิงมีคุณภาพ มีสภาพคลองท่ีดีและมีประวัติการจายเงินปนผล
อยางตอเน่ือง ท้ังนี ้ ในปจจุบันกองทุนมน้ํีาหนกัการลงทุนในสนิทรพัยเสีย่งอยูใน
ระดบัเดยีวกบัเกณฑมาตรฐาน และในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวาอาจมีการสบัเปลีย่น
สัดสวนการลงทุนจากตราสารทุนในประเทศ ไปยังตราสารทุนตางประเทศมากขึ้น

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนคงสถานะ short ในตราสารหนี้ญี่ปุน ขณะที่ปรับเพิ่มอายุเฉลี่ยของ
ตราสารหนี้ในสหรัฐฯ ขึ้น นอกจากนี้กองทุนมีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนใน
หลักทรัพยที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพยคํ้าประกันของภาครัฐ (Agency MBS) ซึ่ง
มีการจายอัตราผลตอบแทนสูง รวมถึงตราสารหนี้ของอังกฤษ สําหรับสัดสวน
การลงทุนในตราสารที่มีความเสี่ยงดานเครดิต กองทุนยังคงใหความสําคัญกับ
สภาพคลองของตราสารและคุณภาพของตราสาร โดยกองทุนมีมุมมองเชิงบวก
ตอตราสารหมวดการเงินของประเทศที่ธนาคารกลางมีแนวโนมดําเนินนโยบาย
เพ่ือชวยเหลือภาคธุรกิจกลุมการเงิน รวมไปถึงมีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุน
ในตราสารหนี้กลุมธุรกิจสุขภาพ

ตลาดหุนยโุรปปรับตวัดข้ึีน หลังจากท่ีตวัเลขเศรษฐกิจไตรมาส 3/2567 ออกมาดี
กวาทีค่าด โดยธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนนิการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลงตอเนื่อง ซึ่งจะเปนผลดีตอเศรษฐกิจ ทั้งนี้ กองทุนหลักเนนลงทุน
ในหุนเติบโต ซึ่งคาดวาจะไดรับประโยชนจากอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวลดลง 
อยางไรก็ด ีตองระมดัระวงัความผนัผวนจากนโยบายกดีกนัทางการคาของทรมัป

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้น โดยไดรับแรงขับเคลื่อนมาจากการที่โดนัลด ทรัมป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ขณะเดียวกัน นักลงทุนคาดวานโยบาย
การลดภาษจีะเปนปจจัยทีช่วยหนนุตลาดหุนสหรัฐฯ อีกท้ังคาดวาทรมัปจะมนีโยบาย
การคลังกระตุนขนาดใหญ ซึ่งจะสงผลดีตอตลาดหุนสหรัฐฯ นอกจากนี้คาดวา
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะดําเนินการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ในเดือนธันวาคมนี้

ตลาดหุนญี่ปุนยังคงมีความผันผวน โดยตลาดมีมุมมองวาธนาคารกลางญี่ปุน 
(BOJ) มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งหนา ซึ่งสงผลให
คาเงินเยนกลับมามีทิศทางแข็งคาขึ้น และเปนแรงกดดันตอตลาดหุนญี่ปุน ทั้งนี้ 
ในดานเศรษฐกจิ การขึน้คาจางแรงงานตอเนือ่งจะเปนปจจยัท่ีสงผลดตีอเศรษฐกิจ
ในระยะยาว เนื่องจากจะชวยกระตุนการบริโภคในประเทศใหขยายตัวตอเนื่อง

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการ
ของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ดีนโยบายของรัฐบาลโดนัลด ทรัมป อาจ
สงผลกระทบตอผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

กองทนุปรบัตวัลดลงเลก็นอยในเดอืนทีผ่านมาจากแรงขายในหุนกลุมเภสชักรรม 
(Pharmaceutical) เน่ืองจากการสับเปลี่ยนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ 
(Sector rotation) ของนักลงทุนในตลาดไปยังกลุมที่จะไดรับประโยชนจาก
นโยบายของทรัมป เปนหลัก อยางไรก็ตามการวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโต
อยางมากในกลุม Healthcare รวมทั้งการใชเทคโนโลยี AI เขามาชวย
ในการวินิจฉัยโรค จะเปนปจจัยสนับสนุนท่ีทําใหการวิจัยและพัฒนาทําไดงาย
มากยิ่งข้ึน ซ่ึงมีแนวโนมจะเปนแรงขับเคล่ือนใหกําไรของบริษัทในพอรตการลงทุน
เติบโตอยางแข็งแกรง

กองทุนมีผลการดําเนินงานเปนบวกในเดือนที่ผานมา อยางไรก็ดีเปนการปรับตัว
เพ่ิมขึน้ท่ีนอยกวาตลาดโดยรวม เนือ่งดวยกองทุนมีสัดสวนการลงทนุทีค่อนขางสงู
ในหมวดสนิคาปลกีท่ีจําเปนตอการดํารงชวิีต (Consumer staples) ซ่ึงไดประโยชน
นอยกวาโดยเปรียบเทียบกับกลุมอื่นๆ จากนโยบายของโดนัลด ทรัมป ขณะท่ี
ความผันผวนในตลาดการเงินจากการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของทรัมปใน
ระยะถัดไป อาจสงผลบวกตอหุนในพอรตการลงทุนได

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
ซึง่ในชวงทีผ่านมาการเตบิโตทีแ่ข็งแกรงของตลาดหุนสหรฐัฯ ยงัเปนปจจยัสนับสนนุ
ที่สําคัญที่ทําใหผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวข้ึนอยางแข็งแกรง โดย
ในระยะถัดไปคาดวาการเติบโตของผลประกอบการ และแนวโนมการปรับลด
ดอกเบ้ียนโยบายทั่วโลก รวมไปถึงนโยบายสนับสนุนตลาดทุนของโดนัลด ทรัมป 
จะเปนปจจยัหนนุทีสํ่าคญัตอหุนในพอรตการลงทนุ อยางไรกต็าม ความคาดหวงั
ที่มากเกินไปของนักลงทุน รวมท้ังตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจไมเปนไปตามคาด อาจ
สงผลกระทบเชิงลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมท้ังความตองการ AI จะเปนปจจยัหนนุการเตบิโต
ที่สําคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเขาสู
แนวโนมดอกเบ้ียขาลงท่ัวโลก ยังเปนปจจัยสนับสนุนใหหุนในกลุมเทคโนโลยี
มีตนทุนทางการเงินถูกลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวังที่มากเกินไป
ของนักลงทุน รวมท้ังความตึงเครียดดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) 
อาจสงผลใหมีมาตรการควบคุมการสงออกเทคโนโลยี ซึ่งจะสงผลกระทบตอ
ผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทนุ

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนยังคงมีความผันผวน ซึ่งมีแรงกดดันมาจากภาพรวมเศรษฐกิจที่ยัง
ไมฟนตัว อีกทั้งนโยบายกระตุนของรัฐบาลที่ออกมายังไมชัดเจน และอาจกระตุน
เศรษฐกิจไดไมมากพอ อยางไรก็ดี นักลงทุนยังคงคาดหวังวาจะเห็นนโยบาย
กระตุนออกมาตอเนือ่งในปหนา โดยเฉพาะนโยบายทีจ่ะชวยกระตุนการบรโิภค ทัง้น้ี 
ยังตองระมัดระวังความผันผวนท่ีปรับตัวเพิ่มสูงข้ึน จากนโยบายการกีดกัน
ทางการคาของทรัมป

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวดีขึ้น ทวายังไดรับแรงกดดันจากคาเงินดอง (VND) 
ที่ออนคา ซึ่งอาจสงผลใหธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ตองดําเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดขึ้น อยางไรก็ตาม ภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนาม
ยังคงมีความแข็งแกรง และมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนจากตางประเทศ 
อีกทั้งเวียดนามอาจไดรับผลประโยชนจากการยายฐานการผลิตของบริษัทจีน 
ภายหลังที่จีนมีโอกาสเผชิญกับกําแพงภาษีที่เพิ่มขึ้นจากนโยบายของทรัมป

KFINDIA
ตลาดหุนอินเดียปรับตัวดีขึ้น ทวายังมีความผันผวน โดยนักลงทุนกลับมากังวล
ตอการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัราเงินเฟออนิเดยี ซึง่อาจสงผลใหธนาคารกลางอนิเดีย 
(RBI) ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น อีกทั้งระดับราคา (valuations) 
ของตลาดหุนอินเดยียงัอยูสงูกวาประเทศอืน่ๆ ในกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (EM)

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนปรับตัวดีข้ึน แตมีความผันผวนจากปจจัย
ดานการเมืองในเกาหลีใต อยางไรดี ตลาดหุนเอเชียยังไดรับแรงสงจากการที่
ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงตอเนือ่ง ซ่ึงยังเปน
ปจจยัทีช่วยผอนคลายแรงกดดนัใหกบัธนาคารกลางในกลุมเอเชยี ขณะเดยีวกนั ยงัคง
ตองระมดัระวงัความผนัผวนทีเ่พิม่ขึน้จากนโยบายการกดีกนัทางการคาของทรมัป

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคําปรบัตวัลดลงในเดอืนทีผ่านมาจากคาเงนิดอลลารท่ีปรับตัวแขง็คาขึน้ 
รวมไปถงึความเสีย่งดานสภาวะสงครามท่ัวโลกทีส่งสัญญาณคลีค่ลายลง ทัง้น้ี
ในระยะถัดไป คาดวาราคาทองคําอาจไดรับผลกระทบจากคาเงนิดอลลารทีมี่แนวโนม
แขง็คาขึน้อยางตอเนือ่งจากการดําเนนินโยบายเศรษฐกจิของทรมัป อยางไรกต็าม
ความตงึเครยีดดานภมูริฐัศาสตร (Geopolitical risk) ทัว่โลกทีอ่ยูในระดบัสงูอาจเปน
ปจจยัหนนุราคาทองคําได

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX
KFUSINDFX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยปีรับตวัดข้ึีนตอเนือ่ง โดยไดรับแรงสงมาจากการทีโ่ดนลัด ทรมัป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยนักลงทุนคาดวานโยบายการลดภาษี
จะชวยหนนุตลาดหุนสหรัฐฯ ตอไปได นอกจากนีธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคง
มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงตอเนื่อง ซึ่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
อาจชวยใหหุนในกลุมเทคโนโลยีขยายตัวตอได เนื่องจากมีตนทุนการกูยืมที่ถูกลง 
อยางไรก็ดีความผันผวนในตลาดยังคงมีอยู เนื่องดวยระดับราคา (valuations) 
ของกลุมเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นไปในระดับสูง

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KF-HSMUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต   กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก ผูลงทุนควรขอคำ

แนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   ก อ ง ทุ น  K F - G O L D ,  K F - H G O L D  เ ป น ก อ ง ทุ น ร ว ม ที่ มี ค ว า ม เ สี่ ย ง สู ง  ผู ล ง ทุ น ค ว ร ข อ

คำแนะนำเพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเป ล่ียนตามดุลยพินิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกํา ไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชําระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน
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4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทนที่
ด ีหรอืเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือ
บริษัทเอกชนทั่วไป ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ 
ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อกรบัรอง รับอาวลั หรือค้ําประกนัการจายเงนิ โดยภาครัฐบาล รฐัวสิาหกิจ สถาบันการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงนิฝาก ทีอ่อก รับรอง รับอาวลั หรือค้ําประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รฐัวิสาหกจิ สถาบนัการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหน้ีทีม่อีนัดบัความนาเช่ือถอืต่ํากวาอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได 
หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง
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6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อ

ขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ รวมถึง

หุนที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มูลคาทรัพยสนิสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีสํ่านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ํากวาที่สามารถลงทุนได

 (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกอง

ทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษิทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สัีญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสํานกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป

บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - US Small & Mid Cap 

Equity (Class X, Acc) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSMUS 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป

บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFACHINA 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFWINDX

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทนุในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) - USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINDIA 6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHASIA 6

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
ธันวาคม 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยสนับสนุนอยางตอเนื่องหลังการเลือกตั้งประธานาธิบดี
สหรฐัฯ ซึง่มแีรงขบัเคลือ่นมาจากความเชือ่ม่ันของนกัลงทนุตอนโยบายของทรัมปทีเ่ปนไปในเชงิ
สนับสนุนการเติบโต (Pro-growth) เชน นโยบายการปรับลดภาษีนิติบุคคล (Corporate Tax) 
จากรอยละ 21 ลงมาอยูที่รอยละ 15 รวมไปถึงนโยบายเกี่ยวกับการลดความเขมงวดตอ
ภาคธรุกิจ (Deregulation) ซึง่จะเปนปจจัยทีส่งผลเชงิบวกตอตลาดหุนสหรฐัฯ โดยรวม ดังนัน้ 
บลจ.กรุงศรีจึงมีมุมมองเชิงบวกตอกองทุนที่เนนลงทุนในหุนสหรัฐฯ รวมถึงปจจัยเสริม 
จากประเด็นดานอื่นๆ ดังนี้

 • KFUSINDFX: นโยบายการคาของทรัมปมีแนวโนมที่จะทําใหคาเงินดอลลารสหรัฐ
ปรับตัวแข็งคาเมื่อเทียบกับคาเงินบาท ซึ่งจะสงผลเชิงบวกตอกองทุน KFUSINDFX ท่ีเปน 
กองทุนที่ไมไดปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

 • KFNDQ: การรายงานผลประกอบการในไตรมาส 3/2567 ของกลุมเทคโนโลยี
ขนาดใหญของสหรัฐฯ ออกมาดีกวาที่ตลาดคาดการณ ซึ่งสงผลใหมีการปรับเพิ่มคาดการณ
ผลกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ขณะที่ความเชื่อมั่นของนักลงทุนตอปญญาประดิษฐที่สรางเนื้อหา
เองได (Generative AI) ยังเปนปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตที่ดีในระยะยาว

 •   KF-HSMUS: กองทุนที่ลงทุนในหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ ซึ่งเปนกลุมที่จะไดรับ
ประโยชนจากนโยบายคุมครองทางการคา และการลงทุนภายในประเทศ รวมไปถึงการปรับลด
ภาษนิีติบคุคลของทรมัป ซึง่โดยทัว่ไปตัวเลขกําไรสุทธิ (Earnings) ของหุนขนาดกลาง-เลก็ของสหรฐัฯ 
มคีวามออนไหวตอการปรบัลดภาษนิีตบิคุคลคอนขางสงู ขณะทีน่โยบายการลดความเขมงวด
ตอภาคธุรกิจ จะทําใหกิจกรรมการควบรวมกิจการ (M&A Activity) ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งจะเปน
ปจจัยสนับสนุนเชิงบวกตอหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ 

KFUSINDFX-A | KFNDQ-A | KF-HSMUS
คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFNDQ-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFNDQ-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS



