
บลจ. กรุงศรี ปรับเพิ่มมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนใน
ตลาดหุนสหรัฐฯ ภายหลังการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
คนใหม ซึ่งโดนัลด ทรัมปเปนผูชนะการเลือกตั้ง และพรรค 
Republican สามารถครองเสียงสวนมากในสภาไปได

บลจ. กรุงศรี คาดวาการไดรับเลือกตั้งเปนประธานาธิบดี
สหรัฐฯ สมัยที่ 2 ของโดนัลด ทรัมป จะเปนปจจัยสําคัญที่
ชวยสนับสนุนบริษัทจดทะเบียนของสหรัฐฯ จากนโยบาย
ดานการลดภาษ ีอยางไรกต็ามคาดวาความผันผวนในตลาด
จะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากนโยบายระหวางประเทศของรัฐบาล
ทรัมป 

ดานการดําเนินนโยบายการเงินนั้น ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงตอเนื่อง โดย
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 50bps ในเดือนกันยายน และ
ตามดวย 25bps ในเดือนพฤศจิกายน ทําใหในปจจุบัน
อัตราดอกเบ้ียนโยบายอยูที่ระดับรอยละ 4.50-4.75

อัตราเงินเฟอสหรัฐฯ ปรับตัวเขาใกลกรอบเปาหมายของ 
Fed มากย่ิงข้ึน โดยดัชนี PCE ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 
2.2 y-y ในเดือนสิงหาคม ซึ่งนับเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นที่
นอยท่ีสุดนับตั้งแตป 2564

ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Non-farm 
payrolls) ยังคงแข็งแกรง แมวาตัวเลขลาสุดจะไดรับ
ผลกระทบจากพายุเฮอริเคน และการประทวงหยุดงาน 
อยางไรก็ตามตัวเลขในเดือนกันยายน ยังอยูในระดับสูง โดย
ปรับตัวเพิ่มข้ึน 254,000 ตําแหนง ซึ่งสูงกวาคาเฉลี่ย
ในรอบ 12 เดือนที่ผานมา

บลจ. กรุงศรี ปรับเพิ่มมุมมองเชิงบวกตอการลงทุน
ตลาดหุ นยุ โรป  เนื่ องจากมีมุมมองว าการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางลงอยางตอเนื่อง
จะชวยพยุงเศรษฐกิจได โดยบลจ. กรุงศรี คาดการณวา 
ECB จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกครั้งในเดือน
ธันวาคม ซ่ึงจะทําใหอตัราดอกเบ้ียนโยบายอยูทีร่ะดบัรอยละ 3

อยางไรก็ตาม ยังตองระมัดระวังความผันผวนจากนโยบาย
ของทรัมป และติดตามการฟนตัวของเศรษฐกิจยุโรปที่
ยังคงมีความเปราะบาง ซึ่งสะทอนมาจากตัวเลขการเติบโต
ของสินเชื่อ (Credit growth), กิจกรรมในภาคการผลิต 
(Manufacturing activity) และการบริโภคของภาคเอกชน 
(Private consumption) ท่ีชะลอตัวลง นอกจากนี้
คณะกรรมาธกิารยโุรปยงัไดปรับข้ึนอตัราภาษสีําหรับการนํา
เขารถ EV ของจีน ซึ่งอาจนําไปสูสงครามการคาระหวาง
ยุโรปกับจีนได

ตัวเลขอัตราเงินเฟอของยุโรป ปรับตัวลดลงตํ่ากวาระดับ
รอยละ 2 ในไตรมาส 2/2567 ซึ่งทําใหธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) สามารถปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง  เพ่ือสนบัสนนุ
การฟนตัวของเศรษฐกิจได

บลจ. กรุงศรี ปรับลดมุมมองการลงทุนเชิงบวกตอ
ตลาดหุนจีนลง หลังจากที่มีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของ
รัฐบาลออกมานอยกวาที่หลายฝายคาด ประกอบกับการชนะ
การเลอืกต้ังของทรมัป ซ่ึงอาจมีนโยบายออกมาเพ่ือกดดนัจีน 
จึงสงผลใหการลงทุนในตลาดหุนจีนจะยังคงมีความผันผวน 

ในชวงตนเดอืนพฤศจกิายน ทางรฐับาลจนีไดมีมาตรการออก
มาชวยเหลอืรฐับาลทองถิน่ เพ่ือชวยลดภาระหนีสิ้นของรฐับาล
ทองถิ่น อยางไรก็ดีเม็ดเงินที่ออกมานั้นมีจํานวนนอยกวาที่
ตลาดคาดการณไว โดยนักลงทุนคาดหวังที่จะเห็นเม็ดเงิน
กระตุนกวาจํานวน 10 ลานลานหยวนออกมาชวยกระตุน
การบริโภคและภาคอสังหาฯ 

บลจ. กรุงศรี คาดวารัฐบาลจีนจะยังคงมีนโยบายกระตุน
เศรษฐกจิออกมาอยางตอเนือ่ง ภายหลงัการกลบัมาใหความ
สําคัญตอการเติบโตของเศรษฐกิจอีกครั้ง โดยนโยบายนาจะ
มุงเนนไปที่การกระตุนในภาคอสงัหาฯ และการบรโิภคในประเทศ 
รวมไปถึงการใหความสําคัญกับภาคการผลิตในประเทศ 
เนื่องดวยภาคการสงออกมีโอกาสจะถูกกดดันจากนโยบาย
กีดกันทางการคาของสหรัฐฯ 

ทั้งนี้ บลจ. กรุงศรี คาดการณวาตลาดหุนจีนจะสามารถ
ปรับตัวดีขึ้นได หากเห็นถึงสัญญาณการฟนตัวที่ชัดเจนของ
เศรษฐกิจจีน อยางไรก็ตาม ปจจัยเส่ียงตอตลาดหุนจีน
ยังคงมีอยู จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน โดย
เฉพาะหลังจากที่ทรัมปไดรับเลือกตั้งใหเปนประธานาธิบดี
สหรัฐฯ คนใหม

ตลาดหุนญี่ปุนเผชิญกับแรงกดดันจากการเคล่ือนไหวของ
คาเงนิเยนทีผ่นัผวน โดยเงนิเยนปรบัตวัแขง็คาขึน้ จากการดําเนนิ
นโยบายการเงินที่เขมงวดของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) แต
ภายหลงัท่ีโดนลัด ทรมัปชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯ 
เงินเยนก็กลับมาปรับตัวออนคาลง 

นอกจากนี้ ตลาดหุนญี่ปุนยังไดรับแรงกดดันจากปจจัยดาน
การเมือง หลงัจากทีพ่รรครฐับาล LDP เสียทีน่ัง่เสียงสวนมาก
ในสภาลง ทําใหการอนมุตัผิานนโยบายตางๆ อาจเปนเรือ่งทีย่าก
มากขึ้น 

อยางไรกด็ใีนดานเศรษฐกจิ บลจ. กรงุศร ีมมีมุมองวาการข้ึน
คาจางแรงงานของญีปุ่นทีป่รบัตวัสงูขึน้ จะเปนปจจยัสนบัสนนุ
ตอการบรโิภคภายในประเทศ โดยแมวาตลาดหุนญีปุ่นจะยงัคงมี
ความผนัผวน ทวาบลจ. กรงุศรมีีมุมมองเชงิบวกตอการลงทนุ
ในตลาดหุนญี่ปุนดีขึ้นเล็กนอย เนื่องจากคาเงินเยนที่กลับมา
ปรับตัวออนคาอีกครั้ง 

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดือนขางหนา ซึ่งปจจัยสําคัญที่
ตองติดตามในระยะส้ัน คือ ทิศทางของเม็ดเงินลงทุนจาก
นกัลงทุนตางชาติ ซ่ึงอาจเริม่มีการสบัเปล่ียนเงนิลงทนุออกจาก
กลุมประเทศตลาดเกดิใหมไปยงัตลาดหุนในกลุมประเทศพัฒนาแลว
จากผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

สําหรบัปจจัยในประเทศ ตองตดิตามมาตรการกระตุนเศรษฐกจิ
ของภาครัฐท่ีนกัลงทุนคาดหวัง ประกอบกับจํานวนนกัทองเทีย่ว 
เนื่องดวยการทองเที่ยวของประเทศเขาสูชวง high season 
รวมไปถึงเม็ดเงินลงทุนจากกองทุนวายุภักษและกองทุน 
ThaiESG

อยางไรก็ดี ยังมีความเสี่ยงดานความผันผวนที่เพ่ิมข้ึนของ
ตลาดตราสารทุนทั่วโลก จากความกังวลของนักลงทุนตอ
มาตรการดานภาษีศลุกากร และมาตรการทางเศรษฐกจิอืน่ๆ ใน
นโยบายของทรมัป ทัง้นี ้ในปจจบุนัคาดการณดชันตีลาดหุนไทย 
ณ สิ้นป 2567 และป 2568 อยูที่ระดับ 1,500 จุด และ
ระดับ 1,625 จุด ตามลําดับ

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นยังคงมีโอกาสที่จะ
ปรับตัวลดลงไดอีก หลังจากท่ีธปท. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเร็วกวา
ทีต่ลาดคาดไวในการประชมุรอบเดอืนตลุาคม อยางไรกต็าม คาดการณวาวฎัจักร
อัตราดอกเบ้ียนโยบายขาลงของไทยมีชองวางอยูคอนขางจํากัด เน่ืองดวย
อัตราดอกเบ้ียอยูในระดับตํ่าอยูแลว ซึ่งแตกตางจากประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค 
รวมไปถึงประเทศพัฒนาแลว นอกจากนี้แนวโนมที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายนอยลงหรือชาลงภายหลังที่โดนัลด ทรัมป
ชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ อาจเปนอกีหน่ึงปจจยัทีท่ําใหธปท. สามารถ
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวไดอีกระยะหน่ึง สําหรับในชวงท่ีผานมา กองทุนได
ปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในเงินฝากธนาคารพาณิชยตางประเทศ เนื่องดวย
ผลตอบแทนทีน่าดงึดดูกวาเพือ่ทดแทนตราสารภาครฐัไทย อกีทัง้กองทนุหาโอกาส
กลบัเขาไปลงทนุในตราสารหน้ีภาคเอกชนคณุภาพดเีพิม่เติม ท้ังน้ี ผูจัดการกองทุน
ยงัคงแนะนํากองทุน KFSMART ท่ีสามารถปรับพอรตไดอยางยดืหยุน และหาโอกาส
เพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถือครองขั้นตํ่า 
3 เดือนขึ้นไปอาจสามารถชวยลดความผันผวนรายวันได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวยงัคงมโีอกาสไดรบัผลตอบแทนสวนเพิม่ตอเนือ่ง 
ตามความคาดหวงัเกีย่วกบัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยลงอีก และ
สภาพคลองสวนเกินในระบบที่ยังคงอยูในระดับสูง ประกอบกับแนวโนมการเติบโต
ของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ขณะที่อัตราเงินเฟอไทยยังอยูในระดับที่ตํ่ากวากรอบ
เปาหมาย อยางไรก็ดี คาดวาตลาดตราสารหนี้ไทย อาจเผชิญความผันผวนได
ตามความผนัผวนของพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จากมมุมองคาดการณของตลาด
ที่วาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงไดนอยกวา
ที่คาดไวกอนหนา ขณะเดียวกันคาดวาทิศทางการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐ 
จะสงผลกระทบตอแนวโนมเงินทุนไหลออกจากตลาดเกิดใหมไดในระยะส้ัน ทั้งนี้ 
ผูจัดการกองทุนยังคงปรับพอรตการลงทุนอยางสมํ่าเสมอโดยอาศัยโอกาสจาก
ความผันผวนของตลาด ซ่ึงกองทุนท่ีเนนลงทุนในหุนกูภาคเอกชนในระดับสูงจะ
ยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงได โดยคาดการณผลตอบแทน
จากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจสาํหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไม
ตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป) 
กองทุน KFAFIX (ขั้นตํ่า 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นตํ่า 2 ป ขึ้นไป) 
โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI = 2.0 – 2.5 ป, 
KFAFIX = 2.1 – 2.7 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดําเนนิงานของบรษิทัฯ ทีก่องทนุคดัเลอืกลงทุน ขณะเดยีวกนักองทนุที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสําหรบั
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทนุเนนลงทุนในหลากหลายสนิทรัพย พรอมปรับสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด 
สําหรบั KFHAPPY คงสัดสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดับไมเกินรอยละ 60 ของ
ตราสารหนีแ้ละรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สําหรับ KFGOOD และ 
KFSUPER มกีารลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบัไมเกนิรอยละ 70 ของ
น้ําหนกัการลงทุนในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทุนในประเทศเนนการลงทนุในหุน
ทีม่มีลูคาตลาดขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการท่ีแขง็แกรง ซ่ึงชวยให
กองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสังหาริมทรพัย, REITs 
และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทุนในหลกัทรัพยท่ีสนิทรพัยอางองิมคีณุภาพ 
มีสภาพคลองท่ีดีและมีประวัติการจายเงินปนผลอยางตอเนื่อง ปจจุบันกองทุน
มีน้ําหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับเดียวกับเกณฑมาตรฐาน และ
ในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวาอาจมกีารสบัเปลีย่นสดัสวนการลงทุนตราสารทุน
ในประเทศ ไปยงัตราสารทนุตางประเทศมากขึน้

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนปรับเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้สหรัฐฯ โดยเฉพาะตราสารระยะส้ัน
และระยะกลาง รวมถึงยังคงมีสัดสวนการลงทุนในพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ 
ขณะเดียวกันกองทุนปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในอังกฤษ เนื่องจากมีมุมมองวา
อัตราเงินเฟอของอังกฤษเริ่มปรับตัวลงสูระดับปกติและเศรษฐกิจอังกฤษยังมี
ความออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในปจจุบันที่อยูในระดับสูง นอกจากนี้กองทุน
ยังมีสถานะ short บนตราสารหน้ีญี่ปุน เนื่องดวยคาดวาจะไดรับประโยชน 
หากธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

ตลาดหุนยุโรปมคีวามผันผวนมากข้ึน โดยเผชญิกับแรงกดดนัจากภาพรวมเศรษฐกิจ
ทีช่ะลอตวัลง ซึง่ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนินการปรับลดอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายลงตอเนือ่ง ภายหลงัทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เร่ิมปรับลดดอกเบ้ีย
นโยบายลง อยางไรกด็ ีตลาดหุนยโุรปอาจจะไดรบัแรงสงเชงิบวกจากเศรษฐกิจจนีที่
ฟนตัว ประกอบกบัโอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงตอเน่ืองท่ีจะเปนผลดตีอ
ตลาดหุนยโุรปและเศรษฐกจิ ทัง้นี ้กองทนุหลกัเนนลงทนุในหุนเตบิโต ซ่ึงคาดวาจะได
รบัประโยชนจากอตัราดอกเบีย้ทีป่รบัตวัลดลง

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้น โดยไดรับแรงขับเคลื่อนมาจากการที่โดนัลด ทรัมป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ทั้งนี้ นักลงทุนคาดวานโยบายการลดภาษี
จะเปนปจจัยที่ชวยหนุนตลาดหุนสหรัฐฯ ตอได อีกทั้งคาดวาทรัมปจะมีนโยบาย
การคลังกระตุนขนาดใหญ ซึ่งจะสงผลดีตอตลาดหุนสหรัฐฯ นอกจากนี้คาดวา
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะดําเนินการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
อยางตอเนื่อง อยางไรก็ดี ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงมีความผันผวนจากปจจัย
ดานการเมืองระหวางประเทศ และโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตัว

ตลาดหุนญีปุ่นมคีวามผนัผวนตอเนือ่ง โดยไดรับแรงกดดันมาจากความไมแนนอน
ดานการเมืองเนื่องดวยพรรครัฐบาล LDP เสียที่นั่งสวนมากในสภาไปหลัง
การเลอืกต้ัง ขณะเดยีวกนัคาเงนิเยนกลบัมามีทศิทางออนคาลงหลงัจากทรมัปได
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งเปนแรงสงใหกับกองทุนจากเงินเยน
ทีอ่อนคาลง ทัง้นี ้คาดวาตลาดหุนญีปุ่นจะยงัคงมีความผนัผวน เนือ่งจากการดําเนิน
นโยบายของ BOJ และ Fed ที่แตกตางกัน

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางย่ังยืน และมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมที่ชวยแกปญหาใหกับสังคมและส่ิงแวดลอม อาทิเชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการของ
หุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามนโยบายของรัฐบาลโดนัลด ทรัมป อาจ
สงผลกระทบตอผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

กองทุนปรับตัวลดลงเล็กนอยในเดือนที่ผานมาจากแรงขายในหุนกลุม
เภสัชกรรม (Pharmaceutical) เนื่องดวยแรงกดดันเกี่ยวกับการปรับลดราคา
ในกลุมยาท่ีเกี่ยวของกับการลดนํ้าหนัก ซ่ึงอาจสงผลกระทบกับกําไรของบริษัท
ในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามการวิจัยและพัฒนาที่ขยายตัวอยางมาก
ในกลุม Healthcare รวมทั้งการใชเทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค 
จะเปนปจจัยที่สนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนาสามารถทําไดงายมากยิ่งขึ้น 
ซึ่งมีแนวโนมเปนแรงขับเคลื่อนใหกําไรของบริษัทในพอรตการลงทุนเติบโต
อยางแข็งแกรง

กองทุนมีผลการดําเนินงานเปนลบในเดือนที่ผานมา โดยการมีสัดสวนการลงทุน
ทีค่อนขางสงูในหมวดสนิคาปลกีทีจ่ําเปนตอการดํารงชวีติ (Consumer staples) 
เปนปจจัยกดดัน ซึ่งไดรับผลกระทบมาจากแรงขายทํากําไร และการสับเปลี่ยนไป
ลงทุนในหุนที่คาดวาจะไดรับประโยชนจากนโยบายของโดนัลด ทรัมปแทน 
อยางไรก็ตามความผันผวนในตลาดการเงินจากการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจ
ของทรัมปในระยะถัดไป อาจสงผลบวกตอหุนในพอรตการลงทุนได

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
ซึง่ในชวงทีผ่านมาการเตบิโตทีแ่ขง็แกรงของตลาดหุนสหรฐัฯ ยงัเปนปจจยัสนับสนนุ
ที่สําคัญท่ีทําใหผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางแข็งแกรง โดย
ในระยะถัดไปคาดวาการเตบิโตของผลประกอบการ และแนวโนมการปรับลดดอกเบ้ีย
นโยบายทั่วโลก รวมไปถึงนโยบายสนับสนุนตลาดทุนของโดนัลด ทรัมป จะเปน
ปจจัยหนุนที่สําคัญตอหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตาม ความคาดหวังที่
มากเกินไปของนักลงทุน รวมท้ังตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจไมเปนไปตามคาด อาจ
สงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมท้ังความตองการ AI จะเปนปจจยัหนนุการเตบิโต
ที่สําคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเขาสู
แนวโนมอตัราดอกเบีย้ขาลงทัว่โลก ยงัเปนปจจยัสนับสนนุใหหุนในกลุมเทคโนโลยี
มตีนทนุทางการเงินทีต่ํ่าลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวงัทีม่ากเกนิไป
ของนักลงทุน รวมท้ังความตึงเครียดดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) 
อาจสงผลใหมีมาตรการควบคุมการสงออกเทคโนโลยี ซึ่งสงผลกระทบตอ
ผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนกลับมาเผชญิกบัความผันผวน หลงัจากทีเ่มด็เงนิกระตุนเศรษฐกจิของ
รัฐบาลออกมานอยกวาที่ตลาดคาดการณ ประกอบกับการชนะการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีของทรัมป สงผลใหตลาดมีความกังวลวาทรัมปจะมีการใชนโยบาย
กีดกันทางการคากบัจนีมากขึน้ อยางไรก็ด ีบลจ. กรงุศร ีคาดวารฐับาลจนีนาจะมี
นโยบายกระตุนออกมาเพิม่เติม โดยเฉพาะนโยบายเกีย่วกับการบรโิภคและการชวย
เหลือในภาคอสังหาฯ ซึ่งอาจเปนปจจัยที่ชวยสนับสนุนตลาดหุนจีนได ทั้งนี้ 
การบริโภคท่ีฟนตัวข้ึนจะเปนแรงสงใหกับกองทุนหลักท่ีเนนการลงทุนในหุน
กลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ตลาดหุนเวียดนามยังคงมีความผันผวนจากคาเงินดอง (VND) ที่ออนคาซึ่งอาจ
สงผลใหธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น 
อยางไรก็ตาม ภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามยงัคงมีความแข็งแกรง 
และมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนจากตางประเทศ อีกท้ังเวียดนามอาจไดรับ
ผลประโยชนจากการยายฐานการผลิตของบริษัทจีน ภายหลังที่จีนมีโอกาส
เผชิญกับกําแพงภาษีที่เพิ่มขึ้นจากนโยบายของทรัมป

KFINDIA
ตลาดหุนอินเดยีปรบัตวัลดลงตอเนือ่ง โดยนกัลงทนุกลบัมากงัวลตอการปรบัตวั
เพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟออินเดีย ซึ่งอาจสงผลใหธนาคารกลางอินเดีย (RBI) 
ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น อยางไรก็ดี ระดับราคา (valuations) 
ของตลาดหุนอินเดยียงัอยูสงูกวาประเทศอืน่ๆ ในกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (EM)

KFHASIA
ตลาดหุนกลุมเอเชยีไมนบัรวมญ่ีปุนปรบัตัวดข้ึีน โดยไดรับแรงสงมาจากตลาดหุนจีน
ทีฟ่นตวัขึน้ในชวงทีผ่านมา นอกจากนีก้ารทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายลงตอเนือ่ง ยงัเปนปจจัยท่ีชวยผอนคลายแรงกดดนัใหกับ
ธนาคารกลางในกลุมเอเชยี อยางไรกต็าม ยังคงตองระมดัระวงัความผนัผวนท่ี
เพิม่ข้ึนจากนโยบายการกดีกนัทางการคาของทรัมป

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคําปรับตวัเพิม่ข้ึนในเดือนทีผ่านมาจากคาเงนิดอลลารทีป่รบัตัวออนคาลง
ตอเนือ่ง ประกอบกับความเส่ียงดานการเมอืง (Political risk) ทัว่โลก อยางไรกต็าม
เมื่อพิจารณาในระยะถัดไป บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอทองคําลง 
เนือ่งจากคาเงนิดอลลารท่ีแขง็คาข้ึนอยางรวดเร็ว ภายหลงัทีโ่ดนัลด ทรมัป ไดรบั
การเลอืกตัง้เปนประธานาธิบดสีหรัฐฯ เปนสมยัท่ี 2 ซ่ึงนโยบายของทรมัป มีแนวโนม
ทีจ่ะทําใหคาเงนิดอลลารแข็งคาตอเนือ่ง และสงผลใหเงนิเฟอทรงตวัอยูในระดบัสงู 
ซึง่อาจสงผลกระทบตอการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX
KFUSINDFX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยปีรับตวัดข้ึีนตอเนือ่ง โดยไดรับแรงสงมาจากการทีโ่ดนลัด ทรมัป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยนักลงทุนคาดวานโยบายการลดภาษี
จะชวยหนนุตลาดหุนสหรัฐฯ ตอไปได นอกจากนีธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคง
มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงตอเนื่อง ซึ่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
อาจชวยใหหุนในกลุมเทคโนโลยีขยายตัวตอได เนื่องจากมีตนทุนการกูยืมที่ถูกลง 
อยางไรก็ดีความผันผวนในตลาดยังคงมีอยู เนื่องดวยระดับราคา (valuations) 
ของกลุมเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นไปในระดับสูง

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KF-HSMUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต   กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก ผูลงทุนควรขอคำ

แนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   ก อ ง ทุ น  K F - G O L D ,  K F - H G O L D  เ ป น ก อ ง ทุ น ร ว ม ที่ มี ค ว า ม เ สี่ ย ง สู ง  ผู ล ง ทุ น ค ว ร ข อ

คำแนะนำเพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเป ล่ียนตามดุลยพินิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกํา ไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชําระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหน้ีตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือ
บริษัทเอกชนทั่วไป ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ 
ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง
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KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ

/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ท่ีอางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัท

จดทะเบียนฯ ทั้งนี้รวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทนุของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกินรอยละ 100 

ของมลูคาทรพัยสินสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาที่สามารถ

ลงทุนได (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ 

(Unrated bond) โดยมสัีดสวนการลงทนุในตราสารดงักลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมลูคาทรพัยสนิ

สุทธิของกองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

(Unlisted securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไป

ตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - US Small & 

Mid Cap Equity (Class X, Acc) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSMUS 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFACHINA 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFWINDX
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กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) – 

USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
พฤศจิกายน 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนภายหลังทรัมปชนะการเลือกตั้ง และไดเปน
ประธานาธิบดีคนที่ 47 โดยที่สามารถครองเสียงขางมากทั้ง 2 สภา ซึ่งจะทําใหการผลักดัน
นโยบายตางๆ เปนไปไดงายขึน้ โดยทรัมปมนีโยบายเปนไปในเชงิสนบัสนนุการเตบิโต ทัง้นโยบาย
ปรบัลดภาษีนิติบคุคลจากรอยละ 21 ลงมาอยูทีร่อยละ 15 และนโยบายเกีย่วกบัการลดความเขมงวด
ตอภาคธุรกิจ (Deregulation) ซึ่งจะเปนปจจัยที่สงผลเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยรวม 
ดงันัน้ บลจ.กรงุศรจีงึมมีมุมองเชงิบวกตอกองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนสหรัฐฯ รวมถึงปจจยัเสรมิ
จากประเด็นดานอื่นๆ ดังนี้ 

 • KFUSINDFX: คาเงินดอลลารสหรัฐที่มีแนวโนมแข็งคาเมื่อเทียบกับคาเงินบาท จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KFUSINDFX ซึ่งเปนกองทุนที่ไมไดปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน

 • KFNDQ: การรายงานผลประกอบการในไตรมาส 3/2567 ของกลุมเทคโนโลยี
ขนาดใหญของสหรัฐฯ ออกมาดีกวาที่ตลาดคาดการณ ซึ่งสงผลใหมีการปรับเพิ่มคาดการณ
ผลกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ขณะท่ีปญญาประดิษฐท่ีสรางเนื้อหาเองได (Generative AI) 
ยังเปนปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตที่ดีในระยะยาว

 • KF-HSMUS: กองทุนที่ลงทุนในหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ ซึ่งเปนกลุมที่จะไดรับ
ประโยชนจากการปรับลดภาษีนิติบุคคลของทรัมป ซึ่งโดยทั่วไปตัวเลขกําไรสุทธิ (Earnings)
ของหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ มีความออนไหวตอการปรับลดภาษีนิติบุคคลคอนขางสูง 
ขณะท่ีนโยบายการลดความเขมงวดตอภาคธุรกิจ จะทําใหกิจกรรมการควบรวมกิจการ 
(M&A Activity) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึง่จะเปนปจจยัสนบัสนนุเชงิบวกตอหุนขนาดกลาง-เลก็ของสหรฐัฯ

KFUSINDFX-A | KFNDQ-A | KF-HSMUS
คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFNDQ-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS

