
บลจ. กรุงศรี ปรับเพิ่มมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนใน
ตลาดหุนสหรัฐฯ ภายหลังการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
คนใหม ซึ่งโดนัลด ทรัมปเปนผูชนะการเลือกตั้ง และพรรค 
Republican สามารถครองเสียงสวนมากในสภาไปได

บลจ. กรุงศรี คาดวาการไดรับเลือกตั้งเปนประธานาธิบดี
สหรัฐฯ สมัยที่ 2 ของโดนัลด ทรัมป จะเปนปจจัยสําคัญที่
ชวยสนับสนุนบริษัทจดทะเบียนของสหรัฐฯ จากนโยบาย
ดานการลดภาษ ีอยางไรกต็ามคาดวาความผันผวนในตลาด
จะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากนโยบายระหวางประเทศของรัฐบาล
ทรัมป 

ดานการดําเนินนโยบายการเงินนั้น ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงตอเนื่อง โดย
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 50bps ในเดือนกันยายน และ
ตามดวย 25bps ในเดือนพฤศจิกายน ทําใหในปจจุบัน
อัตราดอกเบ้ียนโยบายอยูที่ระดับรอยละ 4.50-4.75

อัตราเงินเฟอสหรัฐฯ ปรับตัวเขาใกลกรอบเปาหมายของ 
Fed มากย่ิงข้ึน โดยดัชนี PCE ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 
2.2 y-y ในเดือนสิงหาคม ซึ่งนับเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นที่
นอยท่ีสุดนับตั้งแตป 2564

ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Non-farm 
payrolls) ยังคงแข็งแกรง แมวาตัวเลขลาสุดจะไดรับ
ผลกระทบจากพายุเฮอริเคน และการประทวงหยุดงาน 
อยางไรก็ตามตัวเลขในเดือนกันยายน ยังอยูในระดับสูง โดย
ปรับตัวเพิ่มข้ึน 254,000 ตําแหนง ซึ่งสูงกวาคาเฉลี่ย
ในรอบ 12 เดือนที่ผานมา

บลจ. กรุงศรี ปรับเพิ่มมุมมองเชิงบวกตอการลงทุน
ตลาดหุ นยุ โรป  เนื่ องจากมีมุมมองว าการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางลงอยางตอเนื่อง
จะชวยพยุงเศรษฐกิจได โดยบลจ. กรุงศรี คาดการณวา 
ECB จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกครั้งในเดือน
ธันวาคม ซ่ึงจะทําใหอตัราดอกเบ้ียนโยบายอยูทีร่ะดบัรอยละ 3

อยางไรก็ตาม ยังตองระมัดระวังความผันผวนจากนโยบาย
ของทรัมป และติดตามการฟนตัวของเศรษฐกิจยุโรปที่
ยังคงมีความเปราะบาง ซึ่งสะทอนมาจากตัวเลขการเติบโต
ของสินเชื่อ (Credit growth), กิจกรรมในภาคการผลิต 
(Manufacturing activity) และการบริโภคของภาคเอกชน 
(Private consumption) ท่ีชะลอตัวลง นอกจากนี้
คณะกรรมาธกิารยโุรปยงัไดปรับข้ึนอตัราภาษสีําหรับการนํา
เขารถ EV ของจีน ซึ่งอาจนําไปสูสงครามการคาระหวาง
ยุโรปกับจีนได

ตัวเลขอัตราเงินเฟอของยุโรป ปรับตัวลดลงตํ่ากวาระดับ
รอยละ 2 ในไตรมาส 2/2567 ซึ่งทําใหธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) สามารถปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง  เพ่ือสนบัสนนุ
การฟนตัวของเศรษฐกิจได

บลจ. กรุงศรี ปรับลดมุมมองการลงทุนเชิงบวกตอ
ตลาดหุนจีนลง หลังจากที่มีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของ
รัฐบาลออกมานอยกวาที่หลายฝายคาด ประกอบกับการชนะ
การเลอืกต้ังของทรมัป ซ่ึงอาจมีนโยบายออกมาเพ่ือกดดนัจีน 
จึงสงผลใหการลงทุนในตลาดหุนจีนจะยังคงมีความผันผวน 

ในชวงตนเดอืนพฤศจกิายน ทางรฐับาลจนีไดมีมาตรการออก
มาชวยเหลอืรฐับาลทองถิน่ เพ่ือชวยลดภาระหนีสิ้นของรฐับาล
ทองถิ่น อยางไรก็ดีเม็ดเงินที่ออกมานั้นมีจํานวนนอยกวาที่
ตลาดคาดการณไว โดยนักลงทุนคาดหวังที่จะเห็นเม็ดเงิน
กระตุนกวาจํานวน 10 ลานลานหยวนออกมาชวยกระตุน
การบริโภคและภาคอสังหาฯ 

บลจ. กรุงศรี คาดวารัฐบาลจีนจะยังคงมีนโยบายกระตุน
เศรษฐกจิออกมาอยางตอเนือ่ง ภายหลงัการกลบัมาใหความ
สําคัญตอการเติบโตของเศรษฐกิจอีกครั้ง โดยนโยบายนาจะ
มุงเนนไปที่การกระตุนในภาคอสงัหาฯ และการบรโิภคในประเทศ 
รวมไปถึงการใหความสําคัญกับภาคการผลิตในประเทศ 
เนื่องดวยภาคการสงออกมีโอกาสจะถูกกดดันจากนโยบาย
กีดกันทางการคาของสหรัฐฯ 

ทั้งนี้ บลจ. กรุงศรี คาดการณวาตลาดหุนจีนจะสามารถ
ปรับตัวดีขึ้นได หากเห็นถึงสัญญาณการฟนตัวที่ชัดเจนของ
เศรษฐกิจจีน อยางไรก็ตาม ปจจัยเส่ียงตอตลาดหุนจีน
ยังคงมีอยู จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน โดย
เฉพาะหลังจากที่ทรัมปไดรับเลือกตั้งใหเปนประธานาธิบดี
สหรัฐฯ คนใหม

ตลาดหุนญี่ปุนเผชิญกับแรงกดดันจากการเคล่ือนไหวของ
คาเงนิเยนทีผ่นัผวน โดยเงนิเยนปรบัตวัแขง็คาขึน้ จากการดําเนนิ
นโยบายการเงินที่เขมงวดของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) แต
ภายหลงัท่ีโดนลัด ทรมัปชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯ 
เงินเยนก็กลับมาปรับตัวออนคาลง 

นอกจากนี้ ตลาดหุนญี่ปุนยังไดรับแรงกดดันจากปจจัยดาน
การเมือง หลงัจากทีพ่รรครฐับาล LDP เสียทีน่ัง่เสียงสวนมาก
ในสภาลง ทําใหการอนมุตัผิานนโยบายตางๆ อาจเปนเรือ่งทีย่าก
มากขึ้น 

อยางไรกด็ใีนดานเศรษฐกจิ บลจ. กรงุศร ีมมีมุมองวาการข้ึน
คาจางแรงงานของญีปุ่นทีป่รบัตวัสงูขึน้ จะเปนปจจยัสนบัสนนุ
ตอการบรโิภคภายในประเทศ โดยแมวาตลาดหุนญีปุ่นจะยงัคงมี
ความผนัผวน ทวาบลจ. กรงุศรมีีมุมมองเชงิบวกตอการลงทนุ
ในตลาดหุนญี่ปุนดีขึ้นเล็กนอย เนื่องจากคาเงินเยนที่กลับมา
ปรับตัวออนคาอีกครั้ง 

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดือนขางหนา ซึ่งปจจัยสําคัญที่
ตองติดตามในระยะส้ัน คือ ทิศทางของเม็ดเงินลงทุนจาก
นกัลงทุนตางชาติ ซ่ึงอาจเริม่มีการสบัเปล่ียนเงนิลงทนุออกจาก
กลุมประเทศตลาดเกดิใหมไปยงัตลาดหุนในกลุมประเทศพัฒนาแลว
จากผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

สําหรบัปจจัยในประเทศ ตองตดิตามมาตรการกระตุนเศรษฐกจิ
ของภาครัฐท่ีนกัลงทุนคาดหวัง ประกอบกับจํานวนนกัทองเทีย่ว 
เนื่องดวยการทองเที่ยวของประเทศเขาสูชวง high season 
รวมไปถึงเม็ดเงินลงทุนจากกองทุนวายุภักษและกองทุน 
ThaiESG

อยางไรก็ดี ยังมีความเสี่ยงดานความผันผวนที่เพ่ิมข้ึนของ
ตลาดตราสารทุนทั่วโลก จากความกังวลของนักลงทุนตอ
มาตรการดานภาษีศลุกากร และมาตรการทางเศรษฐกจิอืน่ๆ ใน
นโยบายของทรมัป ทัง้นี ้ในปจจบุนัคาดการณดชันตีลาดหุนไทย 
ณ สิ้นป 2567 และป 2568 อยูที่ระดับ 1,500 จุด และ
ระดับ 1,625 จุด ตามลําดับ

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นยังคงมีโอกาสที่จะ
ปรับตัวลดลงไดอีก หลังจากท่ีธปท. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเร็วกวา
ทีต่ลาดคาดไวในการประชมุรอบเดอืนตลุาคม อยางไรกต็าม คาดการณวาวฎัจักร
อัตราดอกเบ้ียนโยบายขาลงของไทยมีชองวางอยูคอนขางจํากัด เน่ืองดวย
อัตราดอกเบ้ียอยูในระดับตํ่าอยูแลว ซึ่งแตกตางจากประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค 
รวมไปถึงประเทศพัฒนาแลว นอกจากนี้แนวโนมที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายนอยลงหรือชาลงภายหลังที่โดนัลด ทรัมป
ชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ อาจเปนอกีหน่ึงปจจยัทีท่ําใหธปท. สามารถ
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวไดอีกระยะหน่ึง สําหรับในชวงท่ีผานมา กองทุนได
ปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในเงินฝากธนาคารพาณิชยตางประเทศ เนื่องดวย
ผลตอบแทนทีน่าดงึดดูกวาเพือ่ทดแทนตราสารภาครฐัไทย อกีทัง้กองทนุหาโอกาส
กลบัเขาไปลงทนุในตราสารหน้ีภาคเอกชนคณุภาพดเีพิม่เติม ท้ังน้ี ผูจัดการกองทุน
ยงัคงแนะนํากองทุน KFSMART ท่ีสามารถปรับพอรตไดอยางยดืหยุน และหาโอกาส
เพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ โดยแนะนําระยะเวลาการถือครองขั้นตํ่า 
3 เดือนขึ้นไปอาจสามารถชวยลดความผันผวนรายวันได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวยงัคงมโีอกาสไดรบัผลตอบแทนสวนเพิม่ตอเนือ่ง 
ตามความคาดหวงัเกีย่วกบัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยลงอีก และ
สภาพคลองสวนเกินในระบบที่ยังคงอยูในระดับสูง ประกอบกับแนวโนมการเติบโต
ของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ขณะที่อัตราเงินเฟอไทยยังอยูในระดับที่ตํ่ากวากรอบ
เปาหมาย อยางไรก็ดี คาดวาตลาดตราสารหนี้ไทย อาจเผชิญความผันผวนได
ตามความผนัผวนของพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จากมมุมองคาดการณของตลาด
ที่วาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงไดนอยกวา
ที่คาดไวกอนหนา ขณะเดียวกันคาดวาทิศทางการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐ 
จะสงผลกระทบตอแนวโนมเงินทุนไหลออกจากตลาดเกิดใหมไดในระยะส้ัน ทั้งนี้ 
ผูจัดการกองทุนยังคงปรับพอรตการลงทุนอยางสมํ่าเสมอโดยอาศัยโอกาสจาก
ความผันผวนของตลาด ซ่ึงกองทุนท่ีเนนลงทุนในหุนกูภาคเอกชนในระดับสูงจะ
ยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงได โดยคาดการณผลตอบแทน
จากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจสาํหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไม
ตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน KFMTFI (ขั้นตํ่า 6 เดือนขึ้นไป) 
กองทุน KFAFIX (ขั้นตํ่า 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน KFENFIX (ขั้นตํ่า 2 ป ขึ้นไป) 
โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน KFMTFI = 2.0 – 2.5 ป, 
KFAFIX = 2.1 – 2.7 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดําเนนิงานของบรษิทัฯ ทีก่องทนุคดัเลอืกลงทุน ขณะเดยีวกนักองทนุที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสําหรบั
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสมํ่าเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทนุเนนลงทุนในหลากหลายสนิทรัพย พรอมปรับสดัสวนใหเหมาะสมกบัภาวะตลาด 
สําหรบั KFHAPPY คงสัดสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดับไมเกินรอยละ 60 ของ
ตราสารหนีแ้ละรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สําหรับ KFGOOD และ 
KFSUPER มกีารลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบัไมเกนิรอยละ 70 ของ
น้ําหนกัการลงทุนในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทุนในประเทศเนนการลงทนุในหุน
ทีม่มีลูคาตลาดขนาดใหญ มฐีานะการเงนิและผลประกอบการท่ีแขง็แกรง ซ่ึงชวยให
กองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสังหาริมทรพัย, REITs 
และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทุนในหลกัทรัพยท่ีสนิทรพัยอางองิมคีณุภาพ 
มีสภาพคลองท่ีดีและมีประวัติการจายเงินปนผลอยางตอเนื่อง ปจจุบันกองทุน
มีน้ําหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงอยูในระดับเดียวกับเกณฑมาตรฐาน และ
ในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวาอาจมกีารสบัเปลีย่นสดัสวนการลงทุนตราสารทุน
ในประเทศ ไปยงัตราสารทนุตางประเทศมากขึน้

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนปรับเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้สหรัฐฯ โดยเฉพาะตราสารระยะส้ัน
และระยะกลาง รวมถึงยังคงมีสัดสวนการลงทุนในพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ 
ขณะเดียวกันกองทุนปรับเพิ่มสัดสวนการลงทุนในอังกฤษ เนื่องจากมีมุมมองวา
อัตราเงินเฟอของอังกฤษเริ่มปรับตัวลงสูระดับปกติและเศรษฐกิจอังกฤษยังมี
ความออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในปจจุบันที่อยูในระดับสูง นอกจากนี้กองทุน
ยังมีสถานะ short บนตราสารหน้ีญี่ปุน เนื่องดวยคาดวาจะไดรับประโยชน 
หากธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

ตลาดหุนยุโรปมคีวามผันผวนมากข้ึน โดยเผชญิกับแรงกดดนัจากภาพรวมเศรษฐกิจ
ทีช่ะลอตวัลง ซึง่ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยงัคงดําเนินการปรับลดอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายลงตอเนือ่ง ภายหลงัทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เร่ิมปรับลดดอกเบ้ีย
นโยบายลง อยางไรกด็ ีตลาดหุนยโุรปอาจจะไดรบัแรงสงเชงิบวกจากเศรษฐกิจจนีที่
ฟนตัว ประกอบกบัโอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงตอเน่ืองท่ีจะเปนผลดตีอ
ตลาดหุนยโุรปและเศรษฐกจิ ทัง้นี ้กองทนุหลกัเนนลงทนุในหุนเตบิโต ซ่ึงคาดวาจะได
รบัประโยชนจากอตัราดอกเบีย้ทีป่รบัตวัลดลง

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้น โดยไดรับแรงขับเคลื่อนมาจากการที่โดนัลด ทรัมป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ทั้งนี้ นักลงทุนคาดวานโยบายการลดภาษี
จะเปนปจจัยที่ชวยหนุนตลาดหุนสหรัฐฯ ตอได อีกทั้งคาดวาทรัมปจะมีนโยบาย
การคลังกระตุนขนาดใหญ ซึ่งจะสงผลดีตอตลาดหุนสหรัฐฯ นอกจากนี้คาดวา
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะดําเนินการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
อยางตอเนื่อง อยางไรก็ดี ตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงมีความผันผวนจากปจจัย
ดานการเมืองระหวางประเทศ และโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตัว

ตลาดหุนญีปุ่นมคีวามผนัผวนตอเนือ่ง โดยไดรับแรงกดดันมาจากความไมแนนอน
ดานการเมืองเนื่องดวยพรรครัฐบาล LDP เสียที่นั่งสวนมากในสภาไปหลัง
การเลอืกต้ัง ขณะเดยีวกนัคาเงนิเยนกลบัมามีทศิทางออนคาลงหลงัจากทรมัปได
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งเปนแรงสงใหกับกองทุนจากเงินเยน
ทีอ่อนคาลง ทัง้นี ้คาดวาตลาดหุนญีปุ่นจะยงัคงมีความผนัผวน เนือ่งจากการดําเนิน
นโยบายของ BOJ และ Fed ที่แตกตางกัน

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางย่ังยืน และมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมที่ชวยแกปญหาใหกับสังคมและส่ิงแวดลอม อาทิเชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการของ
หุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามนโยบายของรัฐบาลโดนัลด ทรัมป อาจ
สงผลกระทบตอผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

กองทุนปรับตัวลดลงเล็กนอยในเดือนที่ผานมาจากแรงขายในหุนกลุม
เภสัชกรรม (Pharmaceutical) เนื่องดวยแรงกดดันเกี่ยวกับการปรับลดราคา
ในกลุมยาท่ีเกี่ยวของกับการลดนํ้าหนัก ซ่ึงอาจสงผลกระทบกับกําไรของบริษัท
ในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามการวิจัยและพัฒนาที่ขยายตัวอยางมาก
ในกลุม Healthcare รวมทั้งการใชเทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค 
จะเปนปจจัยที่สนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนาสามารถทําไดงายมากยิ่งขึ้น 
ซึ่งมีแนวโนมเปนแรงขับเคลื่อนใหกําไรของบริษัทในพอรตการลงทุนเติบโต
อยางแข็งแกรง

กองทุนมีผลการดําเนินงานเปนลบในเดือนที่ผานมา โดยการมีสัดสวนการลงทุน
ทีค่อนขางสงูในหมวดสนิคาปลกีทีจ่ําเปนตอการดํารงชวีติ (Consumer staples) 
เปนปจจัยกดดัน ซึ่งไดรับผลกระทบมาจากแรงขายทํากําไร และการสับเปลี่ยนไป
ลงทุนในหุนที่คาดวาจะไดรับประโยชนจากนโยบายของโดนัลด ทรัมปแทน 
อยางไรก็ตามความผันผวนในตลาดการเงินจากการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจ
ของทรัมปในระยะถัดไป อาจสงผลบวกตอหุนในพอรตการลงทุนได

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country World 
ซึง่ในชวงทีผ่านมาการเตบิโตทีแ่ขง็แกรงของตลาดหุนสหรฐัฯ ยงัเปนปจจยัสนับสนนุ
ที่สําคัญท่ีทําใหผลการดําเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางแข็งแกรง โดย
ในระยะถัดไปคาดวาการเตบิโตของผลประกอบการ และแนวโนมการปรับลดดอกเบ้ีย
นโยบายทั่วโลก รวมไปถึงนโยบายสนับสนุนตลาดทุนของโดนัลด ทรัมป จะเปน
ปจจัยหนุนที่สําคัญตอหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตาม ความคาดหวังที่
มากเกินไปของนักลงทุน รวมท้ังตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจไมเปนไปตามคาด อาจ
สงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมท้ังความตองการ AI จะเปนปจจยัหนนุการเตบิโต
ที่สําคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเขาสู
แนวโนมอตัราดอกเบีย้ขาลงทัว่โลก ยงัเปนปจจยัสนับสนนุใหหุนในกลุมเทคโนโลยี
มตีนทนุทางการเงินทีต่ํ่าลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวงัทีม่ากเกนิไป
ของนักลงทุน รวมท้ังความตึงเครียดดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) 
อาจสงผลใหมีมาตรการควบคุมการสงออกเทคโนโลยี ซึ่งสงผลกระทบตอ
ผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนกลับมาเผชญิกบัความผันผวน หลงัจากทีเ่มด็เงนิกระตุนเศรษฐกจิของ
รัฐบาลออกมานอยกวาที่ตลาดคาดการณ ประกอบกับการชนะการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีของทรัมป สงผลใหตลาดมีความกังวลวาทรัมปจะมีการใชนโยบาย
กีดกันทางการคากบัจนีมากขึน้ อยางไรก็ด ีบลจ. กรงุศร ีคาดวารฐับาลจนีนาจะมี
นโยบายกระตุนออกมาเพิม่เติม โดยเฉพาะนโยบายเกีย่วกับการบรโิภคและการชวย
เหลือในภาคอสังหาฯ ซึ่งอาจเปนปจจัยที่ชวยสนับสนุนตลาดหุนจีนได ทั้งนี้ 
การบริโภคท่ีฟนตัวข้ึนจะเปนแรงสงใหกับกองทุนหลักท่ีเนนการลงทุนในหุน
กลุมสินคาอุปโภคบริโภค

ตลาดหุนเวียดนามยังคงมีความผันผวนจากคาเงินดอง (VND) ที่ออนคาซึ่งอาจ
สงผลใหธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น 
อยางไรก็ตาม ภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามยงัคงมีความแข็งแกรง 
และมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนจากตางประเทศ อีกท้ังเวียดนามอาจไดรับ
ผลประโยชนจากการยายฐานการผลิตของบริษัทจีน ภายหลังที่จีนมีโอกาส
เผชิญกับกําแพงภาษีที่เพิ่มขึ้นจากนโยบายของทรัมป

KFINDIA
ตลาดหุนอินเดยีปรบัตวัลดลงตอเนือ่ง โดยนกัลงทนุกลบัมากงัวลตอการปรบัตวั
เพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟออินเดีย ซึ่งอาจสงผลใหธนาคารกลางอินเดีย (RBI) 
ตองดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้น อยางไรก็ดี ระดับราคา (valuations) 
ของตลาดหุนอินเดยียงัอยูสงูกวาประเทศอืน่ๆ ในกลุมประเทศตลาดเกดิใหม (EM)

KFHASIA
ตลาดหุนกลุมเอเชยีไมนบัรวมญ่ีปุนปรบัตัวดข้ึีน โดยไดรับแรงสงมาจากตลาดหุนจีน
ทีฟ่นตวัขึน้ในชวงทีผ่านมา นอกจากนีก้ารทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายลงตอเนือ่ง ยงัเปนปจจัยท่ีชวยผอนคลายแรงกดดนัใหกับ
ธนาคารกลางในกลุมเอเชยี อยางไรกต็าม ยังคงตองระมดัระวงัความผนัผวนท่ี
เพิม่ข้ึนจากนโยบายการกดีกนัทางการคาของทรัมป

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคําปรับตวัเพิม่ข้ึนในเดือนทีผ่านมาจากคาเงนิดอลลารทีป่รบัตัวออนคาลง
ตอเนือ่ง ประกอบกับความเส่ียงดานการเมอืง (Political risk) ทัว่โลก อยางไรกต็าม
เมื่อพิจารณาในระยะถัดไป บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอทองคําลง 
เนือ่งจากคาเงนิดอลลารท่ีแขง็คาข้ึนอยางรวดเร็ว ภายหลงัทีโ่ดนัลด ทรมัป ไดรบั
การเลอืกตัง้เปนประธานาธิบดสีหรัฐฯ เปนสมยัท่ี 2 ซ่ึงนโยบายของทรมัป มีแนวโนม
ทีจ่ะทําใหคาเงนิดอลลารแข็งคาตอเนือ่ง และสงผลใหเงนิเฟอทรงตวัอยูในระดบัสงู 
ซึง่อาจสงผลกระทบตอการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX
KFUSINDFX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยปีรับตวัดข้ึีนตอเนือ่ง โดยไดรับแรงสงมาจากการทีโ่ดนลัด ทรมัป
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยนักลงทุนคาดวานโยบายการลดภาษี
จะชวยหนนุตลาดหุนสหรัฐฯ ตอไปได นอกจากนีธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ยงัคง
มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงตอเนื่อง ซึ่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
อาจชวยใหหุนในกลุมเทคโนโลยีขยายตัวตอได เนื่องจากมีตนทุนการกูยืมที่ถูกลง 
อยางไรก็ดีความผันผวนในตลาดยังคงมีอยู เนื่องดวยระดับราคา (valuations) 
ของกลุมเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นไปในระดับสูง

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KF-HSMUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจํานวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD, KFUSINDFX ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต   กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก ผูลงทุนควรขอคำ

แนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   ก อ ง ทุ น  K F - G O L D ,  K F - H G O L D  เ ป น ก อ ง ทุ น ร ว ม ที่ มี ค ว า ม เ สี่ ย ง สู ง  ผู ล ง ทุ น ค ว ร ข อ

คำแนะนำเพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเป ล่ียนตามดุลยพินิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน อาจมีตนทุนสําหรับการทําธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกํา ไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชําระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จํากัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหน้ีตางประเทศบางสวน และทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือ
บริษัทเอกชนทั่วไป ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ 
ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือคํ้าประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนในหุน

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ

/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ท่ีอางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัท

จดทะเบียนฯ ทั้งนี้รวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทนุของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกินรอยละ 100 

ของมลูคาทรพัยสินสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กําหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาที่สามารถ

ลงทุนได (Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ 

(Unrated bond) โดยมสัีดสวนการลงทนุในตราสารดงักลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมลูคาทรพัยสนิ

สุทธิของกองทุน และอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

(Unlisted securities) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไป

ตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - US Small & 

Mid Cap Equity (Class X, Acc) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-HSMUS 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX

KFUSINDFX

6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei 225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFACHINA 6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFWINDX

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: C (acc) – 

USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFINDIA 6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFVIET 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFHASIA 6

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
พฤศจิกายน 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

ตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนภายหลังทรัมปชนะการเลือกตั้ง และไดเปน
ประธานาธิบดีคนที่ 47 โดยที่สามารถครองเสียงขางมากทั้ง 2 สภา ซึ่งจะทําใหการผลักดัน
นโยบายตางๆ เปนไปไดงายขึน้ โดยทรัมปมนีโยบายเปนไปในเชงิสนบัสนนุการเตบิโต ทัง้นโยบาย
ปรบัลดภาษีนิติบคุคลจากรอยละ 21 ลงมาอยูทีร่อยละ 15 และนโยบายเกีย่วกบัการลดความเขมงวด
ตอภาคธุรกิจ (Deregulation) ซึ่งจะเปนปจจัยที่สงผลเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยรวม 
ดงันัน้ บลจ.กรงุศรจีงึมมีมุมองเชงิบวกตอกองทนุทีเ่นนลงทนุในหุนสหรัฐฯ รวมถึงปจจยัเสรมิ
จากประเด็นดานอื่นๆ ดังนี้ 

 • KFUSINDFX: คาเงินดอลลารสหรัฐที่มีแนวโนมแข็งคาเมื่อเทียบกับคาเงินบาท จะเปน
ปจจัยบวกใหกับกองทุน KFUSINDFX ซึ่งเปนกองทุนที่ไมไดปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน

 • KFNDQ: การรายงานผลประกอบการในไตรมาส 3/2567 ของกลุมเทคโนโลยี
ขนาดใหญของสหรัฐฯ ออกมาดีกวาที่ตลาดคาดการณ ซึ่งสงผลใหมีการปรับเพิ่มคาดการณ
ผลกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ขณะท่ีปญญาประดิษฐท่ีสรางเนื้อหาเองได (Generative AI) 
ยังเปนปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตที่ดีในระยะยาว

 • KF-HSMUS: กองทุนที่ลงทุนในหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ ซึ่งเปนกลุมที่จะไดรับ
ประโยชนจากการปรับลดภาษีนิติบุคคลของทรัมป ซึ่งโดยทั่วไปตัวเลขกําไรสุทธิ (Earnings)
ของหุนขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ มีความออนไหวตอการปรับลดภาษีนิติบุคคลคอนขางสูง 
ขณะท่ีนโยบายการลดความเขมงวดตอภาคธุรกิจ จะทําใหกิจกรรมการควบรวมกิจการ 
(M&A Activity) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึง่จะเปนปจจยัสนบัสนนุเชงิบวกตอหุนขนาดกลาง-เลก็ของสหรฐัฯ

KFUSINDFX-A | KFNDQ-A | KF-HSMUS
คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFUSINDFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFNDQ-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS

