
บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ 
ลงตอเนื่อง จากความผันผวนท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นในตลาด 
ภายหลังนักลงทุนขายทำกำไรในกลุมหุนเติบโตสูงอยาง
กลุมเทคโนโลยี 

ขณะเดียวกันตลาดยังกลับมากังวลเรื่องโอกาสที่เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย เนื่องดวยตัวเลขการจางงาน
ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นนอยกวาที่คาด โดยในเดือนกรกฎาคม 
ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตรปรับตัวเพ่ิมขึ้น
เพียง 114,000 ตำแหนง และอัตราการวางงานเพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 4.1 เปนรอยละ 4.3 ซึ่งเปนระดับที่ออนแอที่สุด
นับตั้งแตเดือนตุลาคม 2564

อยางไรก็ดี บลจ. กรุงศรี คาดการณวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
จะชะลอตัวอยางคอยเปนคอยไป (soft landing) เนื่องจาก
ยังมีสัญญาณของการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง 
อาทิเชน การฟนตัวของภาคบริการ รวมทั้งการใชกำลัง
การผลิตที่เพิ่มขึ้น เปนตน 

นอกจากนี้คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อตัราดอกเบีย้ลงอยางคอยเปนคอยไป โดยคาดวาจะสามารถ
ปรับลดดอกเบี้ยได 3 คร้ังในปนี้ และปรับลดลงครั้งละรอยละ
0.25 ซึ่งจะทำใหอัตราดอกเบี้ยอยูที่ระดับรอยละ 4.50-4.75 
จากปจจุบันที่ระดับรอยละ 5.25-5.50

บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรปลง
ตอเนื่อง ภายหลังเผชิญกับแรงกดดันจากเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวลง ขณะที่อัตราเงินเฟอยังทรงตัว สงผลใหนักลงทุน
มีมุมมองวาธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงไดชากวาคาดการณ 

การฟนตัวของเศรษฐกิจยุโรปโดยรวมยังคงเปราะบาง โดย
ขอมูลจีดีพีในไตรมาส 2/67 ปรับเพิ่มข้ึนรอยละ 0.1 ทวา
เริ่มเห็นการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศหลักอยาง
เยอรมนี ซ่ึงชะลอตัวลง เนื่องจากภาคการผลิตที่ออนแอ

ท้ังน้ี จากตัวเลขเศรษฐกิจของยุโรปในภาพรวมที่ยังคง
เปราะบาง บลจ. กรุงศรี คาดการณวา ECB อาจปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงอีกสองคร้ังในปนี้  โดยปรับลดลงครั้งละ
รอยละ 0.25 และอาจเริ่มตนในเดือนกันยายน ซึ่งจะทำให
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากอางอิง (Benchmark deposit rate) 
ลดลงจากรอยละ 3.75 เปนรอยละ 3.25 ภายในสิ้นป 2567

อยางไรก็ตาม ตลาดหุนยุโรปยังมีปจจัยเสี่ยงจากภาพ
อัตราเงินเฟอที่ยังทรงตัว และการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
จีน เนื่องดวยยุโรปมีการสงออกไปยังจีนคอนขางมาก 
ประกอบกับความไมแนนอนดานการเมืองในยุโรป

บลจ. กรงุศร ียงัคงปรบัลดมมุมองเชงิบวกตอตลาดหุนจีนลง 
โดยการดำเนินนโยบายกระตุนในชวงที่ผานมา ยังไมสามารถ
ชวยฟนความเชื่อมั่นของนักลงทุนได ขณะที่ภาพการบริโภค
ในจีนยังคงมีทิศทางชะลอตัวลง อีกทั้งบรรยากาศในตลาด
อสังหาฯ ยังคงซบเซา ซึ่งเปนแรงกดดันตอการฟนตัวของ
เศรษฐกิจจีน 

ในชวงปลายเดือนกรกฎาคม ธนาคารกลางจีน (PBOC) 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพิ่มเติม โดยอัตรากูยืม 1 ป 
และ 5 ป ถูกปรับลดลงอีกรอยละ 0.10 มาอยูที่รอยละ 3.35 
และ 3.85 ตามลำดับ

ทัง้นี ้บลจ. กรงุศร ีคาดการณวาตลาดหุนจนีจะสามารถปรบัตวั
ไดดขีึน้ หากเหน็ถงึสญัญาณการฟนตวัทีช่ดัเจนของเศรษฐกิจ
จีน อยางไรก็ตามปจจัยเสี่ยงตอตลาดหุนจีนยังคงมีอยู 
จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน โดยเฉพาะในชวง
การหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ

ตลาดหุนญ่ีปุนกลบัมามีความผนัผวนมากขึน้ในชวงท่ีผานมา 
สงผลให บลจ. กรงุศร ีปรบัลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนญีปุ่น
ลงตอเนื่อง

ในเดอืนสงิหาคมทีผ่านมา ตลาดหุนญีปุ่นเผชญิกับแรงเทขาย
อยางหนักจากการ unwind carry trade ของนักลงทุน 
ประกอบกบัทศิทางของคาเงินเยนทีป่รบัตวัแข็งคาข้ึนตอเนือ่ง
ขณะเดียวกันตลาดหุนญี่ปุนยังคงเผชิญกับแรงกดดัน จาก
ความกังวลของนักลงทุนที่วาธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) จะ
ดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดตอเนือ่ง ซึง่สงผลใหทาง BOJ 
ตองออกมาชี้แจงวาการดำเนินนโยบายการเงินจะทำอยาง
คอยเปนคอยไป เพื่อชวยลดความผันผวนในตลาดลง

ท้ังนี ้ในดานเศรษฐกจิ บลจ. กรงุศร ีมีมุมมองวาการข้ึนคาจาง
แรงงานของญี่ปุนที่ปรับตัวสูงขึ้น จะเปนปจจัยสนับสนุนตอ
การบริโภคในประเทศ 

กนง. ลงมติ 6 ตอ 1 ใหคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายทีร่อยละ 2.50 
โดยมีคณะกรรมการ 1 ทานลงมติใหปรับลดอัตราดอกเบี้ย
รอยละ 0.25 

จีดีพีไตรมาส 2/67 ขยายตัวรอยละ 2.3 y-y ซึ่งเรงตัวขึ้นจาก
รอยละ 1.6 ในไตรมาส 1/67 และนับเปนระดับที่ดีกวาที่คาดไว 
ซึง่มแีรงขบัเคลือ่นมาจากการบรโิภคของภาคเอกชนทีแ่ขง็แกรง 
รวมไปถึงการสงออกและการใชจายของภาครัฐ

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดอืนขางหนา ซึง่ปจจยัสำคญัทีต่อง
ติดตามในระยะสัน้ คอื ผลกระทบจากพ.ร.บ. งบประมาณเพิม่เตมิ 
1.2 แสนลานบาทสำหรบักลุมเปราะบาง และการจดัตัง้กองทนุ
วายุภักษ รวมไปถึงทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย
ที่อาจมีความชัดเจนมากขึ้นในชวงไตรมาส 4/67

อยางไรกต็ามยงัมคีวามเสีย่งดานความผันผวนทีเ่พ่ิมขึน้ของ
ตลาดตราสารทุนทั่วโลก จากความกังวลของนักลงทุนตอ
สภาวะถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐฯ รวมทั้งการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยคาดการณดัชนีตลาดหุนไทย 
สิ้นป 2567 ปจจุบันอยูที่ระดับ 1,500 จุด

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นอาจปรับลดลงเล็กนอย 
จากบรรยากาศการลงทุนในตราสารหนี้ของกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่กลับมา
ไดรับความสนใจมากข้ึน ภายหลังจากท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สื่อสาร
เกี่ยวกับการเตรียมการสำหรับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียครั้งแรกที่อาจเริ่มขึ้น
ในการประชมุในเดอืนกนัยายนนี ้นอกจากนีผู้วาธปท. ยงักลาวถงึความพรอมทีจ่ะ
ปรับเปลี่ยนนโยบาย หากแนวโนมการเติบโตของสภาวะเศรษฐกิจแยกวาที่คาดไว 
โดยในชวงทีผ่านมากองทนุไดปรับเพิม่สดัสวนการลงทนุในเงินฝากธนาคารพาณชิย
ตางประเทศ เนือ่งดวยผลตอบแทนทีน่าดงึดดูกวาเพือ่ทดแทนตราสารภาครฐัไทย 
อีกทั้งกองทุนหาโอกาสกลับเขาไปลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน หลังจากที่
นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยไปมากแลว ทั้งน้ี 
ผูจัดการกองทุนยังคงแนะนำกองทุน KFSMART ที่สามารถปรับพอรตไดอยาง
ยืดหยุน และหาโอกาสเพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ำเสมอ โดยแนะนำระยะเวลา
การถือครองข้ันต่ำ 3 เดือนขึ้นไปอาจสามารถชวยลดความผันผวนรายวันได 
ซึ่งในปจจุบันกรอบ Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวไดรบัผลตอบแทนสวนเพิม่ จากการปรบัตวั
ลดลงของอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรท่ัวโลกในชวงท่ีผานมา เน่ืองดวยคาดการณ
การเริ่มปรับลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่จะเกิดขึ้น
ในเดือนกันยายนนี้เปนตนไป อยางไรก็ดีความคาดหวังของตลาดที่คาดวา Fed 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 3 - 4 ครั้งในปน้ี อาจทำใหตลาดกลับมาผันผวน
ในชวงระยะสั้นได สำหรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ถึงแมวาคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) จะยังไมสงสัญญาณถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 
ทวาตลาดไดประเมนิการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยไปอยางนอย 1 คร้ัง
ในปนี้เรียบรอยแลวเชนกัน โดยผูจัดการกองทุนไดทยอยรับรูผลกำไรจากราคา
ตราสารหนี้ที่ปรับขึ้นในชวงที่ผานมาแลวสวนหนึ่ง และเตรียมความพรอมสำหรับ
ความผันผวนสูงในระยะขางหนา ทั้งนี้ ผูจัดการกองทุนจะปรับพอรตการลงทุน
เพื่อหาโอกาสจากความผันผวนของตลาดอยางสม่ำเสมอ นอกจากน้ีกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนกูภาคเอกชนในระดบัสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผนัผวนของ
ตลาดลงได โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มี
ความนาสนใจสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น 
อาทเิชน กองทนุ KFMTFI (ขัน้ตำ่ 6 เดอืนขึน้ไป) กองทนุ KFAFIX (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) 
และกองทุน KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของ
กองทุน KFMTFI = 2.0 – 2.5 ป, KFAFIX = 2.1 – 2.7 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรือ KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุน
ทีเ่นนลงทนุในหุนปนผลดี (KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทุนท่ีเหมาะสมสำหรับ
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด  สำหรับ KFHAPPY คงสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน
ในระดับไมเกินรอยละ 60 ของน้ำหนักการลงทุนในตราสารหนี้และรักษา Duration 
กองทุนไวที่ระดับไมเกิน 3 ป สำหรับ KFGOOD และ KFSUPER มีการลงทุนใน
ตราสารหน้ีภาคเอกชนอยูในระดบัไมเกินรอยละ 70 ของนำ้หนกัการลงทุนในตราสารหน้ี 
ในสวนตราสารทุนในประเทศเนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ 
มีฐานะการเงินและผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองใน
การซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย, REITs และกองทนุรวมโครงสราง
พืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่แีละ
มีประวัติการจายเงินปนผลอยางตอเนื่อง ปจจุบันกองทุนคงน้ำหนักการลงทุนใน
สนิทรพัยเส่ียงอยูในระดบัเดยีวกับเกณฑมาตรฐาน และในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวา
จะคงน้ำหนกัการลงทนุในสินทรพัยเส่ียงใหอยูในระดบัใกลเคยีงกบัเกณฑมาตรฐาน

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

แมวาตลาดคาดการณวาตัวเลขอัตราเงินเฟอจะยังอยูในระดับต่ำ แตกองทุนหลัก
มีมุมมองวาผลกระทบจากนโยบายการเงินของสหรัฐฯ อาจจะสงผลกระทบจริง
ตอตลาดชากวาที่คาด ซ่ึงจะทำใหอัตราเงินเฟอสหรัฐฯ นาจะยังคงอยูในระดับท่ี
สูงกวากรอบเปาหมายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อีกระยะหนึ่ง ดังน้ัน
กองทุนหลักจึงมีมุมมองเชิงบวกตอพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ  นอกจากนี้กองทุน
ยงัคงใหความสนใจในหลกัทรพัยทีม่สิีนเชือ่อสงัหารมิทรพัยคำ้ประกนัของภาครฐั 
(Agency MBS) ทีม่อีตัราการจายดอกเบีย้อยูในระดบัสูง แมวาอาจจะมคีวามเส่ียง
จากการถูกไถถอนตราสารหนี้คืนกอนกำหนด

ตลาดหุนยุโรปมคีวามผันผวนมากข้ึน โดยเผชญิกับแรงกดดนัจากภาพรวมเศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว ขณะท่ีอัตราเงินเฟอทรงตัว ซ่ึงอาจเปนแรงกดดันตอการตัดสินใจ
ในการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (ECB) ได นอกจากน้ียโุรป
ยังเผชญิกบัแรงกดดนัจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจนี รวมไปถึงความไมแนนอน
ทางการเมอืง อยางไรกด็ตีลาดยงัคงเชือ่วา หากทางธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มกีารปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงในเดอืนกนัยายน อาจทำให ECB ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
ลงตามได ซึง่จะเปนผลดตีอตลาดและกองทนุหลักทีเ่นนลงทุนในหุนเตบิโต

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตวัอยางผนัผวน เนือ่งดวยความกงัวลทีว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
จะเขาสูภาวะถดถอย ภายหลังตัวเลขการจางงานออกมานอยกวาที่คาดไว โดย
ในชวงที่ผานมาหุนกลุมเติบโตสูงอยางกลุมเทคโนโลยีเผชิญกับแรงเทขาย ขณะที่
นักลงทุนสับเปลี่ยนการลงทุนไปในกลุมธุรกิจเชิงรับแทน ทั้งนี้ ตลาดมีมุมมองวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีทิศทางชะลอตัวลง จะสงผลใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มโีอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ไดมากขึน้ ทัง้นี ้ในปจจบุนัตลาดมมีมุมองวา 
Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 3 - 4 คร้ัง ครั้งละรอยละ 0.25 ซึ่งจะเริ่มตน
ปรับลดในเดือนกันยายน

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตอเนื่อง หลังจากที่นักลงทุนมีความกังวลเร่ือง
การดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ซึ่งมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย และสงผลใหเงินเยนปรับตัวแข็งคาอยางรวดเร็ว ทั้งนี้ 
คาดวาตลาดหุนญี่ปุนจะยังคงมีความผันผวน เนื่องจากการดำเนินนโยบาย
ของ BOJ และ Fed ที่แตกตางกัน

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการ
ของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับโอกาสที่
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย และตัวเลขเศรษฐกิจที่อาจไมเปนไป
ตามคาด อาจเปนแรงกดดันตอราคาหุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare รวมท้ังการใช
เทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค มีสวนชวยอยางมีนัยสำคัญตอ
การเติบโตของผลประกอบการของพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเติบโต
ที่รวดเร็วของเทคโนโลยี AI จะเปนปจจัยสนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนา
ทำไดงายมากย่ิงข้ึน ซ่ึงมีแนวโนมท่ีจะเปนแรงขับเคลื่อนใหกำไรของบริษัท
ในพอรตการลงทุนเติบโตอยางแข็งแกรง อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับ
โอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย และตัวเลขเศรษฐกิจที่อาจไมเปน
ไปตามทีค่าดการณ อาจเปนแรงกดดนัตอผลตอบแทนของกองทุนไดในชวงระยะส้ัน

กองทนุหลักมีผลการดำเนนิงานเปนบวกในเดอืนท่ีผานมา เนือ่งจากการมสัีดสวน
การลงทุนที่คอนขางสูงในหมวดสินคาปลีกที่จำเปนตอการดำรงชีวิต 
(Consumer staples) นอกจากนี้หุนในพอรตการลงทุนยังมีพื้นฐานที่แข็งแกรง 
และมีความทนทานตอสภาวะของตลาดทุนท่ีมีความผันผวนสูง อยางไรก็ตาม
ความกังวลที่วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย รวมทั้งตัวเลขเศรษฐกิจ
ทีอ่าจไมเปนไปตามท่ีคาด อาจสงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนของบรษิทัในพอรต
การลงทุนได

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกผาน ETF ที่อางอิงดัชนี MSCI All 
Country world ซ่ึงในชวงท่ีผานมาการเติบโตท่ีแข็งแกรงของตลาดหุนสหรัฐฯ 
ยงัเปนปจจัยสนบัสนนุท่ีสำคัญท่ีทำใหผลการดำเนนิงานของกองทนุปรบัตวัขึน้อยาง
แข็งแกรง ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการเติบโตของผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
 จะเปนแรงขบัเคลือ่นการเตบิโตทีส่ำคญัของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน 
อยางไรก็ตามความคาดหวังท่ีมากเกินไปของนักลงทุน  ประกอบกับความกังวล
ทีว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขาสูภาวะถดถอย รวมไปถงึตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่าจไมเปน
ไปตามคาด อาจสงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมท้ังความตองการ AI จะเปนปจจยัหนนุการเตบิโต
ที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากน้ีการเขาสู
แนวโนมอัตราดอกเบ้ียขาลงทัว่โลก ยงัเปนปจจยัสนับสนนุใหหุนในกลุมเทคโนโลยมีี
ตนทุนทางการเงินลดลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวังที่มากเกินไป
ของนักลงทุน รวมทั้งความกังวลเกี่ยวกับโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสู
ภาวะถดถอย และตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจไมเปนไปตามท่ีคาด อาจสงผลเชิงลบตอ
ราคาหุนได

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนปรับตัวลงตอเนื่อง โดยตลาดหุนจีนยังขาดแรงสงที่จะขับเคลื่อน
ตลาดที่แนชัด และนักลงทุนยังไมเห็นถึงนโยบายกระตุนเศรษฐกิจที่แนชัดออกมา 
ประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกจิทีก่ลบัมาสงสญัญาณชะลอตวัในไตรมาส 3/67 ทำให
นักลงทุนยังคงขาดความมั่นใจ ถึงแมวาธนาคารกลางจีน (PBOC) จะออกมา
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกครั้งก็ตาม

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวดีขึ้น โดยภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนาม
ยังคงมีความแข็งแกรง และมีแรงสนับสนุนมาจากเม็ดเงินลงทุนจากตางประเทศ 
ทวายงัตองระมดัระวงัในเรือ่งการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางเวยีดนาม 
(SBV) ซึ่งคาดวาหากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 
จะชวยผอนคลายแรงกดดันตอการดำเนินนโยบายการเงินของเวียดนาม

KFINDIA

ตลาดหุนอินเดียยังคงแข็งแกรง หลังจากตลาดคลายความกังวลเร่ือง
การจัดตั้งพรรครัฐบาลของ Modi โดยคาดวานโยบายปฏิรูปของ Modi จะยังคง
ดำเนนิตอไปได อยางไรกด็อีนิเดยีไดมกีารประกาศเพิม่ภาษ ีcapital gain tax ซึง่อาจ
กระทบตอความเชือ่มัน่ของตลาดไดในระยะยาว อกีท้ังระดับราคา (valuation) ของ
ตลาดหุนอินเดียคอนขางแพงเมื่อเทียบกับตลาดหุนเอเชียอื่นๆ

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนปรับตัวดีขึ้น โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
การออนคาของคาเงินดอลลาร ทำใหเหน็กระแสเงนิลงทนุกลบัเขามาลงทนุในเอเชยี
มากขึน้ โดยหากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สามารถปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงได จะชวยผอนคลายแรงกดดนัใหกบัธนาคารกลางในกลุมเอเชยี อยางไรก็ตาม
ตลาดหุนเอเชียยงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัจากตลาดหุนจนีทีย่งัคงปรบัตวัผนัผวน
อยางตอเนื่อง

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคำปรับตวัเพิม่ข้ึนในเดอืนท่ีผานมา จากคาเงินดอลลารทีป่รบัตวัออนคา
อยางรวดเรว็ เน่ืองจากการสงสญัญาณถงึการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อยางไรกต็ามการดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดกวา
ที่ตลาดคาดการณ อาจเปนแรงกดดันตอราคาทองคำไดในระยะสั้นได

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยีปรับตัวลงรุนแรงในเดือนที่ผานมา เน่ืองดวยเผชิญกับแรง
เทขายทำกำไรของนักลงทุน หลังจากที่ระดับราคา (valuation) ของหุนเทคโนโลยี
ปรับตัวขึ้นมาสูง ประกอบกับความกังวลของนักลงทุนที่คาดวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
มีโอกาสเขาสูภาวะถดถอยมากขึ้น โดยในชวงที่ผานมานักลงทุนมีการสับเปลี่ยน
การลงทุนไปในหุนกลุมเชิงรับ ขณะที่หุนเทคโนโลยียังตกอยูภายใตแรงกดดัน

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA, KFGPROP 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFINFRA มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปน ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  การรับซื้อ คืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติจ ะ ทํา ให จํานวน

หนวยลงทุนของผูถือหนวยแตละรายลดลง  กองทุน KFGTECH,  KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มี ก า ร ล ง ทุ น ก ร ะ จุ ก ตั ว ใ น ห ม ว ด อุ ต ส า ห ก ร ร ม  จึ ง มี ค ว า ม เ สี่ ย ง ท่ี ผู ล ง ทุ น อ า จ สู ญ เ สี ย เ งิ น ล ง ทุ น จํา น ว น ม า ก  ผู ล ง ทุ น

ควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KF-GOLD, KF-HGOLD เปนกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูง ผูลงทุนควรขอ

คําแนะนํา เพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเปลี่ ยนตามดุลยพินิ จของผู จัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ทีดี่ หรอืเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสัญญาซือ้ขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัท
เอกชนทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้น
ในระดับ F2, T2 ขึ้นไป

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนใน

หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI แล/หรือสัญญา

ซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ 

รวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มลูคาทรัพยสินสุทธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได 

(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทุนในตราสารทนุของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFACHINA

KFVIET

KFINDIA

KFHASIA

6

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFINFRA

KFWINDX

KFGPROP

6

6

6

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
กันยายน 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กลุมทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) ปรับตัวเขมแข็งกวาตลาดโดยรวม 
นับตั้งแตเกิดเหตุการณการสับเปลี่ยนการลงทุนจากกลุมธุรกิจหน่ึงไปอีกกลุมธุรกิจหน่ึง 
(Sector Rotation) ในชวงตนเดือนกรกฎาคม 

กลุม REITs จะเปนกลุมทีไ่ดรบัประโยชนจากวัฎจกัรอตัราดอกเบีย้ขาลง (บนสมมตฐิานวาเศรษฐกจิ
ไมไดเขาสูสภาวะถดถอย) ทั้งนี้ บลจ. กรุงศรี คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงครั้งแรกในเดือนกันยายนรอยละ 0.25

เมื่อพิจารณารายกลุมธุรกิจยอย อุปทานของกลุมธุรกิจสำนักงาน (Office) ที่มีแนวโนม
ปรับตัวลดลง จะเปนปจจัยท่ีชวยลดแรงกดดันตอกลุมตลาดธุรกิจสำนักงานโดยรวม 
ขณะเดียวกันอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย (Commercial Real Estate) ในกลุมอื่นๆ ไมได
มีความนากังวลใดๆ นอกจากนี้การประเมินมูลคาของกลุม REITs ยังคงมีความนาสนใจ

กองทนุมีการลงทนุในหุนคณุภาพสงูทัว่โลก ประกอบกบัมคีวามสมำ่เสมอในการสรางการเตบิโต
ของรายได และผลกำไร 

นอกจากนีย้งัมลีกัษณะเปนหุนเชิงรับทีมี่คุณภาพ (Defensive Quality) ซึง่เหมาะกบัการลงทนุใน
ชวงที่เศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวลง และชวงที่ตลาดหุนมีความผันผวน

KFGPROP-A | KFGPROP-D

KFGBRAND-A | KFGBRAND-D

KFINFRA-A

กลุมโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure) ซึ่งเปนกลุมที่มีภาระหนี้อยูในระดับสูง จะเปนกลุมที่ได
ประโยชนจากอัตราดอกเบี้ยขาลง ภายหลังที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมจะ
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงในเดอืนกนัยายน อกีทัง้กลุมโครงสรางพืน้ฐาน ยังเปนกลุมอตุสาหกรรม
เชิงรับ (Defensive) ซึ่งเหมาะกับชวงเวลาที่ตลาดปรับตัวอยางผันผวน 

ทัง้นี ้กองทนุ KFINFRA มกีารลงทนุทัง้ในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานยคุใหม (New Economy
Infrastructure) เชน ธุรกิจศูนยขอมูล (Data center) และธุรกิจพลังงานทดแทน 
(Renewable) ประกอบกบัมีการลงทนุในกลุมธรุกิจโครงสรางพืน้ฐานแบบดัง้เดิม (Traditional 
Infrastructure) เชน โรงไฟฟา และคมนาคม เพือ่โอกาสในการสรางการเตบิโตควบคูไปกบัรายได
ที่สม่ำเสมอ

คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFINFRA-A



