
บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ 
ลงตอเนื่อง จากความผันผวนท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นในตลาด 
ภายหลังนักลงทุนขายทำกำไรในกลุมหุนเติบโตสูงอยาง
กลุมเทคโนโลยี 

ขณะเดียวกันตลาดยังกลับมากังวลเรื่องโอกาสที่เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย เนื่องดวยตัวเลขการจางงาน
ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นนอยกวาที่คาด โดยในเดือนกรกฎาคม 
ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตรปรับตัวเพ่ิมขึ้น
เพียง 114,000 ตำแหนง และอัตราการวางงานเพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 4.1 เปนรอยละ 4.3 ซึ่งเปนระดับที่ออนแอที่สุด
นับตั้งแตเดือนตุลาคม 2564

อยางไรก็ดี บลจ. กรุงศรี คาดการณวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
จะชะลอตัวอยางคอยเปนคอยไป (soft landing) เนื่องจาก
ยังมีสัญญาณของการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง 
อาทิเชน การฟนตัวของภาคบริการ รวมทั้งการใชกำลัง
การผลิตที่เพิ่มขึ้น เปนตน 

นอกจากนี้คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อตัราดอกเบีย้ลงอยางคอยเปนคอยไป โดยคาดวาจะสามารถ
ปรับลดดอกเบี้ยได 3 คร้ังในปนี้ และปรับลดลงครั้งละรอยละ
0.25 ซึ่งจะทำใหอัตราดอกเบี้ยอยูที่ระดับรอยละ 4.50-4.75 
จากปจจุบันที่ระดับรอยละ 5.25-5.50

บลจ. กรุงศรีปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรปลง
ตอเนื่อง ภายหลังเผชิญกับแรงกดดันจากเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวลง ขณะที่อัตราเงินเฟอยังทรงตัว สงผลใหนักลงทุน
มีมุมมองวาธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงไดชากวาคาดการณ 

การฟนตัวของเศรษฐกิจยุโรปโดยรวมยังคงเปราะบาง โดย
ขอมูลจีดีพีในไตรมาส 2/67 ปรับเพิ่มข้ึนรอยละ 0.1 ทวา
เริ่มเห็นการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศหลักอยาง
เยอรมนี ซ่ึงชะลอตัวลง เนื่องจากภาคการผลิตที่ออนแอ

ท้ังน้ี จากตัวเลขเศรษฐกิจของยุโรปในภาพรวมที่ยังคง
เปราะบาง บลจ. กรุงศรี คาดการณวา ECB อาจปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงอีกสองคร้ังในปนี้  โดยปรับลดลงครั้งละ
รอยละ 0.25 และอาจเริ่มตนในเดือนกันยายน ซึ่งจะทำให
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากอางอิง (Benchmark deposit rate) 
ลดลงจากรอยละ 3.75 เปนรอยละ 3.25 ภายในสิ้นป 2567

อยางไรก็ตาม ตลาดหุนยุโรปยังมีปจจัยเสี่ยงจากภาพ
อัตราเงินเฟอที่ยังทรงตัว และการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
จีน เนื่องดวยยุโรปมีการสงออกไปยังจีนคอนขางมาก 
ประกอบกับความไมแนนอนดานการเมืองในยุโรป

บลจ. กรงุศร ียงัคงปรบัลดมมุมองเชงิบวกตอตลาดหุนจีนลง 
โดยการดำเนินนโยบายกระตุนในชวงที่ผานมา ยังไมสามารถ
ชวยฟนความเชื่อมั่นของนักลงทุนได ขณะที่ภาพการบริโภค
ในจีนยังคงมีทิศทางชะลอตัวลง อีกทั้งบรรยากาศในตลาด
อสังหาฯ ยังคงซบเซา ซึ่งเปนแรงกดดันตอการฟนตัวของ
เศรษฐกิจจีน 

ในชวงปลายเดือนกรกฎาคม ธนาคารกลางจีน (PBOC) 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพิ่มเติม โดยอัตรากูยืม 1 ป 
และ 5 ป ถูกปรับลดลงอีกรอยละ 0.10 มาอยูที่รอยละ 3.35 
และ 3.85 ตามลำดับ

ทัง้นี ้บลจ. กรงุศร ีคาดการณวาตลาดหุนจนีจะสามารถปรบัตวั
ไดดขีึน้ หากเหน็ถงึสญัญาณการฟนตวัทีช่ดัเจนของเศรษฐกิจ
จีน อยางไรก็ตามปจจัยเสี่ยงตอตลาดหุนจีนยังคงมีอยู 
จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ และจีน โดยเฉพาะในชวง
การหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ

ตลาดหุนญ่ีปุนกลบัมามีความผนัผวนมากขึน้ในชวงท่ีผานมา 
สงผลให บลจ. กรงุศร ีปรบัลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนญีปุ่น
ลงตอเนื่อง

ในเดอืนสงิหาคมทีผ่านมา ตลาดหุนญีปุ่นเผชญิกับแรงเทขาย
อยางหนักจากการ unwind carry trade ของนักลงทุน 
ประกอบกบัทศิทางของคาเงินเยนทีป่รบัตวัแข็งคาข้ึนตอเนือ่ง
ขณะเดียวกันตลาดหุนญี่ปุนยังคงเผชิญกับแรงกดดัน จาก
ความกังวลของนักลงทุนที่วาธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) จะ
ดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดตอเนือ่ง ซึง่สงผลใหทาง BOJ 
ตองออกมาชี้แจงวาการดำเนินนโยบายการเงินจะทำอยาง
คอยเปนคอยไป เพื่อชวยลดความผันผวนในตลาดลง

ท้ังนี ้ในดานเศรษฐกจิ บลจ. กรงุศร ีมีมุมมองวาการข้ึนคาจาง
แรงงานของญี่ปุนที่ปรับตัวสูงขึ้น จะเปนปจจัยสนับสนุนตอ
การบริโภคในประเทศ 

กนง. ลงมติ 6 ตอ 1 ใหคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายทีร่อยละ 2.50 
โดยมีคณะกรรมการ 1 ทานลงมติใหปรับลดอัตราดอกเบี้ย
รอยละ 0.25 

จีดีพีไตรมาส 2/67 ขยายตัวรอยละ 2.3 y-y ซึ่งเรงตัวขึ้นจาก
รอยละ 1.6 ในไตรมาส 1/67 และนับเปนระดับที่ดีกวาที่คาดไว 
ซึง่มแีรงขบัเคลือ่นมาจากการบรโิภคของภาคเอกชนทีแ่ขง็แกรง 
รวมไปถึงการสงออกและการใชจายของภาครัฐ

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดอืนขางหนา ซึง่ปจจยัสำคญัทีต่อง
ติดตามในระยะสัน้ คอื ผลกระทบจากพ.ร.บ. งบประมาณเพิม่เตมิ 
1.2 แสนลานบาทสำหรบักลุมเปราะบาง และการจดัตัง้กองทนุ
วายุภักษ รวมไปถึงทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย
ที่อาจมีความชัดเจนมากขึ้นในชวงไตรมาส 4/67

อยางไรกต็ามยงัมคีวามเสีย่งดานความผันผวนทีเ่พ่ิมขึน้ของ
ตลาดตราสารทุนทั่วโลก จากความกังวลของนักลงทุนตอ
สภาวะถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐฯ รวมทั้งการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยคาดการณดัชนีตลาดหุนไทย 
สิ้นป 2567 ปจจุบันอยูที่ระดับ 1,500 จุด

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นอาจปรับลดลงเล็กนอย 
จากบรรยากาศการลงทุนในตราสารหนี้ของกลุมประเทศตลาดเกิดใหมที่กลับมา
ไดรับความสนใจมากข้ึน ภายหลังจากท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สื่อสาร
เกี่ยวกับการเตรียมการสำหรับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียครั้งแรกที่อาจเริ่มขึ้น
ในการประชมุในเดอืนกนัยายนนี ้นอกจากนีผู้วาธปท. ยงักลาวถงึความพรอมทีจ่ะ
ปรับเปลี่ยนนโยบาย หากแนวโนมการเติบโตของสภาวะเศรษฐกิจแยกวาที่คาดไว 
โดยในชวงทีผ่านมากองทนุไดปรับเพิม่สดัสวนการลงทนุในเงินฝากธนาคารพาณชิย
ตางประเทศ เนือ่งดวยผลตอบแทนทีน่าดงึดดูกวาเพือ่ทดแทนตราสารภาครฐัไทย 
อีกทั้งกองทุนหาโอกาสกลับเขาไปลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน หลังจากที่
นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยไปมากแลว ทั้งน้ี 
ผูจัดการกองทุนยังคงแนะนำกองทุน KFSMART ที่สามารถปรับพอรตไดอยาง
ยืดหยุน และหาโอกาสเพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ำเสมอ โดยแนะนำระยะเวลา
การถือครองข้ันต่ำ 3 เดือนขึ้นไปอาจสามารถชวยลดความผันผวนรายวันได 
ซึ่งในปจจุบันกรอบ Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ 
KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทนุกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง-ยาวไดรบัผลตอบแทนสวนเพิม่ จากการปรบัตวั
ลดลงของอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรท่ัวโลกในชวงท่ีผานมา เน่ืองดวยคาดการณ
การเริ่มปรับลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่จะเกิดขึ้น
ในเดือนกันยายนนี้เปนตนไป อยางไรก็ดีความคาดหวังของตลาดที่คาดวา Fed 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 3 - 4 ครั้งในปน้ี อาจทำใหตลาดกลับมาผันผวน
ในชวงระยะสั้นได สำหรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ถึงแมวาคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) จะยังไมสงสัญญาณถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 
ทวาตลาดไดประเมนิการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยไปอยางนอย 1 คร้ัง
ในปนี้เรียบรอยแลวเชนกัน โดยผูจัดการกองทุนไดทยอยรับรูผลกำไรจากราคา
ตราสารหนี้ที่ปรับขึ้นในชวงที่ผานมาแลวสวนหนึ่ง และเตรียมความพรอมสำหรับ
ความผันผวนสูงในระยะขางหนา ทั้งนี้ ผูจัดการกองทุนจะปรับพอรตการลงทุน
เพื่อหาโอกาสจากความผันผวนของตลาดอยางสม่ำเสมอ นอกจากน้ีกองทุนที่
เนนลงทุนในหุนกูภาคเอกชนในระดบัสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผนัผวนของ
ตลาดลงได โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มี
ความนาสนใจสำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น 
อาทเิชน กองทนุ KFMTFI (ขัน้ตำ่ 6 เดอืนขึน้ไป) กองทนุ KFAFIX (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) 
และกองทุน KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของ
กองทุน KFMTFI = 2.0 – 2.5 ป, KFAFIX = 2.1 – 2.7 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรือ KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุน
ทีเ่นนลงทนุในหุนปนผลดี (KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทุนท่ีเหมาะสมสำหรับ
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด  สำหรับ KFHAPPY คงสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน
ในระดับไมเกินรอยละ 60 ของน้ำหนักการลงทุนในตราสารหนี้และรักษา Duration 
กองทุนไวที่ระดับไมเกิน 3 ป สำหรับ KFGOOD และ KFSUPER มีการลงทุนใน
ตราสารหน้ีภาคเอกชนอยูในระดบัไมเกินรอยละ 70 ของนำ้หนกัการลงทุนในตราสารหน้ี 
ในสวนตราสารทุนในประเทศเนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ 
มีฐานะการเงินและผลประกอบการท่ีแข็งแกรง ซ่ึงชวยใหกองทุนมีสภาพคลองใน
การซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย, REITs และกองทนุรวมโครงสราง
พืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มสีภาพคลองทีด่แีละ
มีประวัติการจายเงินปนผลอยางตอเนื่อง ปจจุบันกองทุนคงน้ำหนักการลงทุนใน
สนิทรพัยเส่ียงอยูในระดบัเดยีวกับเกณฑมาตรฐาน และในชวง 3 เดอืนขางหนาคาดวา
จะคงน้ำหนกัการลงทนุในสินทรพัยเส่ียงใหอยูในระดบัใกลเคยีงกบัเกณฑมาตรฐาน

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

แมวาตลาดคาดการณวาตัวเลขอัตราเงินเฟอจะยังอยูในระดับต่ำ แตกองทุนหลัก
มีมุมมองวาผลกระทบจากนโยบายการเงินของสหรัฐฯ อาจจะสงผลกระทบจริง
ตอตลาดชากวาที่คาด ซ่ึงจะทำใหอัตราเงินเฟอสหรัฐฯ นาจะยังคงอยูในระดับท่ี
สูงกวากรอบเปาหมายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อีกระยะหนึ่ง ดังน้ัน
กองทุนหลักจึงมีมุมมองเชิงบวกตอพันธบัตรชดเชยเงินเฟอ  นอกจากนี้กองทุน
ยงัคงใหความสนใจในหลกัทรพัยทีม่สิีนเชือ่อสงัหารมิทรพัยคำ้ประกนัของภาครฐั 
(Agency MBS) ทีม่อีตัราการจายดอกเบีย้อยูในระดบัสูง แมวาอาจจะมคีวามเส่ียง
จากการถูกไถถอนตราสารหนี้คืนกอนกำหนด

ตลาดหุนยุโรปมคีวามผันผวนมากข้ึน โดยเผชญิกับแรงกดดนัจากภาพรวมเศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว ขณะท่ีอัตราเงินเฟอทรงตัว ซ่ึงอาจเปนแรงกดดันตอการตัดสินใจ
ในการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (ECB) ได นอกจากน้ียโุรป
ยังเผชญิกบัแรงกดดนัจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจนี รวมไปถึงความไมแนนอน
ทางการเมอืง อยางไรกด็ตีลาดยงัคงเชือ่วา หากทางธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มกีารปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงในเดอืนกนัยายน อาจทำให ECB ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
ลงตามได ซึง่จะเปนผลดตีอตลาดและกองทนุหลักทีเ่นนลงทุนในหุนเตบิโต

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตวัอยางผนัผวน เนือ่งดวยความกงัวลทีว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
จะเขาสูภาวะถดถอย ภายหลังตัวเลขการจางงานออกมานอยกวาที่คาดไว โดย
ในชวงที่ผานมาหุนกลุมเติบโตสูงอยางกลุมเทคโนโลยีเผชิญกับแรงเทขาย ขณะที่
นักลงทุนสับเปลี่ยนการลงทุนไปในกลุมธุรกิจเชิงรับแทน ทั้งนี้ ตลาดมีมุมมองวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีทิศทางชะลอตัวลง จะสงผลใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มโีอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ไดมากขึน้ ทัง้นี ้ในปจจบุนัตลาดมมีมุมองวา 
Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 3 - 4 คร้ัง ครั้งละรอยละ 0.25 ซึ่งจะเริ่มตน
ปรับลดในเดือนกันยายน

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตอเนื่อง หลังจากที่นักลงทุนมีความกังวลเร่ือง
การดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ซึ่งมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย และสงผลใหเงินเยนปรับตัวแข็งคาอยางรวดเร็ว ทั้งนี้ 
คาดวาตลาดหุนญี่ปุนจะยังคงมีความผันผวน เนื่องจากการดำเนินนโยบาย
ของ BOJ และ Fed ที่แตกตางกัน

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการ
ของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับโอกาสที่
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย และตัวเลขเศรษฐกิจที่อาจไมเปนไป
ตามคาด อาจเปนแรงกดดันตอราคาหุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare รวมท้ังการใช
เทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค มีสวนชวยอยางมีนัยสำคัญตอ
การเติบโตของผลประกอบการของพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเติบโต
ที่รวดเร็วของเทคโนโลยี AI จะเปนปจจัยสนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนา
ทำไดงายมากย่ิงข้ึน ซ่ึงมีแนวโนมท่ีจะเปนแรงขับเคลื่อนใหกำไรของบริษัท
ในพอรตการลงทุนเติบโตอยางแข็งแกรง อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับ
โอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย และตัวเลขเศรษฐกิจที่อาจไมเปน
ไปตามทีค่าดการณ อาจเปนแรงกดดนัตอผลตอบแทนของกองทุนไดในชวงระยะส้ัน

กองทนุหลักมีผลการดำเนนิงานเปนบวกในเดอืนท่ีผานมา เนือ่งจากการมสัีดสวน
การลงทุนที่คอนขางสูงในหมวดสินคาปลีกที่จำเปนตอการดำรงชีวิต 
(Consumer staples) นอกจากนี้หุนในพอรตการลงทุนยังมีพื้นฐานที่แข็งแกรง 
และมีความทนทานตอสภาวะของตลาดทุนท่ีมีความผันผวนสูง อยางไรก็ตาม
ความกังวลที่วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย รวมทั้งตัวเลขเศรษฐกิจ
ทีอ่าจไมเปนไปตามท่ีคาด อาจสงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนของบรษิทัในพอรต
การลงทุนได

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกผาน ETF ที่อางอิงดัชนี MSCI All 
Country world ซ่ึงในชวงท่ีผานมาการเติบโตท่ีแข็งแกรงของตลาดหุนสหรัฐฯ 
ยงัเปนปจจัยสนบัสนนุท่ีสำคัญท่ีทำใหผลการดำเนนิงานของกองทนุปรบัตวัขึน้อยาง
แข็งแกรง ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการเติบโตของผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
 จะเปนแรงขบัเคลือ่นการเตบิโตทีส่ำคญัของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน 
อยางไรก็ตามความคาดหวังท่ีมากเกินไปของนักลงทุน  ประกอบกับความกังวล
ทีว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขาสูภาวะถดถอย รวมไปถงึตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่าจไมเปน
ไปตามคาด อาจสงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมท้ังความตองการ AI จะเปนปจจยัหนนุการเตบิโต
ที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากน้ีการเขาสู
แนวโนมอัตราดอกเบ้ียขาลงทัว่โลก ยงัเปนปจจยัสนับสนนุใหหุนในกลุมเทคโนโลยมีี
ตนทุนทางการเงินลดลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวังที่มากเกินไป
ของนักลงทุน รวมทั้งความกังวลเกี่ยวกับโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสู
ภาวะถดถอย และตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอาจไมเปนไปตามท่ีคาด อาจสงผลเชิงลบตอ
ราคาหุนได

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนปรับตัวลงตอเนื่อง โดยตลาดหุนจีนยังขาดแรงสงที่จะขับเคลื่อน
ตลาดที่แนชัด และนักลงทุนยังไมเห็นถึงนโยบายกระตุนเศรษฐกิจที่แนชัดออกมา 
ประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกจิทีก่ลบัมาสงสญัญาณชะลอตวัในไตรมาส 3/67 ทำให
นักลงทุนยังคงขาดความมั่นใจ ถึงแมวาธนาคารกลางจีน (PBOC) จะออกมา
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกครั้งก็ตาม

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวดีขึ้น โดยภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนาม
ยังคงมีความแข็งแกรง และมีแรงสนับสนุนมาจากเม็ดเงินลงทุนจากตางประเทศ 
ทวายงัตองระมดัระวงัในเรือ่งการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางเวยีดนาม 
(SBV) ซึ่งคาดวาหากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 
จะชวยผอนคลายแรงกดดันตอการดำเนินนโยบายการเงินของเวียดนาม

KFINDIA

ตลาดหุนอินเดียยังคงแข็งแกรง หลังจากตลาดคลายความกังวลเร่ือง
การจัดตั้งพรรครัฐบาลของ Modi โดยคาดวานโยบายปฏิรูปของ Modi จะยังคง
ดำเนนิตอไปได อยางไรกด็อีนิเดยีไดมกีารประกาศเพิม่ภาษ ีcapital gain tax ซึง่อาจ
กระทบตอความเชือ่มัน่ของตลาดไดในระยะยาว อกีท้ังระดับราคา (valuation) ของ
ตลาดหุนอินเดียคอนขางแพงเมื่อเทียบกับตลาดหุนเอเชียอื่นๆ

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนปรับตัวดีขึ้น โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
การออนคาของคาเงินดอลลาร ทำใหเหน็กระแสเงนิลงทนุกลบัเขามาลงทนุในเอเชยี
มากขึน้ โดยหากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สามารถปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงได จะชวยผอนคลายแรงกดดนัใหกบัธนาคารกลางในกลุมเอเชยี อยางไรก็ตาม
ตลาดหุนเอเชียยงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัจากตลาดหุนจนีทีย่งัคงปรบัตวัผนัผวน
อยางตอเนื่อง

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคำปรับตวัเพิม่ข้ึนในเดอืนท่ีผานมา จากคาเงินดอลลารทีป่รบัตวัออนคา
อยางรวดเรว็ เน่ืองจากการสงสญัญาณถงึการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อยางไรกต็ามการดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดกวา
ที่ตลาดคาดการณ อาจเปนแรงกดดันตอราคาทองคำไดในระยะสั้นได

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยีปรับตัวลงรุนแรงในเดือนที่ผานมา เน่ืองดวยเผชิญกับแรง
เทขายทำกำไรของนักลงทุน หลังจากที่ระดับราคา (valuation) ของหุนเทคโนโลยี
ปรับตัวขึ้นมาสูง ประกอบกับความกังวลของนักลงทุนที่คาดวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
มีโอกาสเขาสูภาวะถดถอยมากขึ้น โดยในชวงที่ผานมานักลงทุนมีการสับเปลี่ยน
การลงทุนไปในหุนกลุมเชิงรับ ขณะที่หุนเทคโนโลยียังตกอยูภายใตแรงกดดัน

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด
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หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA, KFGPROP 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFINFRA มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปน ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  การรับซื้อ คืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติจ ะ ทํา ให จํานวน

หนวยลงทุนของผูถือหนวยแตละรายลดลง  กองทุน KFGTECH,  KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มี ก า ร ล ง ทุ น ก ร ะ จุ ก ตั ว ใ น ห ม ว ด อุ ต ส า ห ก ร ร ม  จึ ง มี ค ว า ม เ สี่ ย ง ท่ี ผู ล ง ทุ น อ า จ สู ญ เ สี ย เ งิ น ล ง ทุ น จํา น ว น ม า ก  ผู ล ง ทุ น

ควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KF-GOLD, KF-HGOLD เปนกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูง ผูลงทุนควรขอ

คําแนะนํา เพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเปลี่ ยนตามดุลยพินิ จของผู จัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ทีดี่ หรอืเงนิฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสัญญาซือ้ขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัท
เอกชนทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้น
ในระดับ F2, T2 ขึ้นไป

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทุนใน

หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI แล/หรือสัญญา

ซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ 

รวมถึงหุนที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มลูคาทรัพยสินสุทธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเงือ่นไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได 

(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทุนในตราสารทนุของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFACHINA

KFVIET

KFINDIA

KFHASIA

6

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFINFRA

KFWINDX

KFGPROP

6

6

6

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
กันยายน 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กลุมทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) ปรับตัวเขมแข็งกวาตลาดโดยรวม 
นับตั้งแตเกิดเหตุการณการสับเปลี่ยนการลงทุนจากกลุมธุรกิจหน่ึงไปอีกกลุมธุรกิจหน่ึง 
(Sector Rotation) ในชวงตนเดือนกรกฎาคม 

กลุม REITs จะเปนกลุมทีไ่ดรบัประโยชนจากวัฎจกัรอตัราดอกเบีย้ขาลง (บนสมมตฐิานวาเศรษฐกจิ
ไมไดเขาสูสภาวะถดถอย) ทั้งนี้ บลจ. กรุงศรี คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงครั้งแรกในเดือนกันยายนรอยละ 0.25

เมื่อพิจารณารายกลุมธุรกิจยอย อุปทานของกลุมธุรกิจสำนักงาน (Office) ที่มีแนวโนม
ปรับตัวลดลง จะเปนปจจัยท่ีชวยลดแรงกดดันตอกลุมตลาดธุรกิจสำนักงานโดยรวม 
ขณะเดียวกันอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย (Commercial Real Estate) ในกลุมอื่นๆ ไมได
มีความนากังวลใดๆ นอกจากนี้การประเมินมูลคาของกลุม REITs ยังคงมีความนาสนใจ

กองทนุมีการลงทนุในหุนคณุภาพสงูทัว่โลก ประกอบกบัมคีวามสมำ่เสมอในการสรางการเตบิโต
ของรายได และผลกำไร 

นอกจากนีย้งัมลีกัษณะเปนหุนเชิงรับทีมี่คุณภาพ (Defensive Quality) ซึง่เหมาะกบัการลงทนุใน
ชวงที่เศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวลง และชวงที่ตลาดหุนมีความผันผวน

KFGPROP-A | KFGPROP-D

KFGBRAND-A | KFGBRAND-D

KFINFRA-A

กลุมโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure) ซึ่งเปนกลุมที่มีภาระหนี้อยูในระดับสูง จะเปนกลุมที่ได
ประโยชนจากอัตราดอกเบี้ยขาลง ภายหลังที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมจะ
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงในเดอืนกนัยายน อกีทัง้กลุมโครงสรางพืน้ฐาน ยังเปนกลุมอตุสาหกรรม
เชิงรับ (Defensive) ซึ่งเหมาะกับชวงเวลาที่ตลาดปรับตัวอยางผันผวน 

ทัง้นี ้กองทนุ KFINFRA มกีารลงทนุทัง้ในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานยคุใหม (New Economy
Infrastructure) เชน ธุรกิจศูนยขอมูล (Data center) และธุรกิจพลังงานทดแทน 
(Renewable) ประกอบกบัมีการลงทนุในกลุมธรุกิจโครงสรางพืน้ฐานแบบดัง้เดิม (Traditional 
Infrastructure) เชน โรงไฟฟา และคมนาคม เพือ่โอกาสในการสรางการเตบิโตควบคูไปกบัรายได
ที่สม่ำเสมอ

คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFINFRA-A



