
บลจ. กรุงศรี ปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ 
ลงเล็กนอยจากเดือนกอนหนา เนื่องจากความผันผวนที่
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ในตลาดหุนสหรฐัฯ หลงัจากทีน่กัลงทนุกลับมา
มีความกังวลเกี่ยวกับโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสู
ภาวะถดถอย

ตัวเลขการจางงานของสหรัฐฯ ออกมานอยกวาที่
ตลาดคาดการณ ประกอบกับอัตราการจางงานที่ลดลง 
สงผลใหนกัลงทนุมคีวามกงัวลเรือ่งการเตบิโตของเศรษฐกิจ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สงสัญญาณถึงโอกาส
ในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงคร้ังแรกไดในเดือน
กนัยายน ซึง่จากถอยแถลงในรอบลาสุด คณะกรรมการฯ ระบุ
ถึงการใหความสำคัญตอตลาดแรงงานมากขึ้น จากเดิมที่ให
ความสำคัญอยางมากในดานการควบคุมอัตราเงินเฟอ

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มีแนวโนมจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 2-3 ครั้งในปนี้ 
โดยเร่ิมตนในเดือนกันยายน เนื่องจากอัตราเงินเฟอที่
ชะลอตัวลง และการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสงสัญญาณ
ออนแอลง โดยเฉพาะในตลาดแรงงาน รวมทั้งภาคการผลิต
และบริการ 

อยางไรก็ตามความผันผวนในตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงมีอยู 
รวมไปถึงความไมแนนอนในชวงการหาเสียงกอนการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีในชวงปลายป

บลจ. กรุงศรี ปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรปลง 
เนื่องจากภาพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และอัตราเงินเฟอที่
ทรงตัวในระดับสูง รวมไปถึงความไมแนนอนในดานการเมือง
ในฝรั่งเศส

ดัชนีผู จัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตปรับตัวลดลง
สู โซนชะลอตัว  อีกทั้ งความตึง เครียดจากนโยบาย
การคากับจีน อาจเปนแรงกดดันเพิ่มเติมตอเศรษฐกิจยุโรป
ได

นอกจากนี้ยุโรปไดออกมาตรการปรับข้ึนภาษีนำเขารถยนต 
EV สัญชาติจีน ในขณะที่จีนไดตอบโต ดวยการสืบสวน
การทุมตลาดผลิตภัณฑหมูของยุโรป โดย ณ ป 2567 
ยุโรปสงออกหมูไปยังจีนในสัดสวนรอยละ 20 ของมูลคา
การสงออกหมูทั้งหมด

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
อาจจำเปนตองลดอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมในปนี้ เนื่องดวย
ภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปที่ชะลอตัวลง ทวายังคงตอง
ระมัดระวังเรื่องอัตราเงินเฟอท่ีทรงตัวอยูในระดับสูง ซ่ึงอาจ
ทำใหทาง ECB ตัดสินใจยากลำบากสำหรับการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติม

บลจ. กรงุศร ียงัคงปรบัลดมมุมองเชงิบวกตอตลาดหุนจีนลง 
หลังจากการประชมุ Third Plenum ไมมนีโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ขนาดใหญออกมา ประกอบกับการฟนตัวของเศรษฐกิจจีน
ที่เกิดขึ้นชากวาที่คาด เปนปจจัยที่กดดันตอตลาดหุนจีน

ตลาดหุนจนียังคงมีความผนัผวน เนือ่งจากการรายงานขอมลู
เศรษฐกิจที่สงสัญญาณถึงการชะลอตัวอีกครั้ง ทั้งในภาค
การผลิต และการลงทนุในภาคอสงัหาฯ ถงึแมวาทางธนาคาร
กลางจีน (PBOC) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง ทวา
ไมไดมีแรงสงที่มากพอที่จะทำใหตลาดฟนตัวขึ้นมา 

ท้ังนี้ บลจ. กรุงศรี คาดการณวาตลาดหุนจีนจะสามารถ
ปรับตัวไดดีขึ้น หากเห็นถึงสัญญาณการฟนตัวที่ชัดเจน
ของเศรษฐกิจจีน อยางไรก็ตามปจจัยเสี่ยงตอตลาดหุนจีน
ยงัคงมอียู จากความตงึเครยีดระหวางสหรฐัฯ และจนี โดยเฉพาะ
ในชวงการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ

ตลาดหุนญ่ีปุนกลบัมามีความผนัผวนมากขึน้ในชวงท่ีผานมา 
สงผลใหบลจ. กรงุศร ีปรบัลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนญีปุ่น
ลง 

ขณะเดยีวกนัธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) ปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้
นโยบายอีก 15 bps สงผลใหเงินเยนกลับมามีทิศทางแข็งคา
มากขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ นอกจากนี้นักลงทุนยัง
คาดวาทาง BOJ จะดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดตอเนื่อง
จึงเกิดความกังวล และเปนแรงกดดันตอตลาดหุนญี่ปุน

อยางไรก็ตาม หลังจากที่ตลาดมีความผันผวน ทาง BOJ ได
ออกมาใหความมั่นใจในการดำเนินนโยบายการเงิน โดยจะไม
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย หากวาตลาดยงัคงมีความผนัผวน 
และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะเปนอยางคอยเปนคอยไป 

ทัง้น้ีในดานเศรษฐกจิ บลจ. กรุงศร ีมมีมุมองวาการข้ึนคาจาง
แรงงานของญี่ปุนที่ปรับตัวสูงขึ้น จะเปนปจจัยสนับสนุนตอ
การบริโภคในประเทศ    

ความเชือ่มัน่ของผูบรโิภคชะลอตวัลงตอเน่ืองในเดอืนมถินุายน 
เนือ่งจากความกังวลเกีย่วกบัการฟนตวัทีเ่ชือ่งชาของเศรษฐกจิ 
ประกอบกับความไมมีเสถียรภาพทางการเมือง
 
ทัง้นี ้บลจ. กรงุศร ีมมีมุมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทนุ
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดอืนขางหนา ซึง่ปจจยัสำคญัทีต่อง
ติดตามในระยะสั้น คือ ความชัดเจนทางดานการเมือง  ขณะที่
การรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 
2/67 บางสวนที่รายงานออกมาแสดงถึงการฟนตัวที่ดี 

อยางไรกต็ามยงัมคีวามเสีย่งดานความผันผวนทีเ่พ่ิมขึน้ของ
ตลาดตราสารทุนทั่วโลก จากความกังวลของนักลงทุนตอ
สภาวะถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยคาดการณดัชนี
ตลาดหุนไทย สิ้นป 2567 ปจจุบันอยูที่ระดับ 1,450 จุด

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยท่ีมีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศ
กบัสถาบนัการเงินทีม่คีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันอาจทยอยปรับลดลง
เล็กนอย เนื่องดวยเม็ดเงินทุนตางชาติเริ่มทยอยกลับเขามาลงทุนในตราสารหนี้
ระยะส้ันภาครัฐไทย จากความคาดหวังของนักลงทุนที่วาธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดมากขึ้นถึง 4-5 ครั้งในปนี้ ภายหลัง
ตลาดแรงงานเริ่มปรับตัวออนแอลงมากกวาที่คาด นอกจากนี้กองทุนไดปรับเพิ่ม
สดัสวนการลงทุนในตราสารภาครัฐไทย เพือ่สำรองสภาพคลองในชวงทีน่กัลงทนุ
มคีวามกงัวลเกีย่วกบัตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนไทยในชวงท่ีผานมา โดยกองทุน
จะหาโอกาสเพิม่สดัสวนการลงทนุในเงนิฝากธนาคารพาณชิยตางประเทศทดแทน
เพิม่เตมิในระยะถดัไป ท้ังนี ้ผูจัดการกองทุนยงัคงแนะนำกองทุน KFSMART ทีส่ามารถ
ปรับพอรตไดอยางยืดหยุน และหาโอกาสเพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ำเสมอ 
โดยแนะนำระยะเวลาการถือครองข้ันต่ำ 3 เดือนข้ึนไปอาจสามารถชวยลด
ความผันผวนรายวันได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน 
KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวไดรับปจจัยบวก จากการปรับตวัลดลง
ของอตัราดอกเบีย้พนัธบตัรทัว่โลกในชวงทีผ่านมา   เนือ่งดวยคาดการณการเริ่ม
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ทีจ่ะเกดิขึน้ในเดอืนกันยายน
นี้เปนตนไป อีกทั้งนักลงทุนยังคาดวา Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไดมาก
ถึง 5 ครั้งในปนี้ อยางไรก็ตามผูจัดการกองทุนคาดวาตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก
จะมีความผันผวนสูงมากในระยะขางหนา เน่ืองจากความคาดหวังของตลาดที่
อาจจะสะทอนเขาไปในระดบัราคามากเกนิไปในบางชวง สำหรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของไทย ถึงแมวาคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะยังไมสงสัญญาณถึง
การปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง ทวาผูจัดการกองทุนยังคงมีมุมมองวาแนวโนม
อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยรอเพียงจังหวะท่ีเหมาะสมท่ีจะเขาสูวัฎจักร
อตัราดอกเบีย้ขาลงในระยะถัดไป โดยผูจัดการกองทนุไดทยอยปรับข้ึนอายคุงเหลือ
เฉลี่ยของกองทุนในชวงท่ีผานมา และจะปรับพอรตการลงทุนเพื่อหาโอกาส
จากความผนัผวนของตลาดอยางสมำ่เสมอ นอกจากนีก้องทนุทีเ่นนลงทนุในหุนกู
ภาคเอกชนในระดับสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงได 
โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมนีม้คีวามนาสนใจสำหรบั
เงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทเิชน กองทนุ KFMTFI 
(ขัน้ตำ่ 6 เดอืนขึน้ไป) กองทนุ KFAFIX (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) และกองทุน KFENFIX 
(ขั้นต่ำ 2 ป ข้ึนไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉล่ียของกองทุน 
KFMTFI = 2.2 – 2.8 ป, KFAFIX = 2.3 – 3.0 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรือ KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนนิงานของบริษทัฯ ทีก่องทนุคัดเลอืกลงทนุ ขณะเดยีวกนักองทนุที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสำหรบั
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด  สำหรับ KFHAPPY คงสัดสวนตราสารหนี้ภาคเอกชนในระดับไมเกิน
รอยละ 60 ของตราสารหนี้และรักษา Duration กองทุนไวที่ระดับไมเกิน 3 ป 
สำหรบั KFGOOD และ KFSUPER มีการลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบั
ไมเกนิรอยละ 70 ของนำ้หนกัการลงทุนในตราสารหนี ้ในสวนตราสารทนุในประเทศ
เนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและผลประกอบการ
ที่แข็งแกรง ซึ่งชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง ในสวนกองทุนรวม
อสงัหารมิทรัพย, REITs และกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทุนในหลกัทรพัย
ที่สินทรัพยอางอิงมีคุณภาพ มีสภาพคลองท่ีดีและมีประวัติการจายเงินปนผล
อยางตอเนือ่ง ปจจบัุนกองทนุคงนำ้หนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งอยูในระดบัตำ่
กวาเกณฑมาตรฐาน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะเพิ่มน้ำหนักการลงทุน
ในสินทรัพยเสี่ยงใหอยูในระดับใกลเคียงกับเกณฑมาตรฐานมากขึ้น

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนหลักปรับลดอายุเฉล่ียของตราสารหนี้ในพอรตลง ดวยการเพิ่มสัดสวน
การลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง และเพ่ิมสถานะชอรตบนตราสารหนี้ญ่ีปุน 
ขณะที่ตราสารหนี้ที่มีสินเชื่อที่อยูอาศัยค้ำประกันของภาครัฐ (Agency MBS) 
ท่ีมีการจายอัตราดอกเบ้ียหนาตั๋วในระดับสูง เปนตราสารหนี้กลุมท่ีกองทุนให
ความสนใจ ทวาก็เปนกลุมที่มีความเสี่ยงจากการถูกไถถอนตราสารคืนกอน
กำหนด (prepayment risk) สูง หากอัตราดอกเบ้ียปรับตัวลดลง อยางไรก็ดีใน
สภาวะท่ีตลาดมีความเสีย่งจากภาวะเศรษฐกจิถดถอย กองทุนจะยังไดรับประโยชน
ระดับหนึ่งจากอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้สหรัฐฯ ท่ีปรับตัวลดลง

ตลาดหุนยโุรปมีความผนัผวนมากขึน้ โดยเผชญิกบัแรงกดดันจากความไมแนนอน
ทางการเมอืงของฝรัง่เศส ขณะเดยีวกนัภาพรวมเศรษฐกจิท่ีสงสญัญาณชะลอตวั
ในภาคการผลิต และอัตราเงินเฟอที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูง อาจสงผลให
ทางธนาคารกลางยโุรป (ECB) ไมสามารถลดอตัราดอกเบีย้ไดมากเทาทีต่ลาด
คาดการณ อยางไรกด็ตีลาดยังคงเชือ่วา หากทางธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในเดือนกันยายน อาจทำให ECB ปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงตามได ซึ่งจะเปนผลดีตอตลาดและกองทุนหลักที่เนนลงทุนให
หุนเตบิโต

ตลาดหุนสหรัฐฯ เผชิญกับแรงขายอยางรุนแรงในชวงเดือนที่ผานมา เนื่องจาก
ความกังวลทีว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขาสูภาวะถดถอย ภายหลงัตวัเลขการจางงาน
ออกมานอยกวาที่คาดไว อีกทั้งระดับราคา (valuation) ของหุนสหรัฐฯ ที่ปรับขึ้น
ไปสูง สงผลใหนักลงทุนมีการเทขายทำกำไรตอเนื่อง อยางไรก็ดีคาดวาธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 2-3 ครั้งในปนี้ 
โดยอาจเริม่ไดในเดอืนกนัยายน ขณะทีก่ารเลอืกตัง้ประธานาธบิดคีนใหมของสหรฐัฯ 
จะยังคงสรางความผันผวนใหกับตลาด

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตอเนื่อง หลังจากที่นักลงทุนมีความกังวลเร่ือง
การดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ซึ่งมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย และสงผลใหเงินเยนปรับตัวแข็งคาอยางรวดเร็ว ทั้งนี้ 
คาดวาตลาดหุนญี่ปุนจะยังคงมีความผันผวน เนื่องจากการดำเนินนโยบาย
ของ BOJ และ Fed ที่แตกตางกัน

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการของหุน
ในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสู
ภาวะถดถอย อาจเปนปจจัยลบตอราคาหุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare รวมท้ังการใช
เทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค มีสวนชวยอยางมีนัยสำคัญตอ
การเติบโตของผลประกอบการณของพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเติบโตที่
รวดเร็วของเทคโนโลยี AI จะเปนปจจัยสนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนาทำได
งายมากยิ่งข้ึน ซ่ึงมีแนวโนมที่จะเปนแรงสงใหกำไรของบริษัทในพอรตการลงทุน
เติบโตอยางแข็งแกรง อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับภาวะถดถอยของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเปนแรงกดดันตอผลตอบแทนของกองทุนไดในชวง
ระยะสั้น

ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพ่ิมข้ึนในเดือนที่ผานมา โดยการมี
สัดสวนการลงทุนที่คอนขางสูงในหมวดสินคาปลีกที่จำเปนตอการดำรงชีวิต 
(Consumer staples) ทำใหในชวงที่ผานมาพอรตการลงทุนไดรับประโยชนจาก
การปรับน้ำหนักการลงทุนจากหมวดธุรกิจหน่ึงไปอีกหมวดธุรกิจหนึ่ง 
(Sector rotation) นอกจากนีหุ้นในพอรตการลงทนุยงัมปีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกรง 
ซึง่มสีวนชวยอยางมากในชวงทีต่ลาดมีความผนัผวนสงู อยางไรก็ตามความกังวล
เกี่ยวกับโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย อาจสงผลกระทบเชิงลบ
ตอราคาหุนในพอรตการลงทุนได

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country world 
ซึง่ในชวงท่ีผานมาการเตบิโตท่ีแขง็แกรงของตลาดหุนสหรัฐฯ ยงัเปนปจจยัสนบัสนนุ
สำคัญที่ทำใหผลการดำเนินงานของกองทุนปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรง ท้ังน้ี
ในระยะถัดไปการเตบิโตของผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน จะเปนแรงขบัเคลือ่น
การเติบโตที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตาม
ความคาดหวงัทีม่ากเกนิไปของนกัลงทนุ รวมไปถงึความกงัวลทีว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ 
จะเขาสูภาวะถดถอย อาจสงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมทัง้ความตองการ AI จะเปนปจจยัหนุนการเตบิโตที่
สำคญัของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทนุ นอกจากน้ีการเขาสูแนวโนม
อตัราดอกเบีย้ขาลงทัว่โลก ยงัเปนปจจยัสนบัสนนุใหหุนในกลุมเทคโนโลยมีตีนทนุ
ทางการเงินท่ีลดลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวังที่มากเกินไปของ
นกัลงทนุ รวมทัง้ความกงัวลเกีย่วกบัโอกาสทีเ่ศรษฐกจิสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย 
อาจสงผลเชิงลบตอราคาหุนได

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนปรับตัวลดลงเล็กนอย โดยตลาดหุนจีนยังขาดแรงสงที่จะขับเคลื่อน
ตลาดที่แนชัด ซึ่งหลังจากการประชุม Third Plenum จบลง นักลงทุนยังไมเห็นถึง
นโยบายกระตุนเศรษฐกิจทีแ่นชัดออกมา ประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกจิทีก่ลบัมาสง
สญัญาณชะลอตัวในไตรมาส 3/67 ทำใหนกัลงทนุยงัคงขาดความมัน่ใจ ถงึแมวา
ธนาคารกลางจีน (PBOC) จะออกมาปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงอกีครัง้กต็าม

ตลาดหุนเวยีดนามปรบัตวัลดลง ตามบรรยากาศการลงทนุทีห่ลกีเลีย่งความเสีย่ง
ของนักลงทุน หลังจากที่กลับมากังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกจะเขาสูภาวะถดถอย 
ทำใหตลาดหุนที่มีความเสี่ยงอยางตลาดหุนเวียดนามเผชิญกับแรงเทขาย 
อยางไรก็ดีภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามยังคงมีความแข็งแกรง 
โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนจากตางประเทศ ทวายังตองระมัดระวังใน
เร่ืองการดำเนนินโยบายการเงินของธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ซึง่คาดวาหาก
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได จะชวยลดแรงกดดันตอ
การดำเนินนโยบายการเงินของเวียดนามได

KFINDIA

ตลาดหุนอินเดียยังคงแข็งแกรง หลังจากตลาดคลายความกังวลเรื่องการจัดตั้ง
พรรครฐับาลของ Modi โดยคาดวานโยบายปฏริปูของ Modi จะยงัคงดำเนนิตอไป
ได อยางไรกด็อีนิเดยีไดมกีารประกาศเพิม่ภาษ ีcapital gain tax ซึง่อาจกระทบตอ
ความเชือ่มัน่ของตลาดไดในระยะยาว อกีทัง้ระดบัราคา (valuation) ของตลาดหุน
อินเดียคอนขางแพงเมื่อเทียบกับตลาดหุนเอเชียอื่นๆ

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนปรับตัวลงแรง นำโดยหุนเทคโนโลยีในเอเชีย
ทีเ่ผชญิกบัแรงเทขายตามการหลกีเล่ียงการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งของนกัลงทุน 
ซึ่งมีการขายหุนเทคโนโลยีทั่วโลก เนื่องดวยความกังวลวาเศรษฐกิจโลก
จะเขาสูภาวะถดถอย นอกจากนีต้ลาดเอเชยียงัถูกกดดนัจากตลาดหุนจนี  เนือ่งจาก
เศรษฐกจิจนียงัคงชะลอตวั อยางไรกด็ ีหากธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) สามารถ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได จะชวยลดแรงกดดันใหกับธนาคารกลาง
ในกลุมเอเชียได

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคำปรับตัวลดลงเล็กนอย เนื่องจากแรงขายทำกำไรในเดือนที่ผานมา 
อยางไรก็ตามการมีความตองซ้ืออยางแข็งแกรงจากธนาคารกลางทั่วโลก 
ประกอบกับปญหาดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) และตัวเลขเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ ท่ีออนแอลงอาจเปนปจจัยสำคัญท่ีชวยสนับสนุนราคาทองคำใน
ระยะถัดไป

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยปีรบัตวัลงรนุแรงในเดือนทีผ่านมา เนือ่งดวยเผชญิกับแรงเทขาย
กำไรของนกัลงทุน หลังจากท่ีระดบัราคา (valuation) ของหุนเทคโนโลยปีรบัตวัขึน้
มาสงู ประกอบกับความกังวลของนกัลงทุนท่ีคาดวาเศรษฐกจิสหรฐัฯ มโีอกาสเขา
สูภาวะถดถอยมากขึน้ เนือ่งดวยตวัเลขการจางงานทีช่ะลอตัวลง ท้ังน้ี การลงทนุใน
หุนเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ในชวงนี้ อาจยังคงมีความผันผวนตอเนื่อง อยางไรก็ดี
คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะสามารถปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงได 2-3 ครัง้
ในปนี้ ซึ่งจะสงผลดีตอหุนกลุมการเติบโตสูง อยางหุนเทคโนโลยี เปนตน

KFNDQ
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หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA, KFGPROP 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFINFRA มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปน ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  การรับซื้อ คืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติจ ะ ทํา ให จํานวน

หนวยลงทุนของผูถือหนวยแตละรายลดลง  กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มี ก า ร ล ง ทุ น ก ร ะ จุ ก ตั ว ใ น ห ม ว ด อุ ต ส า ห ก ร ร ม  จึ ง มี ค ว า ม เ สี่ ย ง ท่ี ผู ล ง ทุ น อ า จ สู ญ เ สี ย เ งิ น ล ง ทุ น จํา น ว น ม า ก  ผู ล ง ทุ น

ควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KF-GOLD, KF-HGOLD เปนกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูง ผูลงทุนควรขอ

คําแนะนํา เพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเปลี่ ยนตามดุลยพินิ จของผู จัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่ มีความม่ันคงและให
ผลตอบแทนที่ดี  หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ต างประเทศบางสวน 
และทำสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือ
บริษัทเอกชนทั่วไป ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ 
ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรับรอง รบัอาวลั หรอืคำ้ประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกจิ สถาบันการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ รวมถึงหุนที่

อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มูลคาทรัพยสินสุทธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเง่ือนไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได 

(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกอง

ทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษิทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFACHINA

KFVIET

KFINDIA

KFHASIA

6

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวา รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFINFRA

KFWINDX

KFGPROP

6

6

6

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
สิงหาคม 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กลุมทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) มีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจาก
อัตราดอกเบี้ยที่กำลังจะปรับตัวลดลง (บนสมมติฐานที่วาเศรษฐกิจไมไดอยูในสภาวะถดถอย) 
ซึ่งบลจ. กรุงศรี มีมุมมองวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีโอกาสจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ครั้งแรกในเดือนกันยายน 

สำหรับความกังวลเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย (Commercial Real Estate) ในกลุม
ธุรกิจสำนักงาน (Office) ไดถูกสะทอนเขาไปในระดับราคาคอนขางมากแลว อีกทั้งแมวาอัตรา
การวางจากการไมมคีนเชา (Vacancy Rate) จะยงัอยูในระดบัสงู ทวาเปนเพยีงการกระจกุตัวใน
บางพืน้ทีเ่ทานัน้ ประกอบกบัอปุทานของกลุมธรุกจิสำนกังาน มีแนวโนมปรบัตวัลดลง ซึง่จะเปน
ปจจัยที่ชวยลดแรงกดดันตอกลุมตลาดธุรกิจสำนักงานโดยรวม อยางไรก็ดีอสังหาริมทรัพย
เชิงพาณิชยในกลุมอื่นๆ ไมไดมีความนากังวลใดๆ 

ทัง้น้ี กองทนุ KFGPROP มจีดุเดน คอื มแีนวทางการลงทนุทีไ่มยดึตดิกับดชันชีีว้ดั และปรบัพอรต
การลงทุนในเชิงรุก รวมไปถึงมีกรอบการลงทุนที่คอนขางยืดหยุน

กลุมโครงสรางพืน้ฐาน (Infrastructure) จะเปนกลุมทีไ่ดประโยชนจากวฎัจกัรอตัราดอกเบ้ียขาลง 
เน่ืองจากเปนกลุมที่มีภาระหนี้อยูในระดับสูง ขณะเดียวกันกลุมโครงสรางพื้นฐานยังเปนกลุม
อุตสาหกรรมเชิงรับ (Defensive) ซึ่งเหมาะกับชวงเวลาที่ตลาดปรับตัวอยางผันผวน 

นอกจากนี้หุนกลุมโครงสรางพื้นฐานยังปรับตัวเพิ่มขึ้นไดชากวา (Laggard) ตลาดหุนโลก
คอนขางมาก รวมไปถึงยังมีความเสี่ยงขาลง (Downside) ที่จำกัด

ทัง้นี ้กองทนุ KFINFRA มกีารลงทนุทัง้ในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานยคุใหม (New Economy 
Infrastructure) เชน ธุรกจิศนูยขอมลู (Data center) และธรุกจิพลงังานทดแทน (Renewable) 
ประกอบกบัมีการลงทนุในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานแบบดัง้เดมิ (Traditional Infrastructure) 
เชน โรงไฟฟา และคมนาคม เพื่อโอกาสในสรางการเติบโตควบคูไปกับรายไดที่สม่ำเสมอ

KFGPROP-A | KFGPROP-D

KFINFRA-A

KFSINCFX-A | KFSINCFX-R

ตราสารหนี้ตางประเทศมีโอกาสไดรับปจจัยสนับสนุนจากวัฎจักรอัตราดอกเบี้ยขาลง ซึ่ง
บลจ. กรุงศรีคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมปรับลดอัตราดอกเบ้ียได
ครั้งแรกในเดือนกันยายน และอาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยได 3 ครั้งในปนี้ 

โดยกองทุนตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund ซึ่งเปนกองทุนหลัก จะมีการปรับพอรต
การลงทุนอยางยืดหยุน สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของสภาวะตลาด 

ทั้งนี้ กองทุน KFSINCFX เปนกองทุนที่ไมไดมีการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
ดังนั้นคาเงินบาทที่ปรับตัวแข็งคามาคอนขางมากแลว มีแนวโนมท่ีจะกลับมาออนคาใน
ระยะถัดไป ซึ่งจะเปนปจจัยบวกตอกองทุน

KFGBRAND-A | KFGBRAND-D

กองทนุมีการลงทนุในหุนคณุภาพสงูทัว่โลก ประกอบกบัมคีวามสมำ่เสมอในการสรางการเตบิโต
ของรายได และผลกำไร 

นอกจากนีย้งัมลีกัษณะเปนหุนเชิงรับทีมี่คุณภาพ (Defensive Quality) ซึง่เหมาะกบัการลงทนุใน
ชวงที่เศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวลง และชวงที่ตลาดหุนมีความผันผวน

คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFINFRA-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFSINCFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFSINCFX-R
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-D

