
บลจ. กรุงศรี ปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนสหรัฐฯ 
ลงเล็กนอยจากเดือนกอนหนา เนื่องจากความผันผวนที่
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ในตลาดหุนสหรฐัฯ หลงัจากทีน่กัลงทนุกลับมา
มีความกังวลเกี่ยวกับโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสู
ภาวะถดถอย

ตัวเลขการจางงานของสหรัฐฯ ออกมานอยกวาที่
ตลาดคาดการณ ประกอบกับอัตราการจางงานที่ลดลง 
สงผลใหนกัลงทนุมคีวามกงัวลเรือ่งการเตบิโตของเศรษฐกิจ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สงสัญญาณถึงโอกาส
ในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงคร้ังแรกไดในเดือน
กนัยายน ซึง่จากถอยแถลงในรอบลาสุด คณะกรรมการฯ ระบุ
ถึงการใหความสำคัญตอตลาดแรงงานมากขึ้น จากเดิมที่ให
ความสำคัญอยางมากในดานการควบคุมอัตราเงินเฟอ

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มีแนวโนมจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 2-3 ครั้งในปนี้ 
โดยเร่ิมตนในเดือนกันยายน เนื่องจากอัตราเงินเฟอที่
ชะลอตัวลง และการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสงสัญญาณ
ออนแอลง โดยเฉพาะในตลาดแรงงาน รวมทั้งภาคการผลิต
และบริการ 

อยางไรก็ตามความผันผวนในตลาดหุนสหรัฐฯ ยังคงมีอยู 
รวมไปถึงความไมแนนอนในชวงการหาเสียงกอนการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีในชวงปลายป

บลจ. กรุงศรี ปรับลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรปลง 
เนื่องจากภาพรวมเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และอัตราเงินเฟอที่
ทรงตัวในระดับสูง รวมไปถึงความไมแนนอนในดานการเมือง
ในฝรั่งเศส

ดัชนีผู จัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตปรับตัวลดลง
สู โซนชะลอตัว  อีกทั้ งความตึง เครียดจากนโยบาย
การคากับจีน อาจเปนแรงกดดันเพิ่มเติมตอเศรษฐกิจยุโรป
ได

นอกจากนี้ยุโรปไดออกมาตรการปรับข้ึนภาษีนำเขารถยนต 
EV สัญชาติจีน ในขณะที่จีนไดตอบโต ดวยการสืบสวน
การทุมตลาดผลิตภัณฑหมูของยุโรป โดย ณ ป 2567 
ยุโรปสงออกหมูไปยังจีนในสัดสวนรอยละ 20 ของมูลคา
การสงออกหมูทั้งหมด

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
อาจจำเปนตองลดอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมในปนี้ เนื่องดวย
ภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปที่ชะลอตัวลง ทวายังคงตอง
ระมัดระวังเรื่องอัตราเงินเฟอท่ีทรงตัวอยูในระดับสูง ซ่ึงอาจ
ทำใหทาง ECB ตัดสินใจยากลำบากสำหรับการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติม

บลจ. กรงุศร ียงัคงปรบัลดมมุมองเชงิบวกตอตลาดหุนจีนลง 
หลังจากการประชมุ Third Plenum ไมมนีโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ขนาดใหญออกมา ประกอบกับการฟนตัวของเศรษฐกิจจีน
ที่เกิดขึ้นชากวาที่คาด เปนปจจัยที่กดดันตอตลาดหุนจีน

ตลาดหุนจนียังคงมีความผนัผวน เนือ่งจากการรายงานขอมลู
เศรษฐกิจที่สงสัญญาณถึงการชะลอตัวอีกครั้ง ทั้งในภาค
การผลิต และการลงทนุในภาคอสงัหาฯ ถงึแมวาทางธนาคาร
กลางจีน (PBOC) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง ทวา
ไมไดมีแรงสงที่มากพอที่จะทำใหตลาดฟนตัวขึ้นมา 

ท้ังนี้ บลจ. กรุงศรี คาดการณวาตลาดหุนจีนจะสามารถ
ปรับตัวไดดีขึ้น หากเห็นถึงสัญญาณการฟนตัวที่ชัดเจน
ของเศรษฐกิจจีน อยางไรก็ตามปจจัยเสี่ยงตอตลาดหุนจีน
ยงัคงมอียู จากความตงึเครยีดระหวางสหรฐัฯ และจนี โดยเฉพาะ
ในชวงการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ

ตลาดหุนญ่ีปุนกลบัมามีความผนัผวนมากขึน้ในชวงท่ีผานมา 
สงผลใหบลจ. กรงุศร ีปรบัลดมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนญีปุ่น
ลง 

ขณะเดยีวกนัธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) ปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้
นโยบายอีก 15 bps สงผลใหเงินเยนกลับมามีทิศทางแข็งคา
มากขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ นอกจากนี้นักลงทุนยัง
คาดวาทาง BOJ จะดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดตอเนื่อง
จึงเกิดความกังวล และเปนแรงกดดันตอตลาดหุนญี่ปุน

อยางไรก็ตาม หลังจากที่ตลาดมีความผันผวน ทาง BOJ ได
ออกมาใหความมั่นใจในการดำเนินนโยบายการเงิน โดยจะไม
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย หากวาตลาดยงัคงมีความผนัผวน 
และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะเปนอยางคอยเปนคอยไป 

ทัง้น้ีในดานเศรษฐกจิ บลจ. กรุงศร ีมมีมุมองวาการข้ึนคาจาง
แรงงานของญี่ปุนที่ปรับตัวสูงขึ้น จะเปนปจจัยสนับสนุนตอ
การบริโภคในประเทศ    

ความเชือ่มัน่ของผูบรโิภคชะลอตวัลงตอเน่ืองในเดอืนมถินุายน 
เนือ่งจากความกังวลเกีย่วกบัการฟนตวัทีเ่ชือ่งชาของเศรษฐกจิ 
ประกอบกับความไมมีเสถียรภาพทางการเมือง
 
ทัง้นี ้บลจ. กรงุศร ีมมีมุมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทนุ
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดอืนขางหนา ซึง่ปจจยัสำคญัทีต่อง
ติดตามในระยะสั้น คือ ความชัดเจนทางดานการเมือง  ขณะที่
การรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 
2/67 บางสวนที่รายงานออกมาแสดงถึงการฟนตัวที่ดี 

อยางไรกต็ามยงัมคีวามเสีย่งดานความผันผวนทีเ่พ่ิมขึน้ของ
ตลาดตราสารทุนทั่วโลก จากความกังวลของนักลงทุนตอ
สภาวะถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยคาดการณดัชนี
ตลาดหุนไทย สิ้นป 2567 ปจจุบันอยูที่ระดับ 1,450 จุด

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยท่ีมีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศ
กบัสถาบนัการเงินทีม่คีวามแขง็แกรง และมสีภาพคลองสงู โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันอาจทยอยปรับลดลง
เล็กนอย เนื่องดวยเม็ดเงินทุนตางชาติเริ่มทยอยกลับเขามาลงทุนในตราสารหนี้
ระยะส้ันภาครัฐไทย จากความคาดหวังของนักลงทุนที่วาธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดมากขึ้นถึง 4-5 ครั้งในปนี้ ภายหลัง
ตลาดแรงงานเริ่มปรับตัวออนแอลงมากกวาที่คาด นอกจากนี้กองทุนไดปรับเพิ่ม
สดัสวนการลงทุนในตราสารภาครัฐไทย เพือ่สำรองสภาพคลองในชวงทีน่กัลงทนุ
มคีวามกงัวลเกีย่วกบัตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนไทยในชวงท่ีผานมา โดยกองทุน
จะหาโอกาสเพิม่สดัสวนการลงทนุในเงนิฝากธนาคารพาณชิยตางประเทศทดแทน
เพิม่เตมิในระยะถดัไป ท้ังนี ้ผูจัดการกองทุนยงัคงแนะนำกองทุน KFSMART ทีส่ามารถ
ปรับพอรตไดอยางยืดหยุน และหาโอกาสเพิ่มอัตราผลตอบแทนอยางสม่ำเสมอ 
โดยแนะนำระยะเวลาการถือครองข้ันต่ำ 3 เดือนข้ึนไปอาจสามารถชวยลด
ความผันผวนรายวันได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน 
KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวไดรับปจจัยบวก จากการปรับตวัลดลง
ของอตัราดอกเบีย้พนัธบตัรทัว่โลกในชวงทีผ่านมา   เนือ่งดวยคาดการณการเริ่ม
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ทีจ่ะเกดิขึน้ในเดอืนกันยายน
นี้เปนตนไป อีกทั้งนักลงทุนยังคาดวา Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไดมาก
ถึง 5 ครั้งในปนี้ อยางไรก็ตามผูจัดการกองทุนคาดวาตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก
จะมีความผันผวนสูงมากในระยะขางหนา เน่ืองจากความคาดหวังของตลาดที่
อาจจะสะทอนเขาไปในระดบัราคามากเกนิไปในบางชวง สำหรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของไทย ถึงแมวาคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะยังไมสงสัญญาณถึง
การปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง ทวาผูจัดการกองทุนยังคงมีมุมมองวาแนวโนม
อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยรอเพียงจังหวะท่ีเหมาะสมท่ีจะเขาสูวัฎจักร
อตัราดอกเบีย้ขาลงในระยะถัดไป โดยผูจัดการกองทนุไดทยอยปรับข้ึนอายคุงเหลือ
เฉลี่ยของกองทุนในชวงท่ีผานมา และจะปรับพอรตการลงทุนเพื่อหาโอกาส
จากความผนัผวนของตลาดอยางสมำ่เสมอ นอกจากนีก้องทนุทีเ่นนลงทนุในหุนกู
ภาคเอกชนในระดับสูงจะยังคงสามารถชวยลดความผันผวนของตลาดลงได 
โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทนุกลุมนีม้คีวามนาสนใจสำหรบั
เงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทเิชน กองทนุ KFMTFI 
(ขัน้ตำ่ 6 เดอืนขึน้ไป) กองทนุ KFAFIX (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) และกองทุน KFENFIX 
(ขั้นต่ำ 2 ป ข้ึนไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉล่ียของกองทุน 
KFMTFI = 2.2 – 2.8 ป, KFAFIX = 2.3 – 3.0 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรือ KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนนิงานของบริษทัฯ ทีก่องทนุคัดเลอืกลงทนุ ขณะเดยีวกนักองทนุที่
เนนลงทนุในหุนปนผลด ี(KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทนุทีเ่หมาะสมสำหรบั
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับ
ภาวะตลาด  สำหรับ KFHAPPY คงสัดสวนตราสารหนี้ภาคเอกชนในระดับไมเกิน
รอยละ 60 ของตราสารหนี้และรักษา Duration กองทุนไวที่ระดับไมเกิน 3 ป 
สำหรบั KFGOOD และ KFSUPER มีการลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดบั
ไมเกนิรอยละ 70 ของนำ้หนกัการลงทุนในตราสารหนี ้ในสวนตราสารทนุในประเทศ
เนนการลงทุนในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและผลประกอบการ
ที่แข็งแกรง ซึ่งชวยใหกองทุนมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง ในสวนกองทุนรวม
อสงัหารมิทรัพย, REITs และกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทุนในหลกัทรพัย
ที่สินทรัพยอางอิงมีคุณภาพ มีสภาพคลองท่ีดีและมีประวัติการจายเงินปนผล
อยางตอเนือ่ง ปจจบัุนกองทนุคงนำ้หนกัการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งอยูในระดบัตำ่
กวาเกณฑมาตรฐาน และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะเพิ่มน้ำหนักการลงทุน
ในสินทรัพยเสี่ยงใหอยูในระดับใกลเคียงกับเกณฑมาตรฐานมากขึ้น

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนหลักปรับลดอายุเฉล่ียของตราสารหนี้ในพอรตลง ดวยการเพิ่มสัดสวน
การลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง และเพ่ิมสถานะชอรตบนตราสารหนี้ญ่ีปุน 
ขณะที่ตราสารหนี้ที่มีสินเชื่อที่อยูอาศัยค้ำประกันของภาครัฐ (Agency MBS) 
ท่ีมีการจายอัตราดอกเบ้ียหนาตั๋วในระดับสูง เปนตราสารหนี้กลุมท่ีกองทุนให
ความสนใจ ทวาก็เปนกลุมที่มีความเสี่ยงจากการถูกไถถอนตราสารคืนกอน
กำหนด (prepayment risk) สูง หากอัตราดอกเบ้ียปรับตัวลดลง อยางไรก็ดีใน
สภาวะท่ีตลาดมีความเสีย่งจากภาวะเศรษฐกจิถดถอย กองทุนจะยังไดรับประโยชน
ระดับหนึ่งจากอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้สหรัฐฯ ท่ีปรับตัวลดลง

ตลาดหุนยโุรปมีความผนัผวนมากขึน้ โดยเผชญิกบัแรงกดดันจากความไมแนนอน
ทางการเมอืงของฝรัง่เศส ขณะเดยีวกนัภาพรวมเศรษฐกจิท่ีสงสญัญาณชะลอตวั
ในภาคการผลิต และอัตราเงินเฟอที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูง อาจสงผลให
ทางธนาคารกลางยโุรป (ECB) ไมสามารถลดอตัราดอกเบีย้ไดมากเทาทีต่ลาด
คาดการณ อยางไรกด็ตีลาดยังคงเชือ่วา หากทางธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในเดือนกันยายน อาจทำให ECB ปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลงตามได ซึ่งจะเปนผลดีตอตลาดและกองทุนหลักที่เนนลงทุนให
หุนเตบิโต

ตลาดหุนสหรัฐฯ เผชิญกับแรงขายอยางรุนแรงในชวงเดือนที่ผานมา เนื่องจาก
ความกังวลทีว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขาสูภาวะถดถอย ภายหลงัตวัเลขการจางงาน
ออกมานอยกวาที่คาดไว อีกทั้งระดับราคา (valuation) ของหุนสหรัฐฯ ที่ปรับขึ้น
ไปสูง สงผลใหนักลงทุนมีการเทขายทำกำไรตอเนื่อง อยางไรก็ดีคาดวาธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได 2-3 ครั้งในปนี้ 
โดยอาจเริม่ไดในเดอืนกนัยายน ขณะทีก่ารเลอืกตัง้ประธานาธบิดคีนใหมของสหรฐัฯ 
จะยังคงสรางความผันผวนใหกับตลาด

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนตอเนื่อง หลังจากที่นักลงทุนมีความกังวลเร่ือง
การดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ซึ่งมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย และสงผลใหเงินเยนปรับตัวแข็งคาอยางรวดเร็ว ทั้งนี้ 
คาดวาตลาดหุนญี่ปุนจะยังคงมีความผันผวน เนื่องจากการดำเนินนโยบาย
ของ BOJ และ Fed ที่แตกตางกัน

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน ท้ังนี้ ในระยะถัดไปการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการของหุน
ในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสู
ภาวะถดถอย อาจเปนปจจัยลบตอราคาหุนได

KFHEALTH
KFHHCARE

การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare รวมท้ังการใช
เทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค มีสวนชวยอยางมีนัยสำคัญตอ
การเติบโตของผลประกอบการณของพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเติบโตที่
รวดเร็วของเทคโนโลยี AI จะเปนปจจัยสนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนาทำได
งายมากยิ่งข้ึน ซ่ึงมีแนวโนมที่จะเปนแรงสงใหกำไรของบริษัทในพอรตการลงทุน
เติบโตอยางแข็งแกรง อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับภาวะถดถอยของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเปนแรงกดดันตอผลตอบแทนของกองทุนไดในชวง
ระยะสั้น

ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพ่ิมข้ึนในเดือนที่ผานมา โดยการมี
สัดสวนการลงทุนที่คอนขางสูงในหมวดสินคาปลีกที่จำเปนตอการดำรงชีวิต 
(Consumer staples) ทำใหในชวงที่ผานมาพอรตการลงทุนไดรับประโยชนจาก
การปรับน้ำหนักการลงทุนจากหมวดธุรกิจหน่ึงไปอีกหมวดธุรกิจหนึ่ง 
(Sector rotation) นอกจากนีหุ้นในพอรตการลงทนุยงัมปีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกรง 
ซึง่มสีวนชวยอยางมากในชวงทีต่ลาดมีความผนัผวนสงู อยางไรก็ตามความกังวล
เกี่ยวกับโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย อาจสงผลกระทบเชิงลบ
ตอราคาหุนในพอรตการลงทุนได

กองทนุมกีารลงทนุในหุนทัว่โลกผาน ETF ทีอ่างองิดชัน ีMSCI All Country world 
ซึง่ในชวงท่ีผานมาการเตบิโตท่ีแขง็แกรงของตลาดหุนสหรัฐฯ ยงัเปนปจจยัสนบัสนนุ
สำคัญที่ทำใหผลการดำเนินงานของกองทุนปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรง ท้ังน้ี
ในระยะถัดไปการเตบิโตของผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน จะเปนแรงขบัเคลือ่น
การเติบโตที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตาม
ความคาดหวงัทีม่ากเกนิไปของนกัลงทนุ รวมไปถงึความกงัวลทีว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ 
จะเขาสูภาวะถดถอย อาจสงผลกระทบเชงิลบตอราคาหุนได

KFHTECH
KFGTECH

การเตบิโตของเทคโนโลย ีAI รวมทัง้ความตองการ AI จะเปนปจจยัหนุนการเตบิโตที่
สำคญัของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทนุ นอกจากน้ีการเขาสูแนวโนม
อตัราดอกเบีย้ขาลงทัว่โลก ยงัเปนปจจยัสนบัสนนุใหหุนในกลุมเทคโนโลยมีตีนทนุ
ทางการเงินท่ีลดลงในระยะถัดไป อยางไรก็ตามความคาดหวังที่มากเกินไปของ
นกัลงทนุ รวมทัง้ความกงัวลเกีย่วกบัโอกาสทีเ่ศรษฐกจิสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอย 
อาจสงผลเชิงลบตอราคาหุนได

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนปรับตัวลดลงเล็กนอย โดยตลาดหุนจีนยังขาดแรงสงที่จะขับเคลื่อน
ตลาดที่แนชัด ซึ่งหลังจากการประชุม Third Plenum จบลง นักลงทุนยังไมเห็นถึง
นโยบายกระตุนเศรษฐกิจทีแ่นชัดออกมา ประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกจิทีก่ลบัมาสง
สญัญาณชะลอตัวในไตรมาส 3/67 ทำใหนกัลงทนุยงัคงขาดความมัน่ใจ ถงึแมวา
ธนาคารกลางจีน (PBOC) จะออกมาปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงอกีครัง้กต็าม

ตลาดหุนเวยีดนามปรบัตวัลดลง ตามบรรยากาศการลงทนุทีห่ลกีเลีย่งความเสีย่ง
ของนักลงทุน หลังจากที่กลับมากังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกจะเขาสูภาวะถดถอย 
ทำใหตลาดหุนที่มีความเสี่ยงอยางตลาดหุนเวียดนามเผชิญกับแรงเทขาย 
อยางไรก็ดีภาพรวมการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามยังคงมีความแข็งแกรง 
โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการลงทุนจากตางประเทศ ทวายังตองระมัดระวังใน
เร่ืองการดำเนนินโยบายการเงินของธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ซึง่คาดวาหาก
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได จะชวยลดแรงกดดันตอ
การดำเนินนโยบายการเงินของเวียดนามได

KFINDIA

ตลาดหุนอินเดียยังคงแข็งแกรง หลังจากตลาดคลายความกังวลเรื่องการจัดตั้ง
พรรครฐับาลของ Modi โดยคาดวานโยบายปฏริปูของ Modi จะยงัคงดำเนนิตอไป
ได อยางไรกด็อีนิเดยีไดมกีารประกาศเพิม่ภาษ ีcapital gain tax ซึง่อาจกระทบตอ
ความเชือ่มัน่ของตลาดไดในระยะยาว อกีทัง้ระดบัราคา (valuation) ของตลาดหุน
อินเดียคอนขางแพงเมื่อเทียบกับตลาดหุนเอเชียอื่นๆ

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนปรับตัวลงแรง นำโดยหุนเทคโนโลยีในเอเชีย
ทีเ่ผชญิกบัแรงเทขายตามการหลกีเล่ียงการลงทนุในสนิทรพัยเสีย่งของนกัลงทุน 
ซึ่งมีการขายหุนเทคโนโลยีทั่วโลก เนื่องดวยความกังวลวาเศรษฐกิจโลก
จะเขาสูภาวะถดถอย นอกจากนีต้ลาดเอเชยียงัถูกกดดนัจากตลาดหุนจนี  เนือ่งจาก
เศรษฐกจิจนียงัคงชะลอตวั อยางไรกด็ ีหากธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) สามารถ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได จะชวยลดแรงกดดันใหกับธนาคารกลาง
ในกลุมเอเชียได

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคำปรับตัวลดลงเล็กนอย เนื่องจากแรงขายทำกำไรในเดือนที่ผานมา 
อยางไรก็ตามการมีความตองซ้ืออยางแข็งแกรงจากธนาคารกลางทั่วโลก 
ประกอบกับปญหาดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) และตัวเลขเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ ท่ีออนแอลงอาจเปนปจจัยสำคัญท่ีชวยสนับสนุนราคาทองคำใน
ระยะถัดไป

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยปีรบัตวัลงรนุแรงในเดือนทีผ่านมา เนือ่งดวยเผชญิกับแรงเทขาย
กำไรของนกัลงทุน หลังจากท่ีระดบัราคา (valuation) ของหุนเทคโนโลยปีรบัตวัขึน้
มาสงู ประกอบกับความกังวลของนกัลงทุนท่ีคาดวาเศรษฐกจิสหรฐัฯ มโีอกาสเขา
สูภาวะถดถอยมากขึน้ เนือ่งดวยตวัเลขการจางงานทีช่ะลอตัวลง ท้ังน้ี การลงทนุใน
หุนเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ในชวงนี้ อาจยังคงมีความผันผวนตอเนื่อง อยางไรก็ดี
คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะสามารถปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงได 2-3 ครัง้
ในปนี้ ซึ่งจะสงผลดีตอหุนกลุมการเติบโตสูง อยางหุนเทคโนโลยี เปนตน

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA, KFGPROP 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFINFRA มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

เต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปน ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  การรับซื้อ คืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติจ ะ ทํา ให จํานวน

หนวยลงทุนของผูถือหนวยแตละรายลดลง  กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH และ KFHHCARE 

มี ก า ร ล ง ทุ น ก ร ะ จุ ก ตั ว ใ น ห ม ว ด อุ ต ส า ห ก ร ร ม  จึ ง มี ค ว า ม เ สี่ ย ง ท่ี ผู ล ง ทุ น อ า จ สู ญ เ สี ย เ งิ น ล ง ทุ น จํา น ว น ม า ก  ผู ล ง ทุ น

ควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KF-GOLD, KF-HGOLD เปนกองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูง ผูลงทุนควรขอ

คําแนะนํา เพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุน ท่ีมีน โยบายปองกันความเสี่ ยงจากอัตราแลกเปลี่ ยนตามดุลยพินิ จของผู จัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่ มีความม่ันคงและให
ผลตอบแทนที่ดี  หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ต างประเทศบางสวน 
และทำสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือ
บริษัทเอกชนทั่วไป ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ 
ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ทีอ่อกรับรอง รบัอาวลั หรอืคำ้ประกนัการจายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกจิ สถาบันการเงนิ 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง
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6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ รวมถึงหุนที่

อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มูลคาทรัพยสินสุทธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเง่ือนไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได 

(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกอง

ทนุ และอาจลงทนุในตราสารทนุของบรษิทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFACHINA

KFVIET

KFINDIA

KFHASIA

6

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวา รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFINFRA

KFWINDX

KFGPROP

6

6

6

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
สิงหาคม 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ

กลุมทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) มีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจาก
อัตราดอกเบี้ยที่กำลังจะปรับตัวลดลง (บนสมมติฐานที่วาเศรษฐกิจไมไดอยูในสภาวะถดถอย) 
ซึ่งบลจ. กรุงศรี มีมุมมองวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีโอกาสจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
ครั้งแรกในเดือนกันยายน 

สำหรับความกังวลเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย (Commercial Real Estate) ในกลุม
ธุรกิจสำนักงาน (Office) ไดถูกสะทอนเขาไปในระดับราคาคอนขางมากแลว อีกทั้งแมวาอัตรา
การวางจากการไมมคีนเชา (Vacancy Rate) จะยงัอยูในระดบัสงู ทวาเปนเพยีงการกระจกุตัวใน
บางพืน้ทีเ่ทานัน้ ประกอบกบัอปุทานของกลุมธรุกจิสำนกังาน มีแนวโนมปรบัตวัลดลง ซึง่จะเปน
ปจจัยที่ชวยลดแรงกดดันตอกลุมตลาดธุรกิจสำนักงานโดยรวม อยางไรก็ดีอสังหาริมทรัพย
เชิงพาณิชยในกลุมอื่นๆ ไมไดมีความนากังวลใดๆ 

ทัง้น้ี กองทนุ KFGPROP มจีดุเดน คอื มแีนวทางการลงทนุทีไ่มยดึตดิกับดชันชีีว้ดั และปรบัพอรต
การลงทุนในเชิงรุก รวมไปถึงมีกรอบการลงทุนที่คอนขางยืดหยุน

กลุมโครงสรางพืน้ฐาน (Infrastructure) จะเปนกลุมทีไ่ดประโยชนจากวฎัจกัรอตัราดอกเบ้ียขาลง 
เน่ืองจากเปนกลุมที่มีภาระหนี้อยูในระดับสูง ขณะเดียวกันกลุมโครงสรางพื้นฐานยังเปนกลุม
อุตสาหกรรมเชิงรับ (Defensive) ซึ่งเหมาะกับชวงเวลาที่ตลาดปรับตัวอยางผันผวน 

นอกจากนี้หุนกลุมโครงสรางพื้นฐานยังปรับตัวเพิ่มขึ้นไดชากวา (Laggard) ตลาดหุนโลก
คอนขางมาก รวมไปถึงยังมีความเสี่ยงขาลง (Downside) ที่จำกัด

ทัง้นี ้กองทนุ KFINFRA มกีารลงทนุทัง้ในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานยคุใหม (New Economy 
Infrastructure) เชน ธุรกจิศนูยขอมลู (Data center) และธรุกจิพลงังานทดแทน (Renewable) 
ประกอบกบัมีการลงทนุในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานแบบดัง้เดมิ (Traditional Infrastructure) 
เชน โรงไฟฟา และคมนาคม เพื่อโอกาสในสรางการเติบโตควบคูไปกับรายไดที่สม่ำเสมอ

KFGPROP-A | KFGPROP-D

KFINFRA-A

KFSINCFX-A | KFSINCFX-R

ตราสารหนี้ตางประเทศมีโอกาสไดรับปจจัยสนับสนุนจากวัฎจักรอัตราดอกเบี้ยขาลง ซึ่ง
บลจ. กรุงศรีคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมปรับลดอัตราดอกเบ้ียได
ครั้งแรกในเดือนกันยายน และอาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยได 3 ครั้งในปนี้ 

โดยกองทุนตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund ซึ่งเปนกองทุนหลัก จะมีการปรับพอรต
การลงทุนอยางยืดหยุน สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของสภาวะตลาด 

ทั้งนี้ กองทุน KFSINCFX เปนกองทุนที่ไมไดมีการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
ดังนั้นคาเงินบาทที่ปรับตัวแข็งคามาคอนขางมากแลว มีแนวโนมท่ีจะกลับมาออนคาใน
ระยะถัดไป ซึ่งจะเปนปจจัยบวกตอกองทุน

KFGBRAND-A | KFGBRAND-D

กองทนุมีการลงทนุในหุนคณุภาพสงูทัว่โลก ประกอบกบัมคีวามสมำ่เสมอในการสรางการเตบิโต
ของรายได และผลกำไร 

นอกจากนีย้งัมลีกัษณะเปนหุนเชิงรับทีมี่คุณภาพ (Defensive Quality) ซึง่เหมาะกบัการลงทนุใน
ชวงที่เศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวลง และชวงที่ตลาดหุนมีความผันผวน

คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-D
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFINFRA-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFSINCFX-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFSINCFX-R
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-D

