
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงมมุมองคาดการณการเตบิโต
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป 2567 ที่รอยละ 2.1 ขณะเดียวกัน
มีการปรับเพิ่มคาดการณตัวเลขเงินเฟอขึ้น และสงสัญญาณ
ถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพียง 1 ครั้งในปนี้

ตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 3.3 
y-y ในเดอืนพฤษภาคม ซึง่ชะลอตวัลงจากรอยละ 3.4 ในเดอืน
เมษายน ขณะที่อัตราเงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ปรับตัว
เพิ่มขึ้นรอยละ 3.4

ดานตลาดแรงงานมีสัญญาณของการปรับตัวท่ีออนแอลง 
แมวาจะมีการจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 272,000 
ตำแหนงในเดือนพฤษภาคม ทวามีอัตราการวางงานเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 4

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มี
แนวโนมจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ไดสองครัง้ในปนี ้โดยเร่ิมปรบั
ลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือนกันยายน เนื่องจาก
อัตราเงินเฟอที่ลดลง และการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สง
สัญญาณออนแอลง โดยเฉพาะในกลุมอุตสาหกรรม
การผลิต (Manufacturing) ซ่ึงสะทอนมาจากดัชนีผูจัดการ
ฝายจัดซ้ือในภาคการผลิตที่จัดทำโดยสถาบัน ISM 
(ISM Manufacturing PMI) ที่ปรับตัวลดลงตอเนื่องสูระดับ
หดตัว

เศรษฐกิจของประเทศในกลุมยูโรโซนเริ่มมีสัญญาณของ
การฟนตัว โดยดชันผีูจดัการฝายจดัซือ้โดยรวม (Composite PMI) 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง จนแตะระดับสูงสุดในรอบ 11 
เดือน ที่ระดับ 52.2 จุด ในเดือนพฤษภาคม ซึ่งไดรับ
แรงสนับสนุนจากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ลงจากระดับรอยละ 4.00 เปน รอยละ 3.75 ตามที่ตลาด
คาดการณ ทวาคณะกรรมการ ECB มมุีมมองคอนขางเขมงวด 
โดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในครั้งถัด ๆ ไปจะอางอิงกับ
ขอมูลเศรษฐกิจและตัวเลขเงินเฟอของยุโรปเปนสำคัญ  

นอกจากนี้ ECB คาดการณวาเศรษฐกิจยูโรโซนจะขยายตัว
รอยละ 0.9 ในป 2567 และรอยละ 1.4 ในป 2568 
อยางไรก็ตามตัวเลขอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation) 
ปรับตัวลดลงไดชากวาที่คณะกรรมการคาดไว ในชวง
กอนหนา โดยป 2567 คาดการณอยูที่รอยละ 2.8 y-y 
จากเดิมรอยละ 2.6 y-y ในการประชุมรอบเดือนมีนาคม

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาตัวเลขเศรษฐกิจยุโรปที่ฟ นตัว
ขึ้นจะเปนปจจัยที่ชวยลดแรงกดดันของการเขาสูสภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย (Recession) ในชวงกอนหนาลง 
อยางไรก็ดีอัตราเงินเฟอที่ปรับตัวลดลงชากวาที่คาด 
อาจทำใหการดำเนินนโยบายการเงินของ ECB มีทิศทาง
ที่เขมงวดมากขึ้น

เศรษฐกจิจีนมแีนวโนมชะลอตัวลงในไตรมาส 2/67 ไมวาจะ
เปนในภาคการผลิตและการบริโภคในประเทศ โดยการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในเดือนมิถุนายนชะลอตัวลง อีกทั้งตัวเลข
ยอดคาปลกี (retail sales) ชะลอตวัลงจากรอยละ 3.7 ในเดือน
พฤษภาคมมาอยูที่รอยละ 3.0 ในเดือนมิถุนายน ขณะที่ดาน
การลงทุนในสินทรัพยถาวรของจีนก็ชะลอตัวลงเชนกัน 
เมื่อเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา

อยางไรก็ตามนักลงทนุยังคาดหวงัวาจะเห็นนโยบายกระตุนจาก
รฐับาลจีนออกมาเพิม่เตมิ ท้ังมาตรการเก่ียวกับการชวยเหลือ
ในภาคอสังหาฯ และการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ธนาคารกลางจีน (PBOC) 

นอกจากนีใ้นเดอืนกรกฎาคม จะมีการประชมุใหญ 3rd Plenum ของ
พรรคคอมมวินสิตจนีท่ีจะเปดเผยถึงการวางนโยบายเศรษฐกจิ
ในอีก 5 ปขางหนา 

บลจ. กรุงศรี ยังคงมีมุมมองเปนบวกตอการลงทุนในจีน โดย
คาดวารฐับาลจนีจะมกีารออกมาตรการมาชวยกระตุนเศรษฐกจิ
อกีรอบ เนือ่งดวยตัวเลขเศรษฐกจิท่ีออกมามีการชะลอตวัเกิน
กวาที่คาดไว ขณะเดียวกันยังคาดวาระดับราคา (valuation) 
ของตลาดหุนจนีอยูในระดบัทีต่ำ่ และสะทอนถงึปจจัยลบตาง ๆ
เขาไปพอสมควรแลว

เศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสที่ 1/67 ถูกปรับแกไขจากรอยละ 
-1.8 q-q มาอยูที่รอยละ -2.9 q-q เนื่องดวยการเปลี่ยนแปลง
ของตัวเลขการลงทุนญี่ปุนที่ชะลอตัวลง ทั้งนี้ คาดการณวา
เศรษฐกจิของญ่ีปุนจะคอย ๆ  ปรบัตัวดีขึน้ในไตรมาสถดัไป และ
การฟนตวัยงัคงเปนไปอยางคอยเปนคอยไป โดยมแีรงสนบัสนนุ
มาจากการขึ้นคาจางแรงงาน ซ่ึงจะชวยกระตุนการใชจาย
ในประเทศ

คาเงินเยนปรับตัวออนคาลงตอเนื่องไปแตะระดับ 160 เยนตอ
ดอลลารสหรัฐ โดยคาเงินเยนไดรับแรงกดดันจากการดำเนิน
นโยบายการเงินที่แตกตางกันระหวางธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) และธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) 

นอกจากนีท้าง BOJ ไดมีการลดการเขาซ้ือพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่น
และเขาแทรกแซงคาเงินเพื่อไมใหเงินเยนออนคาอยางรวดเร็ว 
โดยเงนิเยนท่ีออนคาลง สงผลใหราคาสนิคานำเขาปรบัตัวสูงข้ึน 
ซึ่งจะเปนแรงกดดันตออัตราเงินเฟอในประเทศ 

อยางไรก็ดีเงินเยนที่ออนคา สงผลใหตลาดญี่ปุนปรับตัวดีขึ้น
ในชวงทีผ่านมา โดยบลจ. กรงุศร ีคาดการณวาตลาดหุนญีปุ่น
จะยังคงมีความผันผวน ซึ่งการเคลื่อนไหวของคาเงินเยน
จะเปนปจจัยกดดันหลัก

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ลงมติ 6 ตอ 1 
ในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับรอยละ 2.5 โดย
มีคณะกรรมการ 1 ทานลงมติใหปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
รอยละ 0.25 
 
นอกจากนี้รายงานการประชุมระบุวาเศรษฐกิจไทยยังคง
ขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
อุปสงคภายในประเทศและการทองเที่ยว อีกทั้งคาดการณวา
อัตราเงินเฟอจะปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางคอยเปนคอยไปสูกรอบ
เปาหมายของธปท. ในชวงไตรมาส 4/67

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดือนขางหนา ซึ่งปจจัยสำคัญที่
ตองติดตามในระยะสั้น คือ ความชัดเจนทางดานการเมือง 
และการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนใน
ไตรมาส 2/67 โดยจะเร่ิมจากหลักทรัพยหมวดธนาคาร
พาณิชย รวมไปถึงผลกระทบจากการท่ีตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (SET) ประกาศการใชมาตรการ Uptick 
Rule (การกำหนดใหขายชอรตในราคาที่สูงกวาราคาซื้อขาย
ครั้งสุดทาย) เพื่อลดความผันผวนของราคาหุนตั้งแตเดือน
กรกฎาคม 

ทัง้นี ้ยงัมคีวามเสีย่งดานผลกระทบตอความเชือ่มัน่นกัลงทนุ
ในกรณทีี ่ก.ล.ต. กลาวโทษผูบริหาร EA ทจุรติ โดยคาดการณ
ดัชนีฯ สิ้นป 2567 ปจจุบันอยูที่ระดับ 1,450 จุด

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวยังคงมีแนวโนมปรับตัวผันผวนตอเนื่อง 
ตามความคาดหวงัของตลาดทีป่รบัตวัลดลงตอโอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายของไทย  ภายหลังจากที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ลงมติ 
6 ตอ 1 ในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับรอยละ 2.5 โดยมีคณะกรรมการ 
1 ทานลงมตใิหปรับลดอตัราดอกเบ้ียรอยละ 0.25 เนือ่งจากแนวโนมเศรษฐกจิไทยอาจ
ไม เติบโตเทากับคาเฉลี่ยระยะยาวในชวงที่ผานมาตามศักยภาพที่ลดลง 
อยางไรก็ตามผูจัดการกองทนุยังคงคาดวาแนวโนมอตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทย
รอเพียงจังหวะท่ีเหมาะสมท่ีจะเขาสูวัฎจักรอัตราดอกเบ้ียขาลงในระยะถัดไป จาก
คาดการณทีว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มโีอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายครั้งแรกในปนี้ 1-2 ครั้ง ทั้งนี้ ผูจัดการกองทุนจะทยอยปรับพอรตเพื่อ
หาโอกาสจากความผันผวนของตลาดอยางสม่ำเสมอ โดยในระยะกลางถึงยาว
จะเปนไปในทศิทางการปรับเพิม่อายคุงเหลอืเฉลีย่ของกองทนุ ซึง่กองทนุทีเ่นนลงทนุ
ในหุนกูภาคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของตลาดลง
ได โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจ
สำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน 
KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน KFAFIX (ขั้นต่ำ 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน 
KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน 
KFMTFI = 2.0 – 2.5 ป, KFAFIX = 2.0 – 3.0 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุน
ทีเ่นนลงทนุในหุนปนผลดี (KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทุนท่ีเหมาะสมสำหรับ
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับภาวะ
ตลาด  สำหรบั KFHAPPY คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดับไมเกนิรอยละ 
60 ของตราสารหน้ีและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรับ KFGOOD 
และ KFSUPER มีการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนอยูในระดับไมเกินรอยละ 70 
ของน้ำหนักการลงทุนในตราสารหนี้ ในสวนตราสารทุนในประเทศเนนการลงทุน
ในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและผลประกอบการที่แข็งแกรง 
ซึง่ชวยใหกองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย, 
REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัยอางองิ
มีคุณภาพ มีสภาพคลองที่ดีและมีประวัติการจายเงินปนผลอยางตอเนื่อง ปจจุบัน
กองทุนคงน้ำหนักการลงทุนในสินทรัพยเส่ียงอยูในระดับต่ำกวาเกณฑมาตรฐาน 
และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงใหอยู
ในระดับใกลเคียงกับเกณฑมาตรฐานมากขึ้น

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นจะเคลื่อนไหวอยูในระดับ
ทรงตวั หลงัจากทีก่นง.ยงัคงสงสัญญาณถงึการคงอัตราดอกเบีย้นโยบายตอไป 
ทำใหความคาดหวังเก่ียวกับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียไดลดทอนลงไปในชวงที่
ผานมา นอกจากนี้กองทุนจะยังคงใชกลยุทธทยอยลดสัดสวนการลงทุนใน
ตราสารภาครัฐไทยลง และหาโอกาสเพิม่สัดสวนการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชน
ไทยระยะสัน้ทีม่คุีณภาพด ีรวมถึงเงนิฝากธนาคารพาณชิยตางประเทศ ท้ังนี ้ผูจดัการ
กองทนุยงัคงแนะนำกองทนุ KFSMART ทีส่ามารถปรบัพอรตไดอยางยดืหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมำ่เสมอ โดยแนะนำระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ำ 3 เดอืนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนหลักมีมุมมองวาอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ท่ีสูงในปจจุบันเปนโอกาส
ในการที่มูลคาตราสารจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นไดในอนาคตจากอัตราผลตอบแทน
ท่ีมีแนวโนมปรับตัวลดลง อยางไรก็ตามทาทีของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
ท่ีตองการเห็นถึงสัญญาณการชะลอตัวลงของเงินเฟออยางชัดเจน อาจทำให
อัตราดอกเบี้ยยังคงอยูในระดับสูง และปรับตัวลดลงชากวาท่ีตลาดคาดในชวง
กอนหนา

ตลาดหุนยโุรปถูกปกคลมุไปดวยขาวสารเกีย่วกบัการเลอืกต้ังในฝรัง่เศส และองักฤษ 
สำหรบัในฝร่ังเศสคาดวาผลการเลอืกตัง้จะออกมาในรูปแบบรฐับาลผสม ซึง่อาจทำให
การโหวตผานนโยบายเปนไปไดยากข้ึน ดานอังกฤษเองมกีารสบัเปลีย่นข้ัวรฐับาล 
โดยทางพรรค Labour ไดคะแนนเสยีงสวนมากในสภา อยางไรกต็ามคาดการณวา
ประเดน็ทางการเมอืงจะเปนเพยีงปจจยักดดนัตลาดชัว่คราว ขณะเดยีวกันนักลงทุน
ยงัคงจับตามองการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (ECB) ซึง่คาดวา
จะสามารถปรบันโยบายลงไดอกี 2 ครัง้ในปนี ้ทัง้น้ี กองทนุหลกัเนนลงทุนในหุนกลุม
เตบิโตท่ีมคุีณภาพ ซ่ึงจะไดรับแรงสนบัสนนุจากการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตวัไดดข้ึีน นำโดยการปรับตวัอยางเขมแขง็ของหุนในกลุมเตบิโต
สูงและหุนเทคโนโลยี โดยในปจจุบันตลาดใหน้ำหนักกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ในปนี้ 2 ครั้ง ซึ่งครั้งแรกอาจสามารถทำไดในเดือนกันยายน อยางไรก็ดีหาก
อัตราเงนิเฟอออกมานอยกวาคาด และเศรษฐกิจมทิีศทางชะลอตวัลง อาจสงผลให
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดเร็วขึ้น ขณะเดียวกันคาดวา
ความผันผวนเพ่ิมเติมในตลาดจะมาจากนโยบายหาเสียงในชวงการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในชวงปลายป

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนมากขึ้น จากเงินเยนที่ออนคาลงอยางตอเนื่อง 
ขณะที่มุมมองที่ dovish ของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ยังคงเปนแรงกดดันตอ
คาเงินเยนในระยะถดัไป อยางไรกด็คีาดวาตลาดหุนญีปุ่นจะสามารถทยอยฟนตัวขึน้ 
จากภาพรวมเศรษฐกิจที่ดีขึ้น และการปรับขึ้นคาจางแรงงาน โดยคาจางแรงงาน
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจะเปนปจจัยที่ชวยกระตุนการใชจายในประเทศ

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ รวมไปถึงการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน นอกจากนี้คาดวาการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการของ
หุนในพอรตการลงทุนในระยะถัดไป

KFHEALTH
KFHHCARE

การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare รวมท้ังการใช
เทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค มีสวนชวยอยางมีนัยสำคัญตอ
การเติบโตของผลประกอบการของพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเติบโต
ที่รวดเร็วของเทคโนโลยี AI จะเปนปจจัยสนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนาทำได
งายมากยิ่งข้ึน ซึ่งมีแนวโนมที่จะเปนแรงขับเคลื่อนใหกำไรของบริษัทในพอรต
การลงทุนเติบโตไดอยางแข็งแกรง

ในระยะส้ันกองทุนหลักมนีำ้หนกัการลงทุนท่ีคอนขางนอยในกลุมธรุกจิทีเ่ก่ียวของ
กับ AI และเซมิคอนดักเตอร เปนตน จึงสงผลใหผลการดำเนินงานของกองทุน
ปรับตัวออนแอกวาตลาดหุนโลกโดยรวม ซ่ึงอางอิงกับดัชนี MSCI World 
ขณะเดียวกันการที่กองทุนมีน้ำหนักการลงทุนที่คอนขางสูงในหมวดสินคาปลีก
ทีจ่ำเปนตอการดำรงชวิีต ทำใหพอรตการลงทุนไดรับประโยชนทีน่อยกวาโดยเปรยีบ
เทยีบ หากวามกีารปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย อยางไรก็ตามกองทนุเนนลงทนุ
ในหุนทีมี่แบรนดแขง็แกรง รวมถงึมกีารเติบโตของกำไรอยางตอเนือ่ง ซึง่จะเปนปจจยั
ที่เพิ่มมูลคาของพอรตการลงทุนในระยะยาว

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกผานดัชนี MSCI All country world ซึ่งในชวงที่
ผานมาการเติบโตท่ีแข็งแกรงของตลาดหุนสหรัฐฯ ยังเปนปจจัยสนับสนุนสำคัญ
ทีท่ำใหผลการดำเนนิงานของกองทุนปรับตวัข้ึนอยางแข็งแกรง ทัง้นี ้ ในระยะถดัไป
การเติบโตของเทคโนโลยี AI รวมทั้งความตองการ AI จะเปนแรงขับเคลื่อน
การเติบโตที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตาม
ความคาดหวงัทีม่ากเกนิไปของนกัลงทนุ อาจสงผลกระทบตอราคาหุนไดในระยะสัน้ 
หากวาผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทนุไมเปนไปตามทีต่ลาดคาดไว

KFHTECH
KFGTECH

การเติบโตของเทคโนโลยี AI รวมทั้งความตองการ AI จะเปนปจจัยสนับสนุน
การเติบโตที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากนี้
การเขาสูรอบวัฎจักรดอกเบ้ียขาลงท่ัวโลก ยังเปนแรงขับเคลื่อนใหหุนใน
กลุมเทคโนโลยีมตีนทุนทางการเงนิถูกลงในระยะถัดไป     อยางไรกต็ามความคาดหวงั
ที่มากเกินไปของนักลงทุน อาจสงผลกระทบตอราคาหุนไดในระยะสั้น หากวา
ผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุนไมเปนไปตามตลาดคาดไว หรอืมตีนทนุ
ทีส่งูขึน้อยางมนียัสำคัญ

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนมทิีศทางปรบัตัวดขีึน้ โดยนักลงทุนจับตามองนโยบายกระตุนรอบใหม
ในการประชุม 3rd Plenum ที่จะจัดขึ้นในเดือนกรกฎาคม ซึ่งคาดวาจะเห็นนโยบาย
กระตุนในภาคอสังหาฯ และการใชนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการกระตุนเศรษฐกิจ 
อยางไรก็ดยีงัคงตองระวงัเรือ่งความสัมพนัธระหวางจนีและสหรฐัฯ ทีอ่าจกลบัมา
ตงึเครยีด ในชวงการหาเสยีงระหวางการเลอืกตัง้ประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ

ตลาดหุนเวยีดนามปรบัตัวดีข้ึนตอเนือ่ง เนือ่งจากภาพรวมเศรษฐกจิทีย่งัคงสามารถ
ขยายตัวไดดี ประกอบกับแรงสงจากตลาดที่กลับมาเขาลงทุนในสินทรัพยเส่ียง 
(risk-on) อกีครัง้ เนือ่งดวยคาดการณวาธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) จะสามารถ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได 2 ครั้งในปนี้

KFINDIA
ตลาดหุนอนิเดยีปรบัตวัขึน้ตอเนือ่ง หลังจากตลาดคลายความกงัวลเรือ่งการจดั
ตัง้พรรครฐับาลของ Modi โดยคาดวานโยบายปฏรูิปของ Modi จะยังคงดำเนินตอ
ไปได ทั้งนี้ ความเสี่ยงของตลาดอินเดียจะมาจากการประเมินมูลคา (valuation) 
ที่ปรับขึ้นไปคอนขางสูงเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน หลังจากตลาด
กลับมาเขาลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง โดยตลาดเอเชียไดรับแรงสงจากการฟนตัว
ของเศรษฐกจิจีน  ประกอบกบัแรงกดดนัทีผ่อนคลายลงของการดำเนนินโยบายการเงินที่
เขมงวด ซ่ึงคาดวาหลายประเทศมแีนวโนมทีจ่ะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงได
ในปนี้

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคำปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงเดือนที่ผานมา โดยราคาทองคำไดรับ
ผลกระทบจากคาเงนิดอลลารสหรัฐท่ีปรบัตวัแข็งคาข้ึนอยางรวดเรว็ อยางไรก็ตาม
ความตองการซื้ออยางแข็งแกรงจากธนาคารกลางทั่วโลก รวมทั้งปญหา
ดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) ที่ยังดำเนินไปอยางตอเนื่อง อาจเปน
ปจจัยสำคัญที่ชวยสนับสนุนราคาทองคำในระยะถัดไป

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด
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หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA, KFGPROP 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFINFRA, KF-HSMUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก ผูลงทุน

ควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KF-GOLD, KF-HGOLD เปนกองทุนรวมที่ มีความเสี่ยงสูง ผูลงทุนควรขอ

คำแนะนำเพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุนที่ มีน โยบายปอง กันความเ ส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ ยนตามดุลยพินิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยีปรับตวัดข้ึีนตอเนือ่ง ซ่ึงมแีรงสงมาจากกลุม AI โดยการประกาศ
ผลประกอบการของหุนกลุมน้ียังคงแสดงถึงการเติบโตที่ดี นอกจากนี้โอกาส
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังสงผลดี
ตอหุนกลุมเทคโนโลยี อยางไรก็ดีตองระมัดระวังในดานการประเมินมูลคาหุน 
เนื่องจากหุนเทคโนโลยีไดปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยางตอเนื่อง สงผลใหระดับราคา
คอนขางแพงเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่ มีความม่ันคงและให
ผลตอบแทนที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ต างประเทศบางสวน และ
ทำสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัท
เอกชนทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้น
ในระดับ F2, T2 ขึ้นไป

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ รวมถึงหุน

ที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มูลคาทรัพยสินสุทธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเง่ือนไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได 

(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทุนในตราสารทนุของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของ

สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFACHINA

KFVIET

KFINDIA

KFHASIA

6

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวา   รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFINFRA

KFWINDX

KFGPROP

6

6

6

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
กรกฎาคม 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ
คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

หุนกลุมโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure) จะเปนกลุมที่ไดรับประโยชนจากวัฎจักร
อัตราดอกเบี้ยขาลง เน่ืองดวยเปนกลุมที่มีภาระหน้ีอยูในระดับสูง โดยรายงานอัตราเงินเฟอ
ของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายนที่ชะลอตัวลงอยางตอเนื่อง และมีระดับที่ต่ำกวาที่คาดไว สงผลให
นักลงทุนมีมุมมองวามีโอกาสมากกวารอยละ 90 ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยไดครั้งแรกในเดือนกันยายน 

นอกจากนี้หุนกลุมโครงสรางพื้นฐานยังปรับตัวเพิ่มขึ้นไดชากวา (Laggard) ตลาดหุนโลก
คอนขางมาก อีกทั้งยังมีความเสี่ยงขาลง (Downside) ที่จำกัด 

ทัง้นี ้กองทนุ KFINFRA มกีารลงทนุทัง้ในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานยคุใหม (New Economy 
Infrastructure) เชน ธุรกจิศนูยขอมลู (Data center) และธรุกจิพลงังานทดแทน (Renewable) 
ประกอบกบัมีการลงทนุในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานแบบดัง้เดมิ (Traditional Infrastructure) 
เชน โรงไฟฟา และคมนาคม เพื่อโอกาสในการสรางการเติบโตควบคูไปกับรายไดที่สม่ำเสมอ

หุนกลุมขนาดเล็กในสหรัฐฯ (Small Cap) มีแนวโนมไดรับปจจัยบวกจากอัตราดอกเบ้ียที่
กำลังจะปรับตัวลดลง และตลาดแรงงานที่ลดความรอนแรงลง รวมไปถึงคาจางที่ชะลอตัวลง 
เนือ่งดวยภาระหนีส้นิของบรษัิทขนาดเลก็สวนใหญเปนอัตราดอกเบีย้แบบลอยตวั อกีทัง้บรษิทั
ขนาดเลก็สวนใหญจะมีการใชแรงงานจำนวนมากในการผลติสนิคาและบรกิาร (Labour Intensive) 

นอกจากนีอ้ตัราเงนิเฟอของสหรฐัฯ ในเดอืนมถินุายน ทีอ่อกมาชะลอตวัลง และมีระดบัท่ีตำ่กวา
คาดไว สงผลใหตลาดเริม่มกีารปรับนำ้หนกัการลงทนุ (Rotation) ไปยังหุนขนาดเลก็ ขณะเดยีวกนั
หุนขนาดเล็กยังปรับตัวเพ่ิมขึ้นลาชากวา (Laggard) หุนขนาดใหญ และปรับตัวเพิ่มข้ึนมา
ไดไมมากนัก ประกอบกับความเสี่ยงขาลง (Downside) อยูในระดับต่ำ

KFINFRA-A

KF-HSMUS

KFGPROP-A | KFGPROP-D

กลุมทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) มีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจาก
ทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เนื่องจากการรายงาน
อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายนที่ชะลอตัวลง ประกอบกับอยูในระดับท่ีต่ำกวา
ที่ตลาดคาดการณ สงผลใหมีโอกาสมากกวารอยละ 90 ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
จะสามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดครั้งแรกในเดือนกันยายน

ทั้งนี้ หุนกลุม REITs ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นมาไมมาก รวมถึงยังมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นไดลาชากวา 
(Laggard) ตลาดโดยรวม ขณะที่มีความเสี่ยงขาลง (Downside Risk) อยูในระดับต่ำ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFINFRA-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-D

