
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงมมุมองคาดการณการเตบิโต
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป 2567 ที่รอยละ 2.1 ขณะเดียวกัน
มีการปรับเพิ่มคาดการณตัวเลขเงินเฟอขึ้น และสงสัญญาณ
ถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพียง 1 ครั้งในปนี้

ตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 3.3 
y-y ในเดอืนพฤษภาคม ซึง่ชะลอตวัลงจากรอยละ 3.4 ในเดอืน
เมษายน ขณะที่อัตราเงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ปรับตัว
เพิ่มขึ้นรอยละ 3.4

ดานตลาดแรงงานมีสัญญาณของการปรับตัวท่ีออนแอลง 
แมวาจะมีการจางงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 272,000 
ตำแหนงในเดือนพฤษภาคม ทวามีอัตราการวางงานเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 4

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มี
แนวโนมจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ไดสองครัง้ในปนี ้โดยเร่ิมปรบั
ลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือนกันยายน เนื่องจาก
อัตราเงินเฟอที่ลดลง และการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สง
สัญญาณออนแอลง โดยเฉพาะในกลุมอุตสาหกรรม
การผลิต (Manufacturing) ซ่ึงสะทอนมาจากดัชนีผูจัดการ
ฝายจัดซ้ือในภาคการผลิตที่จัดทำโดยสถาบัน ISM 
(ISM Manufacturing PMI) ที่ปรับตัวลดลงตอเนื่องสูระดับ
หดตัว

เศรษฐกิจของประเทศในกลุมยูโรโซนเริ่มมีสัญญาณของ
การฟนตัว โดยดชันผีูจดัการฝายจดัซือ้โดยรวม (Composite PMI) 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง จนแตะระดับสูงสุดในรอบ 11 
เดือน ที่ระดับ 52.2 จุด ในเดือนพฤษภาคม ซึ่งไดรับ
แรงสนับสนุนจากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ลงจากระดับรอยละ 4.00 เปน รอยละ 3.75 ตามที่ตลาด
คาดการณ ทวาคณะกรรมการ ECB มมุีมมองคอนขางเขมงวด 
โดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในครั้งถัด ๆ ไปจะอางอิงกับ
ขอมูลเศรษฐกิจและตัวเลขเงินเฟอของยุโรปเปนสำคัญ  

นอกจากนี้ ECB คาดการณวาเศรษฐกิจยูโรโซนจะขยายตัว
รอยละ 0.9 ในป 2567 และรอยละ 1.4 ในป 2568 
อยางไรก็ตามตัวเลขอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation) 
ปรับตัวลดลงไดชากวาที่คณะกรรมการคาดไว ในชวง
กอนหนา โดยป 2567 คาดการณอยูที่รอยละ 2.8 y-y 
จากเดิมรอยละ 2.6 y-y ในการประชุมรอบเดือนมีนาคม

บลจ. กรุงศรี คาดการณวาตัวเลขเศรษฐกิจยุโรปที่ฟ นตัว
ขึ้นจะเปนปจจัยที่ชวยลดแรงกดดันของการเขาสูสภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย (Recession) ในชวงกอนหนาลง 
อยางไรก็ดีอัตราเงินเฟอที่ปรับตัวลดลงชากวาที่คาด 
อาจทำใหการดำเนินนโยบายการเงินของ ECB มีทิศทาง
ที่เขมงวดมากขึ้น

เศรษฐกจิจีนมแีนวโนมชะลอตัวลงในไตรมาส 2/67 ไมวาจะ
เปนในภาคการผลิตและการบริโภคในประเทศ โดยการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในเดือนมิถุนายนชะลอตัวลง อีกทั้งตัวเลข
ยอดคาปลกี (retail sales) ชะลอตวัลงจากรอยละ 3.7 ในเดือน
พฤษภาคมมาอยูที่รอยละ 3.0 ในเดือนมิถุนายน ขณะที่ดาน
การลงทุนในสินทรัพยถาวรของจีนก็ชะลอตัวลงเชนกัน 
เมื่อเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา

อยางไรก็ตามนักลงทนุยังคาดหวงัวาจะเห็นนโยบายกระตุนจาก
รฐับาลจีนออกมาเพิม่เตมิ ท้ังมาตรการเก่ียวกับการชวยเหลือ
ในภาคอสังหาฯ และการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ธนาคารกลางจีน (PBOC) 

นอกจากนีใ้นเดอืนกรกฎาคม จะมีการประชมุใหญ 3rd Plenum ของ
พรรคคอมมวินสิตจนีท่ีจะเปดเผยถึงการวางนโยบายเศรษฐกจิ
ในอีก 5 ปขางหนา 

บลจ. กรุงศรี ยังคงมีมุมมองเปนบวกตอการลงทุนในจีน โดย
คาดวารฐับาลจนีจะมกีารออกมาตรการมาชวยกระตุนเศรษฐกจิ
อกีรอบ เนือ่งดวยตัวเลขเศรษฐกจิท่ีออกมามีการชะลอตวัเกิน
กวาที่คาดไว ขณะเดียวกันยังคาดวาระดับราคา (valuation) 
ของตลาดหุนจนีอยูในระดบัทีต่ำ่ และสะทอนถงึปจจัยลบตาง ๆ
เขาไปพอสมควรแลว

เศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสที่ 1/67 ถูกปรับแกไขจากรอยละ 
-1.8 q-q มาอยูที่รอยละ -2.9 q-q เนื่องดวยการเปลี่ยนแปลง
ของตัวเลขการลงทุนญี่ปุนที่ชะลอตัวลง ทั้งนี้ คาดการณวา
เศรษฐกจิของญ่ีปุนจะคอย ๆ  ปรบัตัวดีขึน้ในไตรมาสถดัไป และ
การฟนตวัยงัคงเปนไปอยางคอยเปนคอยไป โดยมแีรงสนบัสนนุ
มาจากการขึ้นคาจางแรงงาน ซ่ึงจะชวยกระตุนการใชจาย
ในประเทศ

คาเงินเยนปรับตัวออนคาลงตอเนื่องไปแตะระดับ 160 เยนตอ
ดอลลารสหรัฐ โดยคาเงินเยนไดรับแรงกดดันจากการดำเนิน
นโยบายการเงินที่แตกตางกันระหวางธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) และธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) 

นอกจากนีท้าง BOJ ไดมีการลดการเขาซ้ือพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่น
และเขาแทรกแซงคาเงินเพื่อไมใหเงินเยนออนคาอยางรวดเร็ว 
โดยเงนิเยนท่ีออนคาลง สงผลใหราคาสนิคานำเขาปรบัตัวสูงข้ึน 
ซึ่งจะเปนแรงกดดันตออัตราเงินเฟอในประเทศ 

อยางไรก็ดีเงินเยนที่ออนคา สงผลใหตลาดญี่ปุนปรับตัวดีขึ้น
ในชวงทีผ่านมา โดยบลจ. กรงุศร ีคาดการณวาตลาดหุนญีปุ่น
จะยังคงมีความผันผวน ซึ่งการเคลื่อนไหวของคาเงินเยน
จะเปนปจจัยกดดันหลัก

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ลงมติ 6 ตอ 1 
ในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับรอยละ 2.5 โดย
มีคณะกรรมการ 1 ทานลงมติใหปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง
รอยละ 0.25 
 
นอกจากนี้รายงานการประชุมระบุวาเศรษฐกิจไทยยังคง
ขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยไดรับแรงสนับสนุนมาจาก
อุปสงคภายในประเทศและการทองเที่ยว อีกทั้งคาดการณวา
อัตราเงินเฟอจะปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางคอยเปนคอยไปสูกรอบ
เปาหมายของธปท. ในชวงไตรมาส 4/67

บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุน
ตราสารทุนไทยในชวง 3 เดือนขางหนา ซึ่งปจจัยสำคัญที่
ตองติดตามในระยะสั้น คือ ความชัดเจนทางดานการเมือง 
และการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนใน
ไตรมาส 2/67 โดยจะเร่ิมจากหลักทรัพยหมวดธนาคาร
พาณิชย รวมไปถึงผลกระทบจากการท่ีตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (SET) ประกาศการใชมาตรการ Uptick 
Rule (การกำหนดใหขายชอรตในราคาที่สูงกวาราคาซื้อขาย
ครั้งสุดทาย) เพื่อลดความผันผวนของราคาหุนตั้งแตเดือน
กรกฎาคม 

ทัง้นี ้ยงัมคีวามเสีย่งดานผลกระทบตอความเชือ่มัน่นกัลงทนุ
ในกรณทีี ่ก.ล.ต. กลาวโทษผูบริหาร EA ทจุรติ โดยคาดการณ
ดัชนีฯ สิ้นป 2567 ปจจุบันอยูที่ระดับ 1,450 จุด

กองทุนกลุมตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวยังคงมีแนวโนมปรับตัวผันผวนตอเนื่อง 
ตามความคาดหวงัของตลาดทีป่รบัตวัลดลงตอโอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายของไทย  ภายหลังจากที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ลงมติ 
6 ตอ 1 ในการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับรอยละ 2.5 โดยมีคณะกรรมการ 
1 ทานลงมตใิหปรับลดอตัราดอกเบ้ียรอยละ 0.25 เนือ่งจากแนวโนมเศรษฐกจิไทยอาจ
ไม เติบโตเทากับคาเฉลี่ยระยะยาวในชวงที่ผานมาตามศักยภาพที่ลดลง 
อยางไรก็ตามผูจัดการกองทนุยังคงคาดวาแนวโนมอตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทย
รอเพียงจังหวะท่ีเหมาะสมท่ีจะเขาสูวัฎจักรอัตราดอกเบ้ียขาลงในระยะถัดไป จาก
คาดการณทีว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มโีอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายครั้งแรกในปนี้ 1-2 ครั้ง ทั้งนี้ ผูจัดการกองทุนจะทยอยปรับพอรตเพื่อ
หาโอกาสจากความผันผวนของตลาดอยางสม่ำเสมอ โดยในระยะกลางถึงยาว
จะเปนไปในทศิทางการปรับเพิม่อายคุงเหลอืเฉลีย่ของกองทนุ ซึง่กองทนุทีเ่นนลงทนุ
ในหุนกูภาคเอกชนในระดบัสงูจะยงัคงสามารถชวยลดความผนัผวนของตลาดลง
ได โดยคาดการณผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนกลุมนี้มีความนาสนใจ
สำหรับเงินลงทุนระยะยาวที่ไมตองการสภาพคลองในระยะสั้น อาทิเชน กองทุน 
KFMTFI (ขั้นต่ำ 6 เดือนขึ้นไป) กองทุน KFAFIX (ขั้นต่ำ 1 ป ขึ้นไป) และกองทุน 
KFENFIX (ขั้นต่ำ 2 ป ขึ้นไป) โดยปจจุบันกรอบ Duration เฉลี่ยของกองทุน 
KFMTFI = 2.0 – 2.5 ป, KFAFIX = 2.0 – 3.0 ป และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถงึกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ที่กองทุนคัดเลือกลงทุน ขณะเดียวกันกองทุน
ทีเ่นนลงทนุในหุนปนผลดี (KFSDIV หรอื KFVALUE) เปนกองทุนท่ีเหมาะสมสำหรับ
นกัลงทนุท่ีมคีวามประสงคเนนลงทุนในบริษทัคุณภาพท่ีมีแนวโนมการจายปนผลดี
อยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับภาวะ
ตลาด  สำหรบั KFHAPPY คงสดัสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดับไมเกนิรอยละ 
60 ของตราสารหน้ีและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรับ KFGOOD 
และ KFSUPER มีการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนอยูในระดับไมเกินรอยละ 70 
ของน้ำหนักการลงทุนในตราสารหนี้ ในสวนตราสารทุนในประเทศเนนการลงทุน
ในหุนที่มีมูลคาตลาดขนาดใหญ มีฐานะการเงินและผลประกอบการที่แข็งแกรง 
ซึง่ชวยใหกองทนุมสีภาพคลองในการซือ้ขายสงู ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย, 
REITs และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรพัยทีส่นิทรพัยอางองิ
มีคุณภาพ มีสภาพคลองที่ดีและมีประวัติการจายเงินปนผลอยางตอเนื่อง ปจจุบัน
กองทุนคงน้ำหนักการลงทุนในสินทรัพยเส่ียงอยูในระดับต่ำกวาเกณฑมาตรฐาน 
และในชวง 3 เดือนขางหนาคาดวาจะเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงใหอยู
ในระดับใกลเคียงกับเกณฑมาตรฐานมากขึ้น

กองทนุกลุมนีเ้นนลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทัง้ตราสารหนีภ้าครฐั และตราสารหนี้   
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี รวมถึงเงินฝากทั้งในและตางประเทศกับ
สถาบันการเงินที่มีความแข็งแกรง และมีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในระยะถัดไป
คาดวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นจะเคลื่อนไหวอยูในระดับ
ทรงตวั หลงัจากทีก่นง.ยงัคงสงสัญญาณถงึการคงอัตราดอกเบีย้นโยบายตอไป 
ทำใหความคาดหวังเก่ียวกับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียไดลดทอนลงไปในชวงที่
ผานมา นอกจากนี้กองทุนจะยังคงใชกลยุทธทยอยลดสัดสวนการลงทุนใน
ตราสารภาครัฐไทยลง และหาโอกาสเพิม่สัดสวนการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชน
ไทยระยะสัน้ทีม่คุีณภาพด ีรวมถึงเงนิฝากธนาคารพาณชิยตางประเทศ ท้ังนี ้ผูจดัการ
กองทนุยงัคงแนะนำกองทนุ KFSMART ทีส่ามารถปรบัพอรตไดอยางยดืหยุน และ
หาโอกาสเพิม่อตัราผลตอบแทนอยางสมำ่เสมอ โดยแนะนำระยะเวลาการถอืครอง
ขัน้ต่ำ 3 เดอืนขึน้ไปอาจสามารถชวยลดความผนัผวนรายวนัได ซ่ึงในปจจุบันกรอบ 
Duration เฉลีย่ของกองทุน KFSPLUS = 0.1 – 0.3 ป และ KFSMART = 0.4 – 0.8 ป

ตราสารหนี้
ระยะสั้น

หุนไทย

กองทุนผสม
(KFHAPPY
KFGOOD 
KFSUPER)

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KFSINCFX

กองทุนหลักมีมุมมองวาอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ท่ีสูงในปจจุบันเปนโอกาส
ในการที่มูลคาตราสารจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นไดในอนาคตจากอัตราผลตอบแทน
ท่ีมีแนวโนมปรับตัวลดลง อยางไรก็ตามทาทีของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
ท่ีตองการเห็นถึงสัญญาณการชะลอตัวลงของเงินเฟออยางชัดเจน อาจทำให
อัตราดอกเบี้ยยังคงอยูในระดับสูง และปรับตัวลดลงชากวาท่ีตลาดคาดในชวง
กอนหนา

ตลาดหุนยโุรปถูกปกคลมุไปดวยขาวสารเกีย่วกบัการเลอืกต้ังในฝรัง่เศส และองักฤษ 
สำหรบัในฝร่ังเศสคาดวาผลการเลอืกตัง้จะออกมาในรูปแบบรฐับาลผสม ซึง่อาจทำให
การโหวตผานนโยบายเปนไปไดยากข้ึน ดานอังกฤษเองมกีารสบัเปลีย่นข้ัวรฐับาล 
โดยทางพรรค Labour ไดคะแนนเสยีงสวนมากในสภา อยางไรกต็ามคาดการณวา
ประเดน็ทางการเมอืงจะเปนเพยีงปจจยักดดนัตลาดชัว่คราว ขณะเดยีวกันนักลงทุน
ยงัคงจับตามองการดำเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (ECB) ซึง่คาดวา
จะสามารถปรบันโยบายลงไดอกี 2 ครัง้ในปนี ้ทัง้น้ี กองทนุหลกัเนนลงทุนในหุนกลุม
เตบิโตท่ีมคุีณภาพ ซ่ึงจะไดรับแรงสนบัสนนุจากการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตวัไดดข้ึีน นำโดยการปรับตวัอยางเขมแขง็ของหุนในกลุมเตบิโต
สูงและหุนเทคโนโลยี โดยในปจจุบันตลาดใหน้ำหนักกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ในปนี้ 2 ครั้ง ซึ่งครั้งแรกอาจสามารถทำไดในเดือนกันยายน อยางไรก็ดีหาก
อัตราเงนิเฟอออกมานอยกวาคาด และเศรษฐกิจมทิีศทางชะลอตวัลง อาจสงผลให
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดเร็วขึ้น ขณะเดียวกันคาดวา
ความผันผวนเพ่ิมเติมในตลาดจะมาจากนโยบายหาเสียงในชวงการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในชวงปลายป

ตลาดหุนญี่ปุนมีความผันผวนมากขึ้น จากเงินเยนที่ออนคาลงอยางตอเนื่อง 
ขณะที่มุมมองที่ dovish ของธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ยังคงเปนแรงกดดันตอ
คาเงินเยนในระยะถดัไป อยางไรกด็คีาดวาตลาดหุนญีปุ่นจะสามารถทยอยฟนตัวขึน้ 
จากภาพรวมเศรษฐกิจที่ดีขึ้น และการปรับขึ้นคาจางแรงงาน โดยคาจางแรงงาน
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจะเปนปจจัยที่ชวยกระตุนการใชจายในประเทศ

KFGBRAND

KFWINDX

KFESG

กองทุนเนนธีมการลงทุนแบบเติบโตอยางยั่งยืน โดยมีการลงทุนทั้งในกลุมที่
เกี่ยวของกับหวงโซอุปทานเซมิคอนดักเตอร (Semiconductor supply chain) 
รวมทั้งกลุมอุตสาหกรรมท่ีชวยแกปญหาใหกับสังคมและสิ่งแวดลอม เชน 
การแกปญหาเร่ืองสภาวะอากาศ สุขภาพ รวมไปถึงการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทียมในสังคม เปนตน นอกจากนี้คาดวาการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางทั่วโลก จะเปนปจจัยสนับสนุนผลประกอบการของ
หุนในพอรตการลงทุนในระยะถัดไป

KFHEALTH
KFHHCARE

การวิจัยและพัฒนาท่ีเติบโตอยางมากในกลุม Healthcare รวมท้ังการใช
เทคโนโลยี AI เขามาชวยในการวินิจฉัยโรค มีสวนชวยอยางมีนัยสำคัญตอ
การเติบโตของผลประกอบการของพอรตการลงทุน นอกจากนี้การเติบโต
ที่รวดเร็วของเทคโนโลยี AI จะเปนปจจัยสนับสนุนใหการวิจัยและพัฒนาทำได
งายมากยิ่งข้ึน ซึ่งมีแนวโนมที่จะเปนแรงขับเคลื่อนใหกำไรของบริษัทในพอรต
การลงทุนเติบโตไดอยางแข็งแกรง

ในระยะส้ันกองทุนหลักมนีำ้หนกัการลงทุนท่ีคอนขางนอยในกลุมธรุกจิทีเ่ก่ียวของ
กับ AI และเซมิคอนดักเตอร เปนตน จึงสงผลใหผลการดำเนินงานของกองทุน
ปรับตัวออนแอกวาตลาดหุนโลกโดยรวม ซ่ึงอางอิงกับดัชนี MSCI World 
ขณะเดียวกันการที่กองทุนมีน้ำหนักการลงทุนที่คอนขางสูงในหมวดสินคาปลีก
ทีจ่ำเปนตอการดำรงชวิีต ทำใหพอรตการลงทุนไดรับประโยชนทีน่อยกวาโดยเปรยีบ
เทยีบ หากวามกีารปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย อยางไรก็ตามกองทนุเนนลงทนุ
ในหุนทีมี่แบรนดแขง็แกรง รวมถงึมกีารเติบโตของกำไรอยางตอเนือ่ง ซึง่จะเปนปจจยั
ที่เพิ่มมูลคาของพอรตการลงทุนในระยะยาว

กองทุนมีการลงทุนในหุนทั่วโลกผานดัชนี MSCI All country world ซึ่งในชวงที่
ผานมาการเติบโตท่ีแข็งแกรงของตลาดหุนสหรัฐฯ ยังเปนปจจัยสนับสนุนสำคัญ
ทีท่ำใหผลการดำเนนิงานของกองทุนปรับตวัข้ึนอยางแข็งแกรง ทัง้นี ้ ในระยะถดัไป
การเติบโตของเทคโนโลยี AI รวมทั้งความตองการ AI จะเปนแรงขับเคลื่อน
การเติบโตที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน อยางไรก็ตาม
ความคาดหวงัทีม่ากเกนิไปของนกัลงทนุ อาจสงผลกระทบตอราคาหุนไดในระยะสัน้ 
หากวาผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทนุไมเปนไปตามทีต่ลาดคาดไว

KFHTECH
KFGTECH

การเติบโตของเทคโนโลยี AI รวมทั้งความตองการ AI จะเปนปจจัยสนับสนุน
การเติบโตที่สำคัญของผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุน นอกจากนี้
การเขาสูรอบวัฎจักรดอกเบ้ียขาลงท่ัวโลก ยังเปนแรงขับเคลื่อนใหหุนใน
กลุมเทคโนโลยีมตีนทุนทางการเงนิถูกลงในระยะถัดไป     อยางไรกต็ามความคาดหวงั
ที่มากเกินไปของนักลงทุน อาจสงผลกระทบตอราคาหุนไดในระยะสั้น หากวา
ผลประกอบการของหุนในพอรตการลงทุนไมเปนไปตามตลาดคาดไว หรอืมตีนทนุ
ทีส่งูขึน้อยางมนียัสำคัญ

KFACHINA

KFVIET

ตลาดหุนจีนมทิีศทางปรบัตัวดขีึน้ โดยนักลงทุนจับตามองนโยบายกระตุนรอบใหม
ในการประชุม 3rd Plenum ที่จะจัดขึ้นในเดือนกรกฎาคม ซึ่งคาดวาจะเห็นนโยบาย
กระตุนในภาคอสังหาฯ และการใชนโยบายการเงินเพิ่มเติมในการกระตุนเศรษฐกิจ 
อยางไรก็ดยีงัคงตองระวงัเรือ่งความสัมพนัธระหวางจนีและสหรฐัฯ ทีอ่าจกลบัมา
ตงึเครยีด ในชวงการหาเสยีงระหวางการเลอืกตัง้ประธานาธิบดีคนใหมของสหรัฐฯ

ตลาดหุนเวยีดนามปรบัตัวดีข้ึนตอเนือ่ง เนือ่งจากภาพรวมเศรษฐกจิทีย่งัคงสามารถ
ขยายตัวไดดี ประกอบกับแรงสงจากตลาดที่กลับมาเขาลงทุนในสินทรัพยเส่ียง 
(risk-on) อกีครัง้ เนือ่งดวยคาดการณวาธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) จะสามารถ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได 2 ครั้งในปนี้

KFINDIA
ตลาดหุนอนิเดยีปรบัตวัขึน้ตอเนือ่ง หลังจากตลาดคลายความกงัวลเรือ่งการจดั
ตัง้พรรครฐับาลของ Modi โดยคาดวานโยบายปฏรูิปของ Modi จะยังคงดำเนินตอ
ไปได ทั้งนี้ ความเสี่ยงของตลาดอินเดียจะมาจากการประเมินมูลคา (valuation) 
ที่ปรับขึ้นไปคอนขางสูงเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต

KFHASIA

ตลาดหุนกลุมเอเชียไมนับรวมญี่ปุนมีแนวโนมปรับตัวดีข้ึน หลังจากตลาด
กลับมาเขาลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง โดยตลาดเอเชียไดรับแรงสงจากการฟนตัว
ของเศรษฐกจิจีน  ประกอบกบัแรงกดดนัทีผ่อนคลายลงของการดำเนนินโยบายการเงินที่
เขมงวด ซ่ึงคาดวาหลายประเทศมแีนวโนมทีจ่ะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงได
ในปนี้

KF-GOLD
KF-HGOLD

ราคาทองคำปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงเดือนที่ผานมา โดยราคาทองคำไดรับ
ผลกระทบจากคาเงนิดอลลารสหรัฐท่ีปรบัตวัแข็งคาข้ึนอยางรวดเรว็ อยางไรก็ตาม
ความตองการซื้ออยางแข็งแกรงจากธนาคารกลางทั่วโลก รวมทั้งปญหา
ดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) ที่ยังดำเนินไปอยางตอเนื่อง อาจเปน
ปจจัยสำคัญที่ชวยสนับสนุนราคาทองคำในระยะถัดไป

ขอมูลกองทุน

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com www.krungsriasset.com

krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1) กองทุน KFSINCFX, KF-EUROPE, KFNDQ, KFINDIA, KFVIET, KFGBRAND, KFWINDX, KFGTECH, KFHEALTH, KFACHINA, KFGPROP 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

(2) กองทุน KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX, KFENFIX, KFHAPPY, KFGOOD, KFSUPER, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFHEUROP, 

KFHTECH, KFHASIA, KFESG, KFHHCARE, KF-HGOLD, KFUSINDX, KFJPINDX, KFINFRA, KF-HSMUS มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน (ไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3) กองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก ผูลงทุน

ควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KF-GOLD, KF-HGOLD เปนกองทุนรวมที่ มีความเสี่ยงสูง ผูลงทุนควรขอ

คำแนะนำเพิ่ ม เติมกอนการลงทุน  กองทุนที่ มีน โยบายปอง กันความเ ส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ ยนตามดุลยพินิจของผู จัดการ

กองทุน มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนที่ เพิ่ม ข้ึน    กองทุนที่ ไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่ งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาอันดับที่

สามารถลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงข้ึนจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ที่นาเชื่อถือได ณ วันที่

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลทั้งหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUSINDX

KFJPINDX

หุนกลุมเทคโนโลยีปรับตวัดข้ึีนตอเนือ่ง ซ่ึงมแีรงสงมาจากกลุม AI โดยการประกาศ
ผลประกอบการของหุนกลุมน้ียังคงแสดงถึงการเติบโตที่ดี นอกจากนี้โอกาส
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังสงผลดี
ตอหุนกลุมเทคโนโลยี อยางไรก็ดีตองระมัดระวังในดานการประเมินมูลคาหุน 
เนื่องจากหุนเทคโนโลยีไดปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยางตอเนื่อง สงผลใหระดับราคา
คอนขางแพงเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต

KFNDQ

กองทุนที่เนนลงทุนในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศกําลังพัฒนา

ลงทุนทั่วโลก

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่ มีความม่ันคงและให
ผลตอบแทนที่ดี หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ต างประเทศบางสวน และ
ทำสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 50 ของ NAV 
สวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัท
เอกชนทั่วไป ซึ่งมีอันดับความนาเช่ือถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้น
ในระดับ F2, T2 ขึ้นไป

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซ่ึงมอีนัดบัความนาเชือ่ถอืของตราสารหรอืผูออกตราสาร อยูในอันดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

5KF-SINCOME

KF-CSINCOM

KFSINCFX

เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่
สามารถลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงิน
ฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได และอาจลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถลงทุน
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบญัชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมบริษัทจดทะเบียนฯ ทั้งนี้ รวมถึงหุน

ที่อยูระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯดวย

KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทนุในหลกัทรัพยหรือทรัพยสินอยางใดอยางหน่ึงหรือหลายอยางรวมกนั ดงัตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัย รวมถงึหุนทีอ่ยูในระหวาง IPO และอาจมกีารลงทนุในหนวย property หรอืหนวย infra 

3) หนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดสวนไมเกินรอยละ 100 ของ

มูลคาทรัพยสินสุทธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑและเง่ือนไขทีส่ำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได 

(Non – investment grade) หรือตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ

กองทนุ และอาจลงทุนในตราสารทนุของบริษทัทีไ่มไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑของ

สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco NASDAQ 100 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFNDQ 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFUSINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EUROPE

KFHEUROP

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ NEXT FUNDS Nikkei225 Exchange Traded Fund 

(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFJPINDX 6

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบยีนในประเทศเวียดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรอืไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFACHINA

KFVIET

KFINDIA

KFHASIA

6

6

6

6

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวา   รอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGBRAND

KFESG

KFINFRA

KFWINDX

KFGPROP

6

6

6

6

7

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8KF-GOLD 

KF-HGOLD

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund 

(Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHTECH 7

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFHEALTH

KFHHCARE

7

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตลาดประเทศพัฒนาแลว

สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน
กรกฎาคม 2567 โดย บลจ.กรุงศรี

มุมมองเชิงบวก มุมมองเชิงลบ

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนที่ผานมา

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

อเมริกา

ยุโรป

จีน

ญี่ปุน

ไทย

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

เดือนนี้

เดือนกอน

มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

กองทุนแนะนำกองทุนแนะนำ
คลกิทีช่ือ่กองทนุเพือ่ดขูอมลูเพิม่เตมิ

หุนกลุมโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure) จะเปนกลุมที่ไดรับประโยชนจากวัฎจักร
อัตราดอกเบี้ยขาลง เน่ืองดวยเปนกลุมที่มีภาระหน้ีอยูในระดับสูง โดยรายงานอัตราเงินเฟอ
ของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายนที่ชะลอตัวลงอยางตอเนื่อง และมีระดับที่ต่ำกวาที่คาดไว สงผลให
นักลงทุนมีมุมมองวามีโอกาสมากกวารอยละ 90 ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยไดครั้งแรกในเดือนกันยายน 

นอกจากนี้หุนกลุมโครงสรางพื้นฐานยังปรับตัวเพิ่มขึ้นไดชากวา (Laggard) ตลาดหุนโลก
คอนขางมาก อีกทั้งยังมีความเสี่ยงขาลง (Downside) ที่จำกัด 

ทัง้นี ้กองทนุ KFINFRA มกีารลงทนุทัง้ในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานยคุใหม (New Economy 
Infrastructure) เชน ธุรกจิศนูยขอมลู (Data center) และธรุกจิพลงังานทดแทน (Renewable) 
ประกอบกบัมีการลงทนุในกลุมธรุกจิโครงสรางพืน้ฐานแบบดัง้เดมิ (Traditional Infrastructure) 
เชน โรงไฟฟา และคมนาคม เพื่อโอกาสในการสรางการเติบโตควบคูไปกับรายไดที่สม่ำเสมอ

หุนกลุมขนาดเล็กในสหรัฐฯ (Small Cap) มีแนวโนมไดรับปจจัยบวกจากอัตราดอกเบ้ียที่
กำลังจะปรับตัวลดลง และตลาดแรงงานที่ลดความรอนแรงลง รวมไปถึงคาจางที่ชะลอตัวลง 
เนือ่งดวยภาระหนีส้นิของบรษัิทขนาดเลก็สวนใหญเปนอัตราดอกเบีย้แบบลอยตวั อกีทัง้บรษิทั
ขนาดเลก็สวนใหญจะมีการใชแรงงานจำนวนมากในการผลติสนิคาและบรกิาร (Labour Intensive) 

นอกจากนีอ้ตัราเงนิเฟอของสหรฐัฯ ในเดอืนมถินุายน ทีอ่อกมาชะลอตวัลง และมีระดบัท่ีตำ่กวา
คาดไว สงผลใหตลาดเริม่มกีารปรับนำ้หนกัการลงทนุ (Rotation) ไปยังหุนขนาดเลก็ ขณะเดยีวกนั
หุนขนาดเล็กยังปรับตัวเพ่ิมขึ้นลาชากวา (Laggard) หุนขนาดใหญ และปรับตัวเพิ่มข้ึนมา
ไดไมมากนัก ประกอบกับความเสี่ยงขาลง (Downside) อยูในระดับต่ำ

KFINFRA-A

KF-HSMUS

KFGPROP-A | KFGPROP-D

กลุมทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) มีแนวโนมไดรับแรงสนับสนุนจาก
ทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เนื่องจากการรายงาน
อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายนที่ชะลอตัวลง ประกอบกับอยูในระดับท่ีต่ำกวา
ที่ตลาดคาดการณ สงผลใหมีโอกาสมากกวารอยละ 90 ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
จะสามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดครั้งแรกในเดือนกันยายน

ทั้งนี้ หุนกลุม REITs ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นมาไมมาก รวมถึงยังมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นไดลาชากวา 
(Laggard) ตลาดโดยรวม ขณะที่มีความเสี่ยงขาลง (Downside Risk) อยูในระดับต่ำ

https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFINFRA-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KF-HSMUS
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-A
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGPROP-D

