
มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

การสงออกเดอืนธนัวาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้ในเดอืนพฤศจกิายน 
ในขณะท่ีการนำเขาชะลอตวัลง โดยมีแรงกดดนัมาจากการแพร
ระบาดของ Covid-19 ในบางสวนของประเทศ ทำใหดุลการคา
ของจีนเกินดุลมากที่สุดเปนประวัติการณ
อัตราเงนิเฟอทัว่ไปปรบัตวัเพ่ิมข้ึนในเดอืนธันวาคม ทวาชะลอตวั
ลงจากเดอืนกอนหนาจากราคาอาหารทีป่รับตวัลดลง ในขณะที่
อตัราเงนิเฟอพืน้ฐานยงัคงอยูในระดบัตำ่ นอกจากนีด้ชันรีาคา
ผูผลติ (PPI) เดอืนธนัวาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้ ทวาชะลอตวัลงจาก
เดือนกอน สืบเนื่องจากความพยายามของรัฐบาลในการเพิ่ม
อุปทานของสินคาโภคภัณฑที่จำเปนและสกัดกั้นการเก็งกำไร
ยอดคาปลกีปรบัตวัเพิม่ขึน้ในระดบัตำ่กวาทีค่าดไว โดยการบริโภค
เผชญิกบัแรงกดดนัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของจำนวนผูตดิเชือ้ 
Covid-19 และมาตรการปองกันที่เขมงวดของรัฐบาล

ธนาคารโลกคาดการณวา จดีพีขีองไทยจะเตบิโตเรงตวัขึน้เปน
รอยละ 3.9 ในป 2565 เทียบกับรอยละ 1.0 ในป 2564 โดย
ความคบืหนาในการฉดีวคัซนี และการฟนตวัของจำนวนนักทองเทีย่ว
ตางชาตจิะเปนปจจยัสนบัสนนุการฟนตวัของเศรษฐกจิในอนาคต
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเปนเอกฉันทใน
การคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบัรอยละ 0.50 ตามท่ีคาดไว
คณะกรรมการฯ มีมุมมองวาการดำเนนินโยบายทางการเงนิแบบ
ผอนคลาย รวมกบัมาตรการทางดานการเงนิและการคลงัจะเปน
ปจจยัสนบัสนนุการเติบโตของเศรษฐกิจในภาพรวมตอไป 
การสงออกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนเดือนที่ 9 
ตดิตอกนั ในขณะทีก่ารนำเขาปรบัตวัเพิม่ขึน้เชนกนั โดยสำหรบั
ป 2565 กระทรวงพาณิชยคาดวาการสงออกจะเติบโตอยูใน
ชวงรอยละ 3.5-4.5 แรงสนับสนุนมาจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลก และการปรับตัวออนคาของเงินบาท 

ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมของยูโรโซนปรบัตัวเพ่ิมขึน้ในเดอืน
ตุลาคม หลังจากที่ปรับตัวลดลงในเดือนกอนสะทอนถึง
ความเขมแขง็ในทกุกลุมอตุสาหกรรม อยางไรก็ตามดชันผีูจดัการ
ฝายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดอืนธนัวาคม
ปรบัตวัลดลง เนือ่งจากการใชมาตรการทีม่คีวามเขมงวดมากขึน้
หลงัจากการปรบัตวัเพิม่ข้ึนของจำนวนผูติดเชือ้ Covid-19 
ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางเศรษฐกิจในเขตยูโรโซนปรับตวัลดลงในเดอืน
ธนัวาคมสูระดบัตำ่ทีส่ดุนบัตัง้แตเดอืนพฤษภาคม สะทอนถึง
การปรบัตวัลดลงของความเช่ือมัน่ในภาคบรกิาร คาปลกี และ
ผูบริโภค เนื่องจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของจำนวนผูติดเชื้อ 
Covid-19 
ยอดคาปลกีในเขตยโูรโซนปรบัตวัเพิม่ข้ึนรายเดอืนทีม่ากทีส่ดุนับ
ตัง้แตเดอืนมิถนุายน นอกจากน้ีอตัราการวางงานปรบัตวัลดลง
ตอเนือ่งในเดอืนพฤศจกิายน 

ธนาคารกลางญี่ปุ น (BOJ) ปรับลดขนาดกองทุนฉุกเฉิน
ในการชวยเหลือการแพรระบาด ทวาคงเป าหมาย
การรักษาอัตราดอกเบ้ียในระดับต่ำมาก
การสงออกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มข้ึน แรงสนับสนุน
มาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของการสงออกเหล็ก และ
อุปกรณการผลิตเซมิคอนดักเตอรจากขอจำกัดในดาน
อุปทานท่ีผอนคลายลง ในขณะที่การนำเข าปรับตัวเพ่ิม
ขึ้นมากท่ีสุดตามสถิติเน่ืองจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของ
ราคาตนทุนวัตถุดิบ นอกจากน้ีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการฟ นตัวของ
การผลิตรถยนต 
ยอดคาปลีกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มขึ้น แรงสนับสนุน
มาจากการปรับตัวลดลงของจำนวนผูติดเชื้อ Covid-19
อยางไรกต็ามการใชจายของภาคครวัเรอืนเดอืนพฤศจกิายน
ปรบัตวัลดลงเปนเดอืนที ่4 ติดตอกนั แสดงใหเหน็วาผูบรโิภค
ยงัคงมคีวามระมดัระวงัในการใชจาย แมวาจะมกีารผอนคลาย
มาตรการควบคุม 

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ประกาศวาจะปรบัเพิม่ความรวดเรว็
ในการปรบัลดมูลคาโครงการเขาซือ้สนิทรัพยเปนเดอืนละ 3 หมืน่
ลานดอลลาร จากเดมิที ่1.5 หมืน่ลานดอลลาร ซึง่จะทำใหโครงการ
สิน้สดุลงในชวงเดือนมนีาคม 2565 
การคาดการณอตัราดอกเบ้ียของคณะกรรมการฯ ในรอบใหม
มคีวามเขมงวดมากกวาท่ีนักลงทนุคาดการณเนือ่งจากอาจมี
การปรับขึน้อัตราดอกเบ้ียครัง้ละรอยละ 0.25 ถงึ 3 ครัง้ในปหนา 
และอกี 3 ครัง้ในป 2566 และอกี 2 ครัง้ในป 2567 สงผลใหอัตรา
ดอกเบีย้อางอิงปรับขึน้ไปอยูท่ีระดบัรอยละ 2.1 กอนสิน้ป 2567 
นอกจากนี ้ คณะกรรมการฯ มมีมุมองวาชวงเวลาการปรับลด
งบดุลมลูคา 8.8 ลานลานดอลลารจะเกดิขึน้ในชวงเวลาทีใ่กลเคยีง
กบัการปรับขึน้อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ซึง่อาจหมายความวา
ธนาคารกลางกำลงัเตรยีมปรบัการดำเนินนโยบายใหมคีวามเขม
งวดมากข้ึนกวาทีต่ลาดคาดไวในการตอสูกบัอตัราเงินเฟอ
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หุนไทย

กองทุนกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง - ยาว มีแนวโนมท่ีจะเผชญิกบัความผนัผวนตอไป 
จากทัง้ปจจยัภายนอกและภายในประเทศ ท้ังนีม้สีาเหตหุลกัมาจากภาพรวมการฟนตวั
ทางเศรษฐกิจของไทยทีท่ยอยฟนตวัไดตามลำดบั ถงึแมวาคาดการณอตัราดอกเบีย้
นโยบายจะยงัอยูในระดบัตำ่ไปอกีอยางนอย 1 ป โดยอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยจะ
สามารถปรบัขึน้ไดชากวากลุมประเทศเศรษฐกจิหลกั เน่ืองจากการฟนตวัของไทย
ชากวามาก และยงัไมสามารถกลบัเขาสูระดบักอนเกดิ Covid-19 ได หากแตตลาด
พนัธบตัรไทยจะยงัคงมแีนวโนมทีจ่ะเผชญิกับความผนัผวนมากขึน้สอดคลองกับธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ทีมี่แนวโนมเรงการลดปริมาณการอดัฉดีสภาพคลองลง และคาดวาจะ
สิน้สดุ QE กอนกลางป 2565 อกีทัง้คาดการณวา Fed อาจมกีารปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ีย
เร็วขึน้ และมากถงึ 3 ครัง้เปนอยางนอยในป 2565 สงผลใหอตัราดอกเบีย้พนัธบตัร
รัฐบาลสหรฐัฯ มีแนวโนมจะปรับเพ่ิมขึน้อยางรวดเรว็ และมีความผนัผวนสงู โดย ณ 
ปจจุบัน สำหรบัรุนอาย ุ2 ปปรบัตวัขึน้อยางรนุแรงสูระดบั 0.70% - 0.90% เทียบกบั 
อายุ 10 ป ท่ีปรบัขึน้อยูในกรอบ 1.60% - 1.80% โดยเสนอตัราผลตอบแทน
มลีกัษณะแบนราบลง สำหรบัตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยยงัคงไดรบัประโยชน
จากการปรับตัวลดลงของสวนตางอตัราผลตอบแทน (Corporate spread) ใน
กลุมหุนกูทีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืสงู ทำใหกองทนุท่ีมีการลงทนุในหุนกูเอกชนสามารถ
ลดความผนัผวนลงไดบางจากสดัสวนการลงทนุนี ้คาดการณผลตอบแทนจากการ
ลงทนุของกองทนุกลุมนีย้งัมีความนาสนใจโดยเฉพาะสำหรบัเงนิลงทนุระยะยาวทีไ่ม
ตองการสภาพคลองในระยะส้ัน อาทเิชน กองทนุ KFMTFI (ขัน้ตำ่ 6 เดือนขึน้ไป) 
กองทนุ KFAFIX-A (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) และกองทนุ KFENFIX (ขัน้ตำ่ 2 ป ขึน้ไป) โดย
ปจจบุนักรอบ Duration เฉลีย่ของกองทนุ KFMTFI = 0.5 – 2.5 ป KFAFIX-A = 2 - 3 ป 
และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถึงกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนนิงานของบรษิทัฯ ทีก่องทนุฯ คัดเลอืกลงทนุ ในขณะที ่กองทนุทีเ่นน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) เปนกองทุนที่เหมาะสมสำหรับ
นักลงทุนที่มีความประสงคเนนลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผล
ดีอยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

กองทนุเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับภาวะตลาด  
สำหรบั KFHAPPY-A คงสัดสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดับไมเกนิรอยละ 60 ของ     
ตราสารหนีภ้าคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรบั KFGOOD 
และ KFSUPER การลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดับไมเกินรอยละ 70 ของ
นำ้หนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทุนในประเทศ เนนการลงทนุในหุนท่ีม ี
market cap ขนาดใหญ มีฐานะการเงนิและผลประกอบการท่ีแขง็แกรง ชวยใหกองทนุ
มสีภาพคลองในการซือ้ขายสูง ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรัสตเพือ่
การลงทนุในอสงัหารมิทรพัย และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรัพย
ทีส่นิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากนัน้กองทนุ
ยังไดลงทุนในกองทนุรวมทีมี่นโยบายทีมุ่งเนนลงทุนในตราสารทนุตางประเทศ โดยในชวง 
1 - 3 เดอืนขางหนาคาดวานำ้หนกัการลงทนุในสนิทรัพยเสีย่งจะอยูในระดับมากกวาเกณฑ
มาตรฐาน โดยอาจมีการสบัเปลีย่นนำ้หนกัการลงทุนจากกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย 
กองทรสัตเพือ่การลงทุนในอสงัหาริมทรัพย และกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน รวมถึง
กองทุนรวมทีม่นีโยบายทีมุ่งเนนตราสารทนุประเทศพัฒนาแลว มาใหนำ้หนกัตราสารทนุ
ในประเทศหรือตราสารทุนตลาดเกดิใหมมากขึน้

กองทุนที่เนนลงทุน
ในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

KF-ELI

กองทนุเพ่ิมสถานะชอรตบนตราสารหนีท้ีอ่อกโดยสหภาพยโุรป, องักฤษ และญีปุ่น 
ทำใหอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้โดยรวมในกองทุนลดลงเล็กนอย ความคาดหวัง
อตัราเงินเฟอท่ีสูงขึน้ในชวงท่ีผานมา ผูจดัการกองทนุมองวาคอนขางอยูในระดบั
ที่สูงแลวโดยเฉพาะในประเทศอังกฤษ

กองทุนกำหนดน้ำหนักคาเงินสกุลตาง ๆ ในประเทศเกิดใหมใหใกลเคียงกับตลาด
มากขึ้น และเพิ่มสภาพคลองในกองทุนเพื่อรองรับความผันผวนของตราสารหนี้
ตลาดเกิดใหมที่อาจมีเพิ่มมากขึ้น

KFDIVERSE
กลยทุธการเฟนหาบรษิทัท่ีแขง็แกรงแตราคาตราสารหนีย้งัไมฟนตวัจาก Covid-19
ยังคงเปนกลยุทธหลักของกองทุน และยังมีแนวโนมเพิ่มน้ำหนักตราสารหนี้ 
High Yield ในกลุมอุตสาหกรรมที่มีกระแสเงินสดดี

ทัง้อายเุฉลีย่ของตราสารหนีแ้ละระดบัผลตอบแทนของกองทุนเพิม่ขึน้เลก็นอย จาก
การท่ีกองทนุลดสถานะชอรตในตราสารหนีข้องเยอรมนัและองักฤษลง โดยมกีารเพิม่
นำ้หนักตราสารหนีร้ะยะกลางถึงยาวท่ีใหอัตราผลตอบแทนทีส่งูขึน้จากความคาดหวงั
การขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางในกลุมประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBONกองทุนเพิ่มการลงทุนบนตราสารหนี้ระดับ BB และ B ในภาคอสังหาริมทรัพยจีน 
ชวงที่ผานมากองทุนยังรับผลเสียจากหุนกูแปลงสภาพ ซึ่งราคาลดลงจากราคา
หุนที่เกี่ยวของมีมูลคาลดลง กองทุนมองเห็นโอกาสการลงทุนในอุตสาหกรรม
พลังงานหมุนเวียน ทรัพยากรธรรมชาติ สนามบิน และ อุตสาหกรรมเหล็ก 
ที่นาจะไดรับผลดีหากสถานการณโรคระบาดไมเลวรายไปกวานี้

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ัน ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหน้ี
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี เงินฝากทั้งในและตางประเทศกับสถาบัน
การเงินที่มีความแข็งแกรง ชวยใหมีความผันผวนจากราคาตลาดรายวันต่ำ และ
มีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในชวง 1 - 3 เดือนขางหนาคาดวาอัตราผลตอบแทน
ของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นจะเริ่มทยอยปรับลดลงเล็กนอย เนื่องจากปริมาณ
ความตองการตราสารหน้ีระยะสัน้ในตลาดอยูในระดับสูงมาก จากความผนัผวนทีส่งูข้ึน
ของราคาตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวตามสภาพตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก ทั้งนี้ใน
การประชมุ กนง. ครัง้ลาสดุ คณะกรรมการมมีตเิอกฉนัทใหคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
และคาดวาจะคงทีไ่ปตลอดทัง้ป 2565 ดังนัน้ผูจดัการกองทนุจงึยงัคงแนะนำกองทนุ 
KFSMART เนือ่งจากยงัสามารถเลอืกลงทนุในตราสารทีอ่ายยุาวขึน้ไดบางเพือ่เพิม่
ผลตอบแทน (ทัง้นีเ้หมาะสำหรับถอืครองประมาณ 3 เดือนขึน้ไป) โดยปจจบัุนกรอบ 
Duration เฉลี่ยของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น KFSPLUS = 0.2 – 0.4 ป และ 
KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ตลาดหุนญีปุ่นยงัคงเปนตลาดที ่laggard โดยรายไดบรษิทัจดทะเบยีนสงสญัญาณ
ฟนตัวตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ในชวงที่ผานมาตลาดไดรับแรงกดดันจากการแพร
ระบาดของ omicron และผนัผวนตามตลาดโลกหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวามโีอกาส
ขึน้ดอกเบ้ียไดมากกวาคาดและมโีอกาสการทำ QT (Quantitative tightening) หรอื
การลดสินทรัพยลงไดในปนี้

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

คาดวาผลประกอบการมีทิศทางทีด่ขีึน้จากการเปดเมอืง แตดอกเบีย้พนัธบตัรสหรฐัฯ
ที่ปรับตัวขึ้นอาจเปนปจจัยกดดันระยะสั้นตอ REITs ซึ่งเปน Yield Play Asset 

หุนขนาดกลาง - เลก็ทัว่โลก เผชญิแรงกดดนัจากการปรบัตวัเพิม่ของ Bond yield 
ในสหรัฐฯ และจำนวนผูติดเชื้อที่ปรับตัวสูงขึ้นของ Covid-19 สายพันธุ Omicron 
โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และยโุรป สงผลกดดนัการฟนตวัของเศรษฐกจิโลก โดยกองทนุ
ปรับตัวลดลงจากหุนกลุมเทคโนโลย ีและการแพทย ซึง่กองทนุใหนำ้หนกัการลงทนุ
มากกวาตลาด

KFGDIV กองทุนปรับตัวลดลงนอยกวาตลาด ในภาวะที่ตลาดโดยรวมเจอแรงกดดันจาก
การปรับตัวเพิ่มขึ้นของ Bond yield ในสหรัฐฯ เนื่องจากความกังวลเรื่องเงินเฟอ 
และการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดข้ึนของ Fed โดยกองทุนเนนผสมผสาน
การลงทุนในหุนปนผลสูงและหุนคุณภาพสุง ซึ่งมีความแข็งแกรงในภาวะที่
ความผันผวนในการตลาดสูงข้ึน กองทุนมีระดับเงินปนผลที่สูงกวาดัชนีโดยรวม 
และมีแนวโนมผันผวนนอยกวาหุนเติบโต

กองทุนมีสถานะ Net Long อยูประมาณ 12% (ณ สิ้นเดือน พ.ย. 64) โดยเปน 
Net Long ในกลุม Industrials, Financials และ Healthcare  

ภาพตลาดโดยรวมยงัคงมคีวามผนัผวน โดยกองทนุมกัจะสรางผลตอบแทนไดดเีปน
ที่ตองการของตลาดในชวงที่มีความผันผวนสูง เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนใน
หุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ 

กองทุนปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมาจากแนวโนมการลดการผอนคลายนโยบาย
การเงินของ Fed ขณะที่พื้นฐานยังเติบโตไดดี ทั้งความสามารถในการทำกำไรและ
การเตบิโตตามเมกะเทรนดในระยะยาว แตภาวะตลาดทีย่งัมคีวามผนัผวนสงู จงึแนะนำ
ใหถือยาวขึ้น เพื่อลดความผันผวนระยะสั้น 

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มีปจจัยพื้นฐานแข็งแกรง ขณะท่ีความสามารถ
ในการทำกำไร ยังคงเติบโตไดสม่ำเสมอและตอเนื่อง และระดับราคายังคง
นาสนใจ 

ตลาดสหรัฐฯ มีความผันผวนมากขึ้น โดยเฉพาะในหุนที่มีการเติบโตสูง หลังจาก
ท่ีเฟดสงสัญญาณวามีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยไดมากกวาคาด และมีโอกาสการทำ 
QT (Quantitative tightening) หรือการลดสินทรัพยลงไดในปนี้ ทั้งนี้ ตลาด
มองวาเฟดอาจขึ้นดอกเบี้ยไดถึง 3 ครั้งโดยอาจทำไดในเดือนมีนาคมนี้ 
ดานการลดสินทรัพยใน balance sheet ของเฟดกลายเปนประเด็นใหมที่สราง
ความผันผวนใหกับตลาด นอกจากการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดข้ึนแลว 
ตลาดสหรัฐฯ ยังถูกกดดันจากอัตราการติดเชื้อ omicron ที่สูงขึ้นและระดับ
เงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง

ตลาดยุโรปมคีวามผนัผวนมากขึน้ หลงัยงัคงเจอแรงกดดนัจากการแพรระบาดของ 
omicron ที่ทำใหจำนวนผูติดเชื้อในยุโรปพุงสูงขึ้นตอเนื่อง นอกจากนี้ ยังเจอ
แรงกดดนัจากอตัราเงนิเฟอทีเ่รงตวัขึน้ และความผันผวนหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณ
วามีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยไดมากกวาคาดและมีโอกาสการทำ QT (Quantitative 
tightening) หรือการลดสินทรัพยลงไดในปนี้ อยางไรก็ดี ดานทางธนาคารกลาง
ยโุรปยงัคงพรอมทีจ่ะสนบัสนนุสภาพคลองใหกบัเศรษฐกจิและสงสญัญาณวาจะยงั
คงใชนโยบายการเงินท่ีผอนคลายตอเพ่ือชวยสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
โดยมองวาปจจัยเรื่อง omicron จะเปนเพียงปจจัยชั่วคราวเทานั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC มีความผนัผวนมากขึน้โดยเจอแรงกดดนัหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณ
วามโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดมากกวาคาด และมโีอกาสการทำ QT (Quantitative 
tightening) หรือการลดสนิทรัพยลงไดในปนี ้โดยตลาดบราซลิไดรบัแรงกดดนัจาก
การข้ึนดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางหลงัจากอตัราเงินเฟอเรงตวั ดานรสัเซยี
นัน้ถูกกดดนัดวยราคานำ้มนัท่ีปรับตัวลง ขณะท่ีจีนมทีศิทางดีขึน้หลงัธนาคารกลาง
กลับมามีทาที่ผอนคลายนโยบายการเงินอีกครั้ง

ตลาดลาตินอเมรกิากลบัมามคีวามผนัผวนอกีครัง้ หลงัจากทีไ่ดรบัแรงกดดันดาน
เงนิเฟอทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีท่ศิทางราคาสนิคาโภคภณัฑเริม่ชะลอตวั นอกจากน้ียงัมีความ
เสีย่งหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวามโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดมากกวาคาด และมโีอกาส
การทำ QT (Quantitative tightening) หรือการลดสินทรัพยลงไดในปนี้

ตลาดจนีปรบัตวัดขีึน้ถงึแมวาจะยังมคีวามผันผวนมากขึน้ โดยรฐับาลไดกลบัมาให
ความสำคัญกับการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนมากขึ้นในป 2022 ประกอบกับ
การดำเนินนโยบายการเงนิทีผ่อนคลายมากขึน้ของธนาคารกลางจนีเพ่ือสนบัสนนุ
การฟนตวัของเศรษฐกจิ ดานแรงกดดันจากความไมแนนอนดานกฏหมายปองกนั
ในแตละอตุสาหกรรมกท็ยอยลดลง อยางไรกด็ยีงัตองระวงัความผนัผวนทีเ่กดิขึน้
จากโอกาสการผิดนัดชำระหนี้ของบริษัทอสังหาฯ ของจีนและการแพรระบาดของ 
Covid-19 สายพันธุ omicron

กลุมบริษัทจีนท่ีมีแนวโนมเติบโตไปกับเมกะเทรนด เผชิญแรงกดดันจากการผาน
กฏหมายเปดโอกาสใหสหรัฐฯ สามารถถอดหุนจีนที่จดทะเบียนซื้อขายในสหรัฐฯ 
ได หากบริษัทไมนำสงขอมูลท่ีทางการรองขอ สงผลใหนักลงทุนลดสัดสวน
การลงทุนในหุนจีนที่ซื้อขายในสหรัฐฯ และทำใหหุนจีนในตลาดอื่น เชน ฮองกง 
ปรับตัวลดลงดวย อยางไรก็ดี Valuation ของหุนจีน ปรับตัวลดลงมาอยูในระดับ
นาสนใจ หากความเสี่ยงดังกลาวคล่ีคลายลง โดยการฟนตัวในระยะแรกยังคง
เปราะบาง แตการเติบโตของเมกะเทรนดในจนีจะสนบัสนนุการฟนตัวอยางแขง็แกรง
ในระยะตอไป

ตลาดอินเดียยังสามารถปรับตัวไดดีสนับสนุนดวยจำนวนหุน IPO ที่เพิ่มขึ้น
หลายเทา ซึ่งชวยดึงดูดนักลงทุนอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ยังตองระวังเรื่อง
ความผนัผวนในตลาดทีเ่พิม่ขึน้หลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวามโีอกาสขึน้ดอกเบ้ีย
ไดมากกวาคาด และมีโอกาสการทำ QT (Quantitative tightening) ไดในปนี ้ซึง่อาจ
ทำใหธนาคารกลางอินเดียจำเปนตองดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น

ตลาดเวียดนามมีความผันผวนมากขึ้นตามทิศทางตลาดในภูมิภาค จาก
ความกังวลเรื่องการแพรระบาดของ omicron และโอกาสการขึ้นดอกเบี้ยของ
เฟดที่เร็วขึ้น อยางไรก็ตาม ในภาพเศรษฐกิจ เวียดนามสามารถกลับมาเติบโต
ไดดีอีกคร้ังในไตรมาส 4 โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจตางทยอยฟนตัวหลังเจอ
การ lockdown ไปในไตรมาสกอนหนา   

ตลาดเอเชียไมรวมญี่ปุนกลับมามีความผันผวนอีกคร้ัง จากความไมแนนอนของ
การระบาดของเชื้อสายพันธุใหม omicron และจากการที่เฟดสงสัญญาณวา
มีโอกาสข้ึนดอกเบี้ยไดมากกวาคาด และมีโอกาสการทำ QT (Quantitative 
tightening) ไดในปน้ี อยางไรก็ตาม ตลาดเอเชียไดแรงสงหลังจากที่ตลาดจีน
มีทิศทางทรงตัว โดยคาดวาธนาคารกลางจีนจะกลับมาดำเนินนโยบายการเงิน
ที่ผอนคลายมากข้ึนในปนี้ 

ตลาดฮองกงยงัเจอแรงกดดนัจากการผิดนดัชำระหนีข้องภาคอสงัหารมิทรพัยใน
จีนตอเนื่อง นอกจากนี้ กลุมหุนเทคโนโลยีของจีนยังเจอความผันผวนจากโอกาส
การ de-list หุนเทคโนโลยีจีนในตลาดสหรฐัฯ นอกจากนี ้ตลาดยงัเจอกับความผนัผวน
จากการแพรระบาดของเชือ้ omicron ท่ีเพิม่สูงขึน้ทัว่โลก อยางไรกต็าม ตลาดหุน
จนีและฮองกงตอบรบัขาวดังกลาวและปรับตัวลงไปคอนขางเยอะแลวทำให valuation 
กลับมานาสนใจอีกครั้ง

KF-EMตลาดเกดิใหมมคีวามผนัผวนหลงัยงัคงไดรบัแรงกดดันจากอตัราเงนิเฟอทีเ่รงตัว 
ประกอบกบัการท่ีเฟดสงสญัญาณวามโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดมากกวาคาด และมีโอกาส
การทำ QT (Quantitative tightening) หรอืการลดสนิทรพัยลงไดในปนี ้ทำใหหุน
กลุมตลาดเกิดใหมเจอแรงขายจากนกัลงทนุ นอกจากนีต้ลาดยงัจบัตาการระบาด
ของเชื้อไวรัสสายพันธุใหม omicron โดยตองรอดูความรุนแรงของเชื้อดังกลาว 

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA หุนกลุม Infrastructure ยงัคงไดรับแรงสงในระยะยาวจากการผานรางกฏหมาย 
infrastructure bill ของ Biden ท่ีจะสงเสริมการกอสรางโครงสรางพ้ืนฐานท่ัวอเมริกา
รวมถงึโครงสรางพ้ืนฐานสำหรบัเทคโนโลย ีอยาง Broadband และ cell tower อยางไร
กต็าม หุนกลุมดังกลาวอาจยงัคงมีความผนัผวนหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวาจะ
ใชนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้

KFINNO หุนนวตักรรมมีความผันผวนมากขึน้ในชวงท่ีผานมา โดยไดรับแรงกดดนัหลงัจากเฟด
ทีส่งสญัญาณวาจะดำเนินนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ โดยเฟดมโีอกาสขึน้ดอกเบ้ีย
ไดมากกวาท่ีตลาดคาด และมีโอกาสการทำ QT (Quantitative tightening) ไดในปนี้ 
ทำใหหุนกลุมทีมี่การเตบิโตสงูอยางกลุมนวตักรรมเจอกบัแรงเทขาย ทัง้น้ี กองทุน
เนนลงทุนในหุนนวตักรรม เชน รถยนตไฟฟา พันธกุรรม และเทคโนโลยทีางการเงิน

KFGG หุนกลุม growth ไดรับแรงกดดันในชวงท่ีผานมาจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัว โดย
ไดรบัแรงกดดนัหลงัจากเฟดทีส่งสญัญาณวาจะดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดข้ึน 
โดยเฟดมีโอกาสขึ้นดอกเบ้ียไดมากกวาที่ตลาดคาด และมีโอกาสการทำ QT 
(Quantitative tightening) ไดในปนี้ อยางไรก็ดีกองทุนหลักมีการคัดเลือกหุน
ทีม่ศัีกยภาพในการเตบิโตทีดี่ในระยะยาว โดยมกีารกระจายการลงทนุในหลากหลาย
ธุรกิจซึ่งมีศักยภาพเติบโตไดดีในอนาคต 

KFCLIMA
กองทุนจะไดรับแรงสงจากนโยบายเรื่อง Clean energy ที่สนับสนุนโดยรัฐบาล
ทัว่โลกไมวาจะเปนฝงยโุรป สหรฐัฯ ญีปุ่น และจนี โดยทัง้หมดไดมกีารตัง้เปาหมาย
ในการลดการปลอย Carbon ซึ่งคาดวาจะเห็นนโยบายสนับสนุนดาน Clean 
energy ทยอยออกมาอยางตอเนื่อง โดยในชวงที่ผานมา นักลงทุนหันมา
ใหความสนใจในกลุม Clean energy มากขึ้น

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องจาก
การกระจายการลงทนุในอตุสาหกรรมทีช่วยแกปญหาใหกบัสงัคมและสิง่แวดลอม 
เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทยีมในสงัคม อยางไรกต็ามอาจตองระวงัความผนัผวนจากอตัราเงนิเฟอ
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น

KFGMIL กองทุนเนนลงทนุในบรษิทัท่ีไดรับประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซึง่เปน
กลุมผูบริโภคที่ทรงพลังมากที่สุดในโลก โดยในชวงที่ผานมา กองทุนเผชิญ
ความผนัผวนระยะสัน้จากการปรบัตัวลดลงของหุนกลุม E-commerce, เทคโนโลยี 
และ Social network ซึง่ไดรับแรงกดดนัจากปรบัตวัเพ่ิมขึน้ Bond yield ในสหรฐัฯ 
และแนวโนมในการดำเนนินโยบายการเงินทีเ่ขมงวดขึน้ของ Fed

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ทีดี่ หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสญัญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือ
จะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป 
ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 
ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบ
เทาเงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูใน
อันดับที่สามารถลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

KF-ELI

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Emerging Local Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ท่ีออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูใน
อนัดับท่ีสามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท่ี้มอัีนดับความนาเช่ือถือตำ่กวาอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ำกวาอนัดับทีส่ามารถลงทนุ
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOMการลงทุนแบบ Multi-Asset Income Fund ให Yield ท่ีดี จะชวยลดความเสี่ยง

ในชวงที่ตลาดปรับตัวผันผวน ขณะที่ยังคงไดรับผลตอบแทนในระดับที่นาสนใจ

KFPREFERกองทนุมแีนวโนมเจอแรงกดดนัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของ Bond yield ในสหรฐัฯ 
หลังจาก Fed สงสัญญาณพรอมเรงทำ QE Tapering และตลาดเริ่มกังวลวา
ดอกเบี้ยนโยบายอาจปรับขึ้นเร็วกวาที่คาด รวมถึงโอกาสในการลดขนาดงบดุล
ของ Fed ในระยะตอไป อยางไรก็ดี กองทุนมี Yield อยูในระดับสูง ซึ่งชวง
ลดผลกระทบท่ีเกิดจาก Bond Yield ขาขึ้น 

KF-GOLD
KF-HGOLD

ทองคำเคล่ือนไหวอยูในกรอบแคบ โดยไดรบัแรงหนนุจากเงนิเฟอท่ีเรงตวั ขณะทีเ่ผชญิ
แรงกดดนัหลงัจาก Fed สงสัญญาณพรอมเรงการทำ QE Tapering และตลาด
เริม่กังวลวาดอกเบีย้นโยบายอาจปรบัขึน้เรว็กวาทีค่าด รวมถงึโอกาสในการลดขนาด
งบดลุของ Fed การลงทนุในทองคำในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภัย” ยงัคงความนาสนใจ
ในชวงทีค่วามผนัผวนในตลาดปรบัตวัสงูขึน้

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

£

¥
$

€

KF-OIL
ราคานำ้มนัปรบัตวัขึน้ตอเนือ่ง โดยไดแรงหนนุจาก OPEC+ ทีค่งมตเิพิม่กำลงัการผลติ
เดอืน ก.พ. ที ่4 แสนบารเรลตอวนั นอกจากนี ้ราคานำ้มันยงัไดรับแรงหนนุระยะส้ันจาก
ปญหาความไมสงบในคาซคัสถานและลเิบยีลดกำลงัการผลติลง ดานความตองการ
ใชนำ้มนัเจอแรงกดดนันอยลง หลงัจากอัตราผูปวยรนุแรงจาก Covid - 19 สายพนัธุ 
Omicron ในสหรฐัฯ อยูในระดบัตำ่

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Vontobel Fund – Emerging Markets Equity (Class I) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) โดย

เฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธุรกิจในประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทนุอยางนอย 2 กองทนุ โดยเฉล่ียในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

6

6

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง
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6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบียนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรือไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบัญชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้น้ีรวมถงึหุนทีอ่ยู

ระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯ ดวย

ลงทุนในหลกัทรพัยหรอืทรพัยสนิอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดังตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทนุของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกนิรอยละ 100 

ของมูลคาทรพัยสนิสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเง่ือนไขท่ีสำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรือตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกอง

ทนุ และอาจลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีไมไดจดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมสีญัญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) โดย

เฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller 

Companies (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV   

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, Class 

B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, Class I 

Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1)  กองทุน KF-ELI, KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทนุ KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, 

KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, 

KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KF-HGOLD มนีโยบายปองกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเตม็จำนวน 

(ไมนอยกวารอยละ 90 ของมลูคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเ ส่ียงที่ ผูลงทุนอาจสูญเสียเ งินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุนมีความเสี่ ยงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนท่ีเพิ่มขึ้น    กองทุนท่ีไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถ

ลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ท่ีนาเชื่อถือได ณ วันท่ี

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลท้ังหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................


