
มุมมองการลงทุนของผูจัดการกองทุน

การสงออกเดอืนธนัวาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้ในเดอืนพฤศจกิายน 
ในขณะท่ีการนำเขาชะลอตวัลง โดยมีแรงกดดนัมาจากการแพร
ระบาดของ Covid-19 ในบางสวนของประเทศ ทำใหดุลการคา
ของจีนเกินดุลมากที่สุดเปนประวัติการณ
อัตราเงนิเฟอทัว่ไปปรบัตวัเพ่ิมข้ึนในเดอืนธันวาคม ทวาชะลอตวั
ลงจากเดอืนกอนหนาจากราคาอาหารทีป่รับตวัลดลง ในขณะที่
อตัราเงนิเฟอพืน้ฐานยงัคงอยูในระดบัตำ่ นอกจากนีด้ชันรีาคา
ผูผลติ (PPI) เดอืนธนัวาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้ ทวาชะลอตวัลงจาก
เดือนกอน สืบเนื่องจากความพยายามของรัฐบาลในการเพิ่ม
อุปทานของสินคาโภคภัณฑที่จำเปนและสกัดกั้นการเก็งกำไร
ยอดคาปลกีปรบัตวัเพิม่ขึน้ในระดบัตำ่กวาทีค่าดไว โดยการบริโภค
เผชญิกบัแรงกดดนัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของจำนวนผูตดิเชือ้ 
Covid-19 และมาตรการปองกันที่เขมงวดของรัฐบาล

ธนาคารโลกคาดการณวา จดีพีขีองไทยจะเตบิโตเรงตวัขึน้เปน
รอยละ 3.9 ในป 2565 เทียบกับรอยละ 1.0 ในป 2564 โดย
ความคบืหนาในการฉดีวคัซนี และการฟนตวัของจำนวนนักทองเทีย่ว
ตางชาตจิะเปนปจจยัสนบัสนนุการฟนตวัของเศรษฐกจิในอนาคต
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเปนเอกฉันทใน
การคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบัรอยละ 0.50 ตามท่ีคาดไว
คณะกรรมการฯ มีมุมมองวาการดำเนนินโยบายทางการเงนิแบบ
ผอนคลาย รวมกบัมาตรการทางดานการเงนิและการคลงัจะเปน
ปจจยัสนบัสนนุการเติบโตของเศรษฐกิจในภาพรวมตอไป 
การสงออกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนเดือนที่ 9 
ตดิตอกนั ในขณะทีก่ารนำเขาปรบัตวัเพิม่ขึน้เชนกนั โดยสำหรบั
ป 2565 กระทรวงพาณิชยคาดวาการสงออกจะเติบโตอยูใน
ชวงรอยละ 3.5-4.5 แรงสนับสนุนมาจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลก และการปรับตัวออนคาของเงินบาท 

ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมของยูโรโซนปรบัตัวเพ่ิมขึน้ในเดอืน
ตุลาคม หลังจากที่ปรับตัวลดลงในเดือนกอนสะทอนถึง
ความเขมแขง็ในทกุกลุมอตุสาหกรรม อยางไรก็ตามดชันผีูจดัการ
ฝายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดอืนธนัวาคม
ปรบัตวัลดลง เนือ่งจากการใชมาตรการทีม่คีวามเขมงวดมากขึน้
หลงัจากการปรบัตวัเพิม่ข้ึนของจำนวนผูติดเชือ้ Covid-19 
ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางเศรษฐกิจในเขตยูโรโซนปรับตวัลดลงในเดอืน
ธนัวาคมสูระดบัตำ่ทีส่ดุนบัตัง้แตเดอืนพฤษภาคม สะทอนถึง
การปรบัตวัลดลงของความเช่ือมัน่ในภาคบรกิาร คาปลกี และ
ผูบริโภค เนื่องจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของจำนวนผูติดเชื้อ 
Covid-19 
ยอดคาปลกีในเขตยโูรโซนปรบัตวัเพิม่ข้ึนรายเดอืนทีม่ากทีส่ดุนับ
ตัง้แตเดอืนมิถนุายน นอกจากน้ีอตัราการวางงานปรบัตวัลดลง
ตอเนือ่งในเดอืนพฤศจกิายน 

ธนาคารกลางญี่ปุ น (BOJ) ปรับลดขนาดกองทุนฉุกเฉิน
ในการชวยเหลือการแพรระบาด ทวาคงเป าหมาย
การรักษาอัตราดอกเบ้ียในระดับต่ำมาก
การสงออกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มข้ึน แรงสนับสนุน
มาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของการสงออกเหล็ก และ
อุปกรณการผลิตเซมิคอนดักเตอรจากขอจำกัดในดาน
อุปทานท่ีผอนคลายลง ในขณะที่การนำเข าปรับตัวเพ่ิม
ขึ้นมากท่ีสุดตามสถิติเน่ืองจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของ
ราคาตนทุนวัตถุดิบ นอกจากน้ีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการฟ นตัวของ
การผลิตรถยนต 
ยอดคาปลีกเดือนพฤศจิกายนปรับตัวเพิ่มขึ้น แรงสนับสนุน
มาจากการปรับตัวลดลงของจำนวนผูติดเชื้อ Covid-19
อยางไรกต็ามการใชจายของภาคครวัเรอืนเดอืนพฤศจกิายน
ปรบัตวัลดลงเปนเดอืนที ่4 ติดตอกนั แสดงใหเหน็วาผูบรโิภค
ยงัคงมคีวามระมดัระวงัในการใชจาย แมวาจะมกีารผอนคลาย
มาตรการควบคุม 

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ประกาศวาจะปรบัเพิม่ความรวดเรว็
ในการปรบัลดมูลคาโครงการเขาซือ้สนิทรัพยเปนเดอืนละ 3 หมืน่
ลานดอลลาร จากเดมิที ่1.5 หมืน่ลานดอลลาร ซึง่จะทำใหโครงการ
สิน้สดุลงในชวงเดือนมนีาคม 2565 
การคาดการณอตัราดอกเบ้ียของคณะกรรมการฯ ในรอบใหม
มคีวามเขมงวดมากกวาท่ีนักลงทนุคาดการณเนือ่งจากอาจมี
การปรับขึน้อัตราดอกเบ้ียครัง้ละรอยละ 0.25 ถงึ 3 ครัง้ในปหนา 
และอกี 3 ครัง้ในป 2566 และอกี 2 ครัง้ในป 2567 สงผลใหอัตรา
ดอกเบีย้อางอิงปรับขึน้ไปอยูท่ีระดบัรอยละ 2.1 กอนสิน้ป 2567 
นอกจากนี ้ คณะกรรมการฯ มมีมุมองวาชวงเวลาการปรับลด
งบดุลมลูคา 8.8 ลานลานดอลลารจะเกดิขึน้ในชวงเวลาทีใ่กลเคยีง
กบัการปรับขึน้อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ซึง่อาจหมายความวา
ธนาคารกลางกำลงัเตรยีมปรบัการดำเนินนโยบายใหมคีวามเขม
งวดมากข้ึนกวาทีต่ลาดคาดไวในการตอสูกบัอตัราเงินเฟอ
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หุนไทย

กองทุนกลุมตราสารหนีร้ะยะกลาง - ยาว มีแนวโนมท่ีจะเผชญิกบัความผนัผวนตอไป 
จากทัง้ปจจยัภายนอกและภายในประเทศ ท้ังนีม้สีาเหตหุลกัมาจากภาพรวมการฟนตวั
ทางเศรษฐกิจของไทยทีท่ยอยฟนตวัไดตามลำดบั ถงึแมวาคาดการณอตัราดอกเบีย้
นโยบายจะยงัอยูในระดบัตำ่ไปอกีอยางนอย 1 ป โดยอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยจะ
สามารถปรบัขึน้ไดชากวากลุมประเทศเศรษฐกจิหลกั เน่ืองจากการฟนตวัของไทย
ชากวามาก และยงัไมสามารถกลบัเขาสูระดบักอนเกดิ Covid-19 ได หากแตตลาด
พนัธบตัรไทยจะยงัคงมแีนวโนมทีจ่ะเผชญิกับความผนัผวนมากขึน้สอดคลองกับธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ทีมี่แนวโนมเรงการลดปริมาณการอดัฉดีสภาพคลองลง และคาดวาจะ
สิน้สดุ QE กอนกลางป 2565 อกีทัง้คาดการณวา Fed อาจมกีารปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ีย
เร็วขึน้ และมากถงึ 3 ครัง้เปนอยางนอยในป 2565 สงผลใหอตัราดอกเบีย้พนัธบตัร
รัฐบาลสหรฐัฯ มีแนวโนมจะปรับเพ่ิมขึน้อยางรวดเรว็ และมีความผนัผวนสงู โดย ณ 
ปจจุบัน สำหรบัรุนอาย ุ2 ปปรบัตวัขึน้อยางรนุแรงสูระดบั 0.70% - 0.90% เทียบกบั 
อายุ 10 ป ท่ีปรบัขึน้อยูในกรอบ 1.60% - 1.80% โดยเสนอตัราผลตอบแทน
มลีกัษณะแบนราบลง สำหรบัตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชนไทยยงัคงไดรบัประโยชน
จากการปรับตัวลดลงของสวนตางอตัราผลตอบแทน (Corporate spread) ใน
กลุมหุนกูทีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืสงู ทำใหกองทนุท่ีมีการลงทนุในหุนกูเอกชนสามารถ
ลดความผนัผวนลงไดบางจากสดัสวนการลงทนุนี ้คาดการณผลตอบแทนจากการ
ลงทนุของกองทนุกลุมนีย้งัมีความนาสนใจโดยเฉพาะสำหรบัเงนิลงทนุระยะยาวทีไ่ม
ตองการสภาพคลองในระยะส้ัน อาทเิชน กองทนุ KFMTFI (ขัน้ตำ่ 6 เดือนขึน้ไป) 
กองทนุ KFAFIX-A (ขัน้ตำ่ 1 ป ขึน้ไป) และกองทนุ KFENFIX (ขัน้ตำ่ 2 ป ขึน้ไป) โดย
ปจจบุนักรอบ Duration เฉลีย่ของกองทนุ KFMTFI = 0.5 – 2.5 ป KFAFIX-A = 2 - 3 ป 
และ KFENFIX = 3 - 5 ป

กองทุนที่เนนลงทุนในหุนเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ หรือ KFGROWTH) 
รวมไปถึงกองทนุทีเ่นนการเฟนหาหุนทีเ่หมาะสมทีส่ดุในแตละภาวะตลาด (KFDNM-D 
หรอื KFDYNAMIC หรอื KFTSTAR) มีแนวโนมใหผลตอบแทนดใีนระยะกลางถงึยาว
ตามผลการดำเนนิงานของบรษิทัฯ ทีก่องทนุฯ คัดเลอืกลงทนุ ในขณะที ่กองทนุทีเ่นน
ลงทุนในหุนปนผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) เปนกองทุนที่เหมาะสมสำหรับ
นักลงทุนที่มีความประสงคเนนลงทุนในบริษัทคุณภาพที่มีแนวโนมการจายปนผล
ดีอยางสม่ำเสมอ ทามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวน

กองทุนผสม
(KFHAPPY-A

KFGOOD 
KFSUPER)

กองทนุเนนลงทุนในหลากหลายสินทรัพย พรอมปรับสัดสวนใหเหมาะสมกับภาวะตลาด  
สำหรบั KFHAPPY-A คงสัดสวนตราสารหนีภ้าคเอกชนในระดับไมเกนิรอยละ 60 ของ     
ตราสารหนีภ้าคเอกชนและรกัษา Duration กองทนุไวทีร่ะดบัไมเกนิ 3 ป สำหรบั KFGOOD 
และ KFSUPER การลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนอยูในระดับไมเกินรอยละ 70 ของ
นำ้หนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ ในสวนตราสารทุนในประเทศ เนนการลงทนุในหุนท่ีม ี
market cap ขนาดใหญ มีฐานะการเงนิและผลประกอบการท่ีแขง็แกรง ชวยใหกองทนุ
มสีภาพคลองในการซือ้ขายสูง ในสวนกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย กองทรัสตเพือ่
การลงทนุในอสงัหารมิทรพัย และกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน เนนลงทนุในหลกัทรัพย
ทีส่นิทรพัยอางองิมคีณุภาพ มปีระวตักิารจายเงินปนผลอยางตอเนือ่ง นอกจากนัน้กองทนุ
ยังไดลงทุนในกองทนุรวมทีมี่นโยบายทีมุ่งเนนลงทุนในตราสารทนุตางประเทศ โดยในชวง 
1 - 3 เดอืนขางหนาคาดวานำ้หนกัการลงทนุในสนิทรัพยเสีย่งจะอยูในระดับมากกวาเกณฑ
มาตรฐาน โดยอาจมีการสบัเปลีย่นนำ้หนกัการลงทุนจากกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย 
กองทรสัตเพือ่การลงทุนในอสงัหาริมทรัพย และกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน รวมถึง
กองทุนรวมทีม่นีโยบายทีมุ่งเนนตราสารทนุประเทศพัฒนาแลว มาใหนำ้หนกัตราสารทนุ
ในประเทศหรือตราสารทุนตลาดเกดิใหมมากขึน้

กองทุนที่เนนลงทุน
ในประเทศ 

มุมมองการลงทุนในชวง 3 เดือนขางหนา

KF-SINCOME
KF-CSINCOM

KF-TRB

KF-ELI

กองทนุเพ่ิมสถานะชอรตบนตราสารหนีท้ีอ่อกโดยสหภาพยโุรป, องักฤษ และญีปุ่น 
ทำใหอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้โดยรวมในกองทุนลดลงเล็กนอย ความคาดหวัง
อตัราเงินเฟอท่ีสูงขึน้ในชวงท่ีผานมา ผูจดัการกองทนุมองวาคอนขางอยูในระดบั
ที่สูงแลวโดยเฉพาะในประเทศอังกฤษ

กองทุนกำหนดน้ำหนักคาเงินสกุลตาง ๆ ในประเทศเกิดใหมใหใกลเคียงกับตลาด
มากขึ้น และเพิ่มสภาพคลองในกองทุนเพื่อรองรับความผันผวนของตราสารหนี้
ตลาดเกิดใหมที่อาจมีเพิ่มมากขึ้น

KFDIVERSE
กลยทุธการเฟนหาบรษิทัท่ีแขง็แกรงแตราคาตราสารหนีย้งัไมฟนตวัจาก Covid-19
ยังคงเปนกลยุทธหลักของกองทุน และยังมีแนวโนมเพิ่มน้ำหนักตราสารหนี้ 
High Yield ในกลุมอุตสาหกรรมที่มีกระแสเงินสดดี

ทัง้อายเุฉลีย่ของตราสารหนีแ้ละระดบัผลตอบแทนของกองทุนเพิม่ขึน้เลก็นอย จาก
การท่ีกองทนุลดสถานะชอรตในตราสารหนีข้องเยอรมนัและองักฤษลง โดยมกีารเพิม่
นำ้หนักตราสารหนีร้ะยะกลางถึงยาวท่ีใหอัตราผลตอบแทนทีส่งูขึน้จากความคาดหวงั
การขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางในกลุมประเทศพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
ตราสารหนี้ตางประเทศ

KFAHYBONกองทุนเพิ่มการลงทุนบนตราสารหนี้ระดับ BB และ B ในภาคอสังหาริมทรัพยจีน 
ชวงที่ผานมากองทุนยังรับผลเสียจากหุนกูแปลงสภาพ ซึ่งราคาลดลงจากราคา
หุนที่เกี่ยวของมีมูลคาลดลง กองทุนมองเห็นโอกาสการลงทุนในอุตสาหกรรม
พลังงานหมุนเวียน ทรัพยากรธรรมชาติ สนามบิน และ อุตสาหกรรมเหล็ก 
ที่นาจะไดรับผลดีหากสถานการณโรคระบาดไมเลวรายไปกวานี้

ตราสารหนี้
ระยะกลาง-ยาว

กองทุนกลุมนี้เนนลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ัน ทั้งตราสารภาครัฐ ตราสารหน้ี
ภาคเอกชนไทยที่มีคุณภาพดานเครดิตดี เงินฝากทั้งในและตางประเทศกับสถาบัน
การเงินที่มีความแข็งแกรง ชวยใหมีความผันผวนจากราคาตลาดรายวันต่ำ และ
มีสภาพคลองสูง โดยแนวโนมในชวง 1 - 3 เดือนขางหนาคาดวาอัตราผลตอบแทน
ของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้นจะเริ่มทยอยปรับลดลงเล็กนอย เนื่องจากปริมาณ
ความตองการตราสารหน้ีระยะสัน้ในตลาดอยูในระดับสูงมาก จากความผนัผวนทีส่งูข้ึน
ของราคาตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวตามสภาพตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก ทั้งนี้ใน
การประชมุ กนง. ครัง้ลาสดุ คณะกรรมการมมีตเิอกฉนัทใหคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
และคาดวาจะคงทีไ่ปตลอดทัง้ป 2565 ดังนัน้ผูจดัการกองทนุจงึยงัคงแนะนำกองทนุ 
KFSMART เนือ่งจากยงัสามารถเลอืกลงทนุในตราสารทีอ่ายยุาวขึน้ไดบางเพือ่เพิม่
ผลตอบแทน (ทัง้นีเ้หมาะสำหรับถอืครองประมาณ 3 เดือนขึน้ไป) โดยปจจบัุนกรอบ 
Duration เฉลี่ยของกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น KFSPLUS = 0.2 – 0.4 ป และ 
KFSMART = 0.5 - 0.8 ป

KF-GLS

KFGBRAND

KFGTECH
KFHTECH

KFHEALTH
KFHHCARE

KFGPROP

KF-SMCAPD

ตลาดหุนญีปุ่นยงัคงเปนตลาดที ่laggard โดยรายไดบรษิทัจดทะเบยีนสงสญัญาณ
ฟนตัวตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ในชวงที่ผานมาตลาดไดรับแรงกดดันจากการแพร
ระบาดของ omicron และผนัผวนตามตลาดโลกหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวามโีอกาส
ขึน้ดอกเบ้ียไดมากกวาคาดและมโีอกาสการทำ QT (Quantitative tightening) หรอื
การลดสินทรัพยลงไดในปนี้

KF-EUROPE 
KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND
KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

คาดวาผลประกอบการมีทิศทางทีด่ขีึน้จากการเปดเมอืง แตดอกเบีย้พนัธบตัรสหรฐัฯ
ที่ปรับตัวขึ้นอาจเปนปจจัยกดดันระยะสั้นตอ REITs ซึ่งเปน Yield Play Asset 

หุนขนาดกลาง - เลก็ทัว่โลก เผชญิแรงกดดนัจากการปรบัตวัเพิม่ของ Bond yield 
ในสหรัฐฯ และจำนวนผูติดเชื้อที่ปรับตัวสูงขึ้นของ Covid-19 สายพันธุ Omicron 
โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และยโุรป สงผลกดดนัการฟนตวัของเศรษฐกจิโลก โดยกองทนุ
ปรับตัวลดลงจากหุนกลุมเทคโนโลย ีและการแพทย ซึง่กองทนุใหนำ้หนกัการลงทนุ
มากกวาตลาด

KFGDIV กองทุนปรับตัวลดลงนอยกวาตลาด ในภาวะที่ตลาดโดยรวมเจอแรงกดดันจาก
การปรับตัวเพิ่มขึ้นของ Bond yield ในสหรัฐฯ เนื่องจากความกังวลเรื่องเงินเฟอ 
และการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดข้ึนของ Fed โดยกองทุนเนนผสมผสาน
การลงทุนในหุนปนผลสูงและหุนคุณภาพสุง ซึ่งมีความแข็งแกรงในภาวะที่
ความผันผวนในการตลาดสูงข้ึน กองทุนมีระดับเงินปนผลที่สูงกวาดัชนีโดยรวม 
และมีแนวโนมผันผวนนอยกวาหุนเติบโต

กองทุนมีสถานะ Net Long อยูประมาณ 12% (ณ สิ้นเดือน พ.ย. 64) โดยเปน 
Net Long ในกลุม Industrials, Financials และ Healthcare  

ภาพตลาดโดยรวมยงัคงมคีวามผนัผวน โดยกองทนุมกัจะสรางผลตอบแทนไดดเีปน
ที่ตองการของตลาดในชวงที่มีความผันผวนสูง เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนใน
หุนที่มีคุณภาพสูง รายได และกำไรเติบโตสม่ำเสมอ 

กองทุนปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมาจากแนวโนมการลดการผอนคลายนโยบาย
การเงินของ Fed ขณะที่พื้นฐานยังเติบโตไดดี ทั้งความสามารถในการทำกำไรและ
การเตบิโตตามเมกะเทรนดในระยะยาว แตภาวะตลาดทีย่งัมคีวามผนัผวนสงู จงึแนะนำ
ใหถือยาวขึ้น เพื่อลดความผันผวนระยะสั้น 

Healthcare เปนอุตสาหกรรมที่มีปจจัยพื้นฐานแข็งแกรง ขณะท่ีความสามารถ
ในการทำกำไร ยังคงเติบโตไดสม่ำเสมอและตอเนื่อง และระดับราคายังคง
นาสนใจ 

ตลาดสหรัฐฯ มีความผันผวนมากขึ้น โดยเฉพาะในหุนที่มีการเติบโตสูง หลังจาก
ท่ีเฟดสงสัญญาณวามีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยไดมากกวาคาด และมีโอกาสการทำ 
QT (Quantitative tightening) หรือการลดสินทรัพยลงไดในปนี้ ทั้งนี้ ตลาด
มองวาเฟดอาจขึ้นดอกเบี้ยไดถึง 3 ครั้งโดยอาจทำไดในเดือนมีนาคมนี้ 
ดานการลดสินทรัพยใน balance sheet ของเฟดกลายเปนประเด็นใหมที่สราง
ความผันผวนใหกับตลาด นอกจากการดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดข้ึนแลว 
ตลาดสหรัฐฯ ยังถูกกดดันจากอัตราการติดเชื้อ omicron ที่สูงขึ้นและระดับ
เงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง

ตลาดยุโรปมคีวามผนัผวนมากขึน้ หลงัยงัคงเจอแรงกดดนัจากการแพรระบาดของ 
omicron ที่ทำใหจำนวนผูติดเชื้อในยุโรปพุงสูงขึ้นตอเนื่อง นอกจากนี้ ยังเจอ
แรงกดดนัจากอตัราเงนิเฟอทีเ่รงตวัขึน้ และความผันผวนหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณ
วามีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยไดมากกวาคาดและมีโอกาสการทำ QT (Quantitative 
tightening) หรือการลดสินทรัพยลงไดในปนี้ อยางไรก็ดี ดานทางธนาคารกลาง
ยโุรปยงัคงพรอมทีจ่ะสนบัสนนุสภาพคลองใหกบัเศรษฐกจิและสงสญัญาณวาจะยงั
คงใชนโยบายการเงินท่ีผอนคลายตอเพ่ือชวยสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
โดยมองวาปจจัยเรื่อง omicron จะเปนเพียงปจจัยชั่วคราวเทานั้น

กองทุนที่เนนลงทุนในหุน
ตางประเทศ ตลาดพัฒนาแลว

กองทุนที่เนนลงทุนใน
หุนตางประเทศ ตลาดกําลังพัฒนา

KF-BRIC

KF-CHINA

KF-LATAM

KF-HCHINAD
KFACHINA

KF-INDIA

KFVIET

KFHASIA

ตลาด BRIC มีความผนัผวนมากขึน้โดยเจอแรงกดดนัหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณ
วามโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดมากกวาคาด และมโีอกาสการทำ QT (Quantitative 
tightening) หรือการลดสนิทรัพยลงไดในปนี ้โดยตลาดบราซลิไดรบัแรงกดดนัจาก
การข้ึนดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางหลงัจากอตัราเงินเฟอเรงตวั ดานรสัเซยี
นัน้ถูกกดดนัดวยราคานำ้มนัท่ีปรับตัวลง ขณะท่ีจีนมทีศิทางดีขึน้หลงัธนาคารกลาง
กลับมามีทาที่ผอนคลายนโยบายการเงินอีกครั้ง

ตลาดลาตินอเมรกิากลบัมามคีวามผนัผวนอกีครัง้ หลงัจากทีไ่ดรบัแรงกดดันดาน
เงนิเฟอทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีท่ศิทางราคาสนิคาโภคภณัฑเริม่ชะลอตวั นอกจากน้ียงัมีความ
เสีย่งหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวามโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดมากกวาคาด และมโีอกาส
การทำ QT (Quantitative tightening) หรือการลดสินทรัพยลงไดในปนี้

ตลาดจนีปรบัตวัดขีึน้ถงึแมวาจะยังมคีวามผันผวนมากขึน้ โดยรฐับาลไดกลบัมาให
ความสำคัญกับการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนมากขึ้นในป 2022 ประกอบกับ
การดำเนินนโยบายการเงนิทีผ่อนคลายมากขึน้ของธนาคารกลางจนีเพ่ือสนบัสนนุ
การฟนตวัของเศรษฐกจิ ดานแรงกดดันจากความไมแนนอนดานกฏหมายปองกนั
ในแตละอตุสาหกรรมกท็ยอยลดลง อยางไรกด็ยีงัตองระวงัความผนัผวนทีเ่กดิขึน้
จากโอกาสการผิดนัดชำระหนี้ของบริษัทอสังหาฯ ของจีนและการแพรระบาดของ 
Covid-19 สายพันธุ omicron

กลุมบริษัทจีนท่ีมีแนวโนมเติบโตไปกับเมกะเทรนด เผชิญแรงกดดันจากการผาน
กฏหมายเปดโอกาสใหสหรัฐฯ สามารถถอดหุนจีนที่จดทะเบียนซื้อขายในสหรัฐฯ 
ได หากบริษัทไมนำสงขอมูลท่ีทางการรองขอ สงผลใหนักลงทุนลดสัดสวน
การลงทุนในหุนจีนที่ซื้อขายในสหรัฐฯ และทำใหหุนจีนในตลาดอื่น เชน ฮองกง 
ปรับตัวลดลงดวย อยางไรก็ดี Valuation ของหุนจีน ปรับตัวลดลงมาอยูในระดับ
นาสนใจ หากความเสี่ยงดังกลาวคล่ีคลายลง โดยการฟนตัวในระยะแรกยังคง
เปราะบาง แตการเติบโตของเมกะเทรนดในจนีจะสนบัสนนุการฟนตัวอยางแขง็แกรง
ในระยะตอไป

ตลาดอินเดียยังสามารถปรับตัวไดดีสนับสนุนดวยจำนวนหุน IPO ที่เพิ่มขึ้น
หลายเทา ซึ่งชวยดึงดูดนักลงทุนอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ยังตองระวังเรื่อง
ความผนัผวนในตลาดทีเ่พิม่ขึน้หลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวามโีอกาสขึน้ดอกเบ้ีย
ไดมากกวาคาด และมีโอกาสการทำ QT (Quantitative tightening) ไดในปนี ้ซึง่อาจ
ทำใหธนาคารกลางอินเดียจำเปนตองดำเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น

ตลาดเวียดนามมีความผันผวนมากขึ้นตามทิศทางตลาดในภูมิภาค จาก
ความกังวลเรื่องการแพรระบาดของ omicron และโอกาสการขึ้นดอกเบี้ยของ
เฟดที่เร็วขึ้น อยางไรก็ตาม ในภาพเศรษฐกิจ เวียดนามสามารถกลับมาเติบโต
ไดดีอีกคร้ังในไตรมาส 4 โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจตางทยอยฟนตัวหลังเจอ
การ lockdown ไปในไตรมาสกอนหนา   

ตลาดเอเชียไมรวมญี่ปุนกลับมามีความผันผวนอีกคร้ัง จากความไมแนนอนของ
การระบาดของเชื้อสายพันธุใหม omicron และจากการที่เฟดสงสัญญาณวา
มีโอกาสข้ึนดอกเบี้ยไดมากกวาคาด และมีโอกาสการทำ QT (Quantitative 
tightening) ไดในปน้ี อยางไรก็ตาม ตลาดเอเชียไดแรงสงหลังจากที่ตลาดจีน
มีทิศทางทรงตัว โดยคาดวาธนาคารกลางจีนจะกลับมาดำเนินนโยบายการเงิน
ที่ผอนคลายมากข้ึนในปนี้ 

ตลาดฮองกงยงัเจอแรงกดดนัจากการผิดนดัชำระหนีข้องภาคอสงัหารมิทรพัยใน
จีนตอเนื่อง นอกจากนี้ กลุมหุนเทคโนโลยีของจีนยังเจอความผันผวนจากโอกาส
การ de-list หุนเทคโนโลยีจีนในตลาดสหรฐัฯ นอกจากนี ้ตลาดยงัเจอกับความผนัผวน
จากการแพรระบาดของเชือ้ omicron ท่ีเพิม่สูงขึน้ทัว่โลก อยางไรกต็าม ตลาดหุน
จนีและฮองกงตอบรบัขาวดังกลาวและปรับตัวลงไปคอนขางเยอะแลวทำให valuation 
กลับมานาสนใจอีกครั้ง

KF-EMตลาดเกดิใหมมคีวามผนัผวนหลงัยงัคงไดรบัแรงกดดันจากอตัราเงนิเฟอทีเ่รงตัว 
ประกอบกบัการท่ีเฟดสงสญัญาณวามโีอกาสขึน้ดอกเบีย้ไดมากกวาคาด และมีโอกาส
การทำ QT (Quantitative tightening) หรอืการลดสนิทรพัยลงไดในปนี ้ทำใหหุน
กลุมตลาดเกิดใหมเจอแรงขายจากนกัลงทนุ นอกจากนีต้ลาดยงัจบัตาการระบาด
ของเชื้อไวรัสสายพันธุใหม omicron โดยตองรอดูความรุนแรงของเชื้อดังกลาว 

ลงทุนทั่วโลก

KFINFRA หุนกลุม Infrastructure ยงัคงไดรับแรงสงในระยะยาวจากการผานรางกฏหมาย 
infrastructure bill ของ Biden ท่ีจะสงเสริมการกอสรางโครงสรางพ้ืนฐานท่ัวอเมริกา
รวมถงึโครงสรางพ้ืนฐานสำหรบัเทคโนโลย ีอยาง Broadband และ cell tower อยางไร
กต็าม หุนกลุมดังกลาวอาจยงัคงมีความผนัผวนหลงัจากทีเ่ฟดสงสญัญาณวาจะ
ใชนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้

KFINNO หุนนวตักรรมมีความผันผวนมากขึน้ในชวงท่ีผานมา โดยไดรับแรงกดดนัหลงัจากเฟด
ทีส่งสญัญาณวาจะดำเนินนโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดขึน้ โดยเฟดมโีอกาสขึน้ดอกเบ้ีย
ไดมากกวาท่ีตลาดคาด และมีโอกาสการทำ QT (Quantitative tightening) ไดในปนี้ 
ทำใหหุนกลุมทีมี่การเตบิโตสงูอยางกลุมนวตักรรมเจอกบัแรงเทขาย ทัง้น้ี กองทุน
เนนลงทุนในหุนนวตักรรม เชน รถยนตไฟฟา พันธกุรรม และเทคโนโลยทีางการเงิน

KFGG หุนกลุม growth ไดรับแรงกดดันในชวงท่ีผานมาจากอัตราเงินเฟอที่เรงตัว โดย
ไดรบัแรงกดดนัหลงัจากเฟดทีส่งสญัญาณวาจะดำเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขมงวดข้ึน 
โดยเฟดมีโอกาสขึ้นดอกเบ้ียไดมากกวาที่ตลาดคาด และมีโอกาสการทำ QT 
(Quantitative tightening) ไดในปนี้ อยางไรก็ดีกองทุนหลักมีการคัดเลือกหุน
ทีม่ศัีกยภาพในการเตบิโตทีดี่ในระยะยาว โดยมกีารกระจายการลงทนุในหลากหลาย
ธุรกิจซึ่งมีศักยภาพเติบโตไดดีในอนาคต 

KFCLIMA
กองทุนจะไดรับแรงสงจากนโยบายเรื่อง Clean energy ที่สนับสนุนโดยรัฐบาล
ทัว่โลกไมวาจะเปนฝงยโุรป สหรฐัฯ ญีปุ่น และจนี โดยทัง้หมดไดมกีารตัง้เปาหมาย
ในการลดการปลอย Carbon ซึ่งคาดวาจะเห็นนโยบายสนับสนุนดาน Clean 
energy ทยอยออกมาอยางตอเนื่อง โดยในชวงที่ผานมา นักลงทุนหันมา
ใหความสนใจในกลุม Clean energy มากขึ้น

KFESG กองทุนที่เนนธีมการลงทุนแบบยั่งยืนและ ESG มีโอกาสเติบโตตอเนื่องจาก
การกระจายการลงทนุในอตุสาหกรรมทีช่วยแกปญหาใหกบัสงัคมและสิง่แวดลอม 
เชน การแกปญหาเรื่องสภาวะอากาศ สุขภาพ และการเสริมสรางบทบาทและ
ความเทาเทยีมในสงัคม อยางไรกต็ามอาจตองระวงัความผนัผวนจากอตัราเงนิเฟอ
ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น

KFGMIL กองทุนเนนลงทนุในบรษิทัท่ีไดรับประโยชนจากประชากรกลุม Millennials ซึง่เปน
กลุมผูบริโภคที่ทรงพลังมากที่สุดในโลก โดยในชวงที่ผานมา กองทุนเผชิญ
ความผนัผวนระยะสัน้จากการปรบัตัวลดลงของหุนกลุม E-commerce, เทคโนโลยี 
และ Social network ซึง่ไดรับแรงกดดนัจากปรบัตวัเพ่ิมขึน้ Bond yield ในสหรฐัฯ 
และแนวโนมในการดำเนนินโยบายการเงินทีเ่ขมงวดขึน้ของ Fed

KFCMEGA

4

4

4

KFSPLUS

KFMTFI

KFAFIX-A

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน บริษัทเอกชนที่มีความมั่นคงและใหผลตอบแทน
ทีดี่ หรือเงินฝากธนาคาร โดยอาจลงทนุในตราสารหนีต้างประเทศบางสวน และทำสญัญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 50% ของ NAV สวนที่เหลือ
จะลงทุนในเงินฝากธนาคาร หรือตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชย รัฐวิสาหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป 
ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะปานกลางหรือระยะยาวในระดับตั้งแต A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 
ขึ้นไป 

4KFSMART เนนลงทุนทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบ
เทาเงินฝากที่ออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสาร อยูใน
อันดับที่สามารถลงทุนได 

นโยบายการลงทุนกองทุน ความเสี่ยง

KF-ELI

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO Emerging Local Bond Fund (Class E Acc) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

4

4

5
KF-CSINCOM
KF-SINCOME

KFDIVERSE

KF-TRB

เนนลงทุนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ท่ีออกรับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบัน
การเงิน และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูใน
อนัดับท่ีสามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท่ี้มอัีนดับความนาเช่ือถือตำ่กวาอนัดบัทีส่ามารถ
ลงทุนได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

4KFENFIX เนนลงทุนในประเทศและ/หรือตางประเทศ ในตราสารหนี้ และ/หรือ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทา
เงินฝาก ที่ออก รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกันการจายเงิน โดยภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ สถาบันการเงิน 
และ/หรือภาคเอกชน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับ
ทีส่ามารถลงทนุได และอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความนาเชือ่ถอืต่ำกวาอนัดับทีส่ามารถลงทนุ
ได หรือที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income 

(USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFAHYBON 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  BGF Asian High Yield Bond Fund, Class D2 USD (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ขอมูลกองทุน

กองทุนผสม

KF-INCOME
KF-CINCOME
KFMINCOM
KFAINCOMการลงทุนแบบ Multi-Asset Income Fund ให Yield ท่ีดี จะชวยลดความเสี่ยง

ในชวงที่ตลาดปรับตัวผันผวน ขณะที่ยังคงไดรับผลตอบแทนในระดับที่นาสนใจ

KFPREFERกองทนุมแีนวโนมเจอแรงกดดนัจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของ Bond yield ในสหรฐัฯ 
หลังจาก Fed สงสัญญาณพรอมเรงทำ QE Tapering และตลาดเริ่มกังวลวา
ดอกเบี้ยนโยบายอาจปรับขึ้นเร็วกวาที่คาด รวมถึงโอกาสในการลดขนาดงบดุล
ของ Fed ในระยะตอไป อยางไรก็ดี กองทุนมี Yield อยูในระดับสูง ซึ่งชวง
ลดผลกระทบท่ีเกิดจาก Bond Yield ขาขึ้น 

KF-GOLD
KF-HGOLD

ทองคำเคล่ือนไหวอยูในกรอบแคบ โดยไดรบัแรงหนนุจากเงนิเฟอท่ีเรงตวั ขณะทีเ่ผชญิ
แรงกดดนัหลงัจาก Fed สงสัญญาณพรอมเรงการทำ QE Tapering และตลาด
เริม่กังวลวาดอกเบีย้นโยบายอาจปรบัขึน้เรว็กวาทีค่าด รวมถงึโอกาสในการลดขนาด
งบดลุของ Fed การลงทนุในทองคำในฐานะ “สนิทรพัยปลอดภัย” ยงัคงความนาสนใจ
ในชวงทีค่วามผนัผวนในตลาดปรบัตวัสงูขึน้

กองทุนที่เนนลงทุนใน
สินทรัพยโภคภัณฑ

£

¥
$

€

KF-OIL
ราคานำ้มนัปรบัตวัขึน้ตอเนือ่ง โดยไดแรงหนนุจาก OPEC+ ทีค่งมตเิพิม่กำลงัการผลติ
เดอืน ก.พ. ที ่4 แสนบารเรลตอวนั นอกจากนี ้ราคานำ้มันยงัไดรับแรงหนนุระยะส้ันจาก
ปญหาความไมสงบในคาซคัสถานและลเิบยีลดกำลงัการผลติลง ดานความตองการ
ใชนำ้มนัเจอแรงกดดนันอยลง หลงัจากอัตราผูปวยรนุแรงจาก Covid - 19 สายพนัธุ 
Omicron ในสหรฐัฯ อยูในระดบัตำ่

กองทุนตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศ

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Vontobel Fund – Emerging Markets Equity (Class I) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Hang Seng China Enterprises Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Templeton Latin America Fund (Class A Acc) (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Greater China Growth Fund (Class I) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity Fund 

(Class P-Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ FSSA Indian Subcontinent Fund (Class III USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund (Class I (acc)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 

(Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity 

Fund (Class Q) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Janus Henderson - Global Real Estate Equity Income Fund 

(Class I1q USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (Class: JPM Global 

Healthcare C (acc) - USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford World Wide US Equity Growth Fund 

(Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (Class AT) (กองทุนหลัก) โดย

เฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลัก)  

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-EM

KF-CHINA

KF-BRIC

KF-LATAM

KF-HCHINAD

KF-INDIA

KFACHINA

KFVIET

KFHASIA

KF-GLS

KFGTECH

KFHTECH

KFGBRAND

KFGPROP

KFHEALTH

KFHHCARE

KF-SMCAPD

KF-EUROPE

KFHEUROP

KFUS

KF-HJAPAND

6

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ 

ที่มีนโยบายลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในประเทศจีน และ/หรือมีธุรกิจหลักหรือมีรายไดสวนใหญ

มาจากการประกอบธุรกิจในประเทศจีน โดยกองทุนจะลงทนุอยางนอย 2 กองทนุ โดยเฉล่ียในรอบปบญัชี

ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFCMEGA 6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

6

7

7

7

7

6

6

6

6

6

KFSDIV

KFVALUE

KFSEQ

KFSEQ-D

ลงทุนในประเทศในหุนจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโนมจายปนผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา

รอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหลักทรัพยของบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจสูงหรือมีปจจัยพื้นฐานดี

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยเนนลงทุน

ในหุนที่มีปจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโนมการเติบโตในอัตราสูง

5

6

6

6

6

6

KFDYNAMIC

KFDNM-D

KFHAPPY-A

KFGOOD

KFSUPER

ลงทุนในตราสารทุนในประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV KFGROWTH

KFTSTAR

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ

ทีม่นีโยบายการลงทนุในหลกัทรพัยจดทะเบียนในประเทศเวยีดนาม และ/หรอืมธีรุกิจหลกัหรือไดประโยชน

จากการประกอบธุรกิจในประเทศเวียดนาม โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทนุในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปบัญชไีมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV โดยจะลงทนุในหุนจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) และหรือตลาดหลักทรัพย MAI และ/หรือสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา (Derivatives) ทีอ่างองิกบัผลตอบแทนของหุนหรอืกลุมบรษิทัจดทะเบยีนฯ ทัง้น้ีรวมถงึหุนทีอ่ยู

ระหวาง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อในตลาดหลักทรัพยฯ ดวย

ลงทุนในหลกัทรพัยหรอืทรพัยสนิอยางใดอยางหนึง่หรอืหลายอยางรวมกนั ดังตอไปนี ้ 1) ตราสารหนี้ 

เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ 2) หุนจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย รวมถึงหุนที่อยูในระหวาง IPO และอาจมีการลงทุนในหนวย property หรือหนวย 

infra 3) หนวยลงทนุของกองทนุรวมภายใตการจดัการของบรษิทัจดัการ ในสดัสวนไมเกนิรอยละ 100 

ของมูลคาทรพัยสนิสทุธขิองกองทนุ โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑและเง่ือนไขท่ีสำนกังานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด 4) กองทุนอาจจะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุน

ได (Non – investment grade) หรือตราสารหนีท้ีไ่มไดรบัการจดัอนัดับความนาเชือ่ถอื (Unrated bond) 

โดยมีสัดสวนการลงทุนในตราสารดังกลาวรวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกอง

ทนุ และอาจลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีไมไดจดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัยฯ (Unlisted securities) 

และตราสารท่ีมสีญัญาซือ้ขายลวงหนาแฝง (Structured note) โดยใหเปนไปตามหลกัเกณฑของสำนกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.   

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund (Class I) (กองทุนหลัก) โดย

เฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

KFJPSCAP

KF-JPSCAPD

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Baillie Gifford Pacific Fund (Class B Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder International Selection Fund - Global Smaller 

Companies (Class A Acc) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV   

KFGDIV 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

KFINFRA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Credit Suisse (Lux) Infrastructure Equity Fund, Class IB USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFCLIMA 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  DWS Invest ESG Climate Tech, Class USD TFC (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFINNO 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund, Class A (USD) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFESG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  AB Sustainable Global Thematic Portfolio, Class S1 USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGG 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Baillie Gifford Worldwide Long Term Global Growth Fund, Class 

B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFGMIL 6 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio, Class I 

Shares (Acc.)  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

กองทุนตราสารทุนในประเทศ

กองทุนผสม ที่เนนลงทุนในประเทศ

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Developed market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Emerging market equity

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Global Equity

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV (กองทุน KF-INCOME ลงทุนใน share class A 

(mth) – USD Hedged และกองทุน KF-CINCOME ลงทุนใน share class A (acc) - USD Hedged)

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G))  (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KF-INCOME

KF-CINCOME

KFAINCOM

KFMINCOM

5

5

5

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไม

นอยกวารอยละ 80 ของ NAV

ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ Schroder Asian Income Fund (Class SGD X Dis) (กองทุนหลัก) 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

KFPREFER 5 ลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ  Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund 

(Class AA (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV

8

8

KF-GOLD 

KF-HGOLD

KF-OIL

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Multi Asset

กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ : Commodity

หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน 
โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

0-2657-5757 krungsriasset.clientservice@krungsri.com

@krungsriasset

www.krungsriasset.com

krungsriasset krungsriasset  krungsriasset

หมายเหตุ: 

(1)  กองทุน KF-ELI, KFUS, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-INDIA, KF-GLS, KFGBRAND, KFGTECH, KFGPROP, 

KFCLIMA, KF-SMCAPD, KFHEALTH, KF-INCOME, KF-CINCOME, KFJPSCAP, KF-JPSCAPD, KFVIET, KFACHINA, KFCMEGA, KF-OIL 

มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

(2)  กองทนุ KFSPLUS, KFSMART, KFMTFI, KFAFIX-A, KFENFIX, KFHAPPY-A, KFGOOD, KFSUPER, KF-TRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, 

KFDIVERSE, KFAHYBON, KFMINCOM, KFAINCOM, KFPREFER, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD, KFHEUROP, KFHTECH, KFHASIA, 

KFHHCARE, KFGDIV, KFINFRA, KFINNO, KFESG, KFGG, KFGMIL, KF-HGOLD มนีโยบายปองกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเตม็จำนวน 

(ไมนอยกวารอยละ 90 ของมลูคาเงินลงทุนในตางประเทศ) 

(3)  ปจจุบันกองทุน KF-GOLD ไมใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

คําเตือน ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานในอดีต

ของกองทุนรวม มิ ได เปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต    กองทุน KFGTECH, KFHTECH, KFGPROP, KFHEALTH 

และ KFHHCARE มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเ ส่ียงที่ ผูลงทุนอาจสูญเสียเ งินลงทุนจำนวนมาก 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน  KF-GOLD,  KF-HGOLD,  KF-OIL  เปนกองทุนมีความเสี่ ยงสูง 

ผูลงทุนควรขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนการลงทุน   กองทุน KFAHYBON เปนกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ผูลงทุนควร

ขอคำแนะนำเพิ่มเติมกอนทำการลงทุน   กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการ

กองทุน มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวา

เงินลงทุนเริ่มแรกได    กองทุนที่มีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำนวน อาจมีตนทุนสำหรับการทำธุรกรรม

ปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนท่ีเพิ่มขึ้น    กองทุนท่ีไม มีนโยบาย

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทำใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได    กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเช่ือถือต่ำกวาอันดับที่สามารถ

ลงทุนได  (non-investment grade) หรือไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (unrated bond) ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไมไดรับชำระคืนเงินตน และดอกเบี้ย         เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยจัดทำขึ้นจากแหลงขอมูลตาง ๆ  ท่ีนาเชื่อถือได ณ วันท่ี

แสดงขอมูลแตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตองความนาเชื่อถือ และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ขอมูลท้ังหมดโดยไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนา    สอบถามขอมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

กรุงศรี จำกัด โทร  0 2657 5757 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) /ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน

..........................................................................................


