
4 กลุ่มกองทุนรวมตราสารหนีต้่างประเทศ

คว้าโอกาสทองของการลงทุนในตราสารหน้ี 
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    มุมมองและโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้

   ทางเลือกการลงทุนจาก บลจ. กรุงศรี

➢  กองทุน KFTRB

➢  กองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM และ KFSINCFX

➢  กองทุน KFDIVERSE

➢ กองทุน KFPREFER-A

หัวข้อน าเสนอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงมีความเข้มแข็งเมื่อเปรียบเทียบกับกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วอื่นๆ

แหล่งข้อมูล: Haver, PIMCO ณ มี.ค. 67 ⚫ DM หมายถึง Developed Markets ; DM ex-U.S. ได้แก่ แคนาดา, สหราชอาณาจักร, ญี่ปุ่น, ออสเตรเลีย และยูโรโซน

การเติบโตของเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ยังคงมีความ

ทนทานต่อความผันผวน 

เมื่อเทียบกับประเทศ

พัฒนาแล้วอื่นๆ
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ภาพรวมอัตราเงินเฟ้อในกลุ่มประเทศพฒันาแล้วไดผ้า่นจดุสูงสุดไปแล้ว

อย่างไรก็ดีการต่อสู้กับอัตราเงินเฟ้อในช่วงสุดท้ายยังคงมีความยากล าบาก

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: BLS, BEA, ECB, Eurostat, ONS, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ หมายเหตุ: ข้อมูล CPI ล่าช้า 1 เดือน เนื่องด้วยความพร้อมใช้งานของข้อมูล

แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปจะ

ชะลอตัวลง ทว่าเมื่อ

พิจารณาอัตราเงนิเฟ้อ

พื้นฐานท่ีสะท้อนึ ง

ค่าใช้จ่ายด้านการบริโภค

ส่วนบุคคลนั้นยังคงทรงตัว

อยู่ในระดับสูง

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานในภาคบริการ 

(ไม่รวมค่าใช้จ่ายด้านพลังงานและที่อยู่อาศัย)
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การปรับลดอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางประเทศหลัก

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67

แม้ว่าโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยจะแตกต่างกันไป ทว่าตลาดมีความคาดหวังว่าธนาคารกลางประเทศหลัก

มีแนวโน้มที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได้ภายในปีนี้
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ตลาดตราสารหนี้ทั่วโลกมีโอกาสของการลงทุนที่น่าด งดดู

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น ⚫ Yield to maturity (YTM) คือ อัตราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบก าหนดอายุ 
⚫ YTM พิจารณาจากมูลค่าปัจจุบันของยอดการจ่ายดอกเบี้ยในอนาคต ⚫ ดัชนีที่ใช้อ้างอิง ได้แก่ US: U.S. Generic 10Y Government Bond Index; Germany: German Generic 
10Y Government Bond Index; U.K.: U.K. Generic 10Y Government Bond Index; Canada: Canadian Generic 10Y Government Bond Index; Australia: Australian 
Generic 10Y Government Bond Index; Brazil: Brazilian Generic 10Y Government Bond Index; Mexico: Mexican Generic 10Y Government Bond Index; Indonesia: 
Indonesian Generic 10Y Government Bond Index; Hungary: Hungarian Generic 10Y Government Bond Index

เมื่อเทียบกับในอดีต ตราสารหนี้ท่ัวโลก

สามารึสร้างอัตราผลตอบแทนที่นา่ด งดดู 

พร้อมกับโอกาสในการลงทุนท่ีหลากหลาย
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ตราสารหนี้ยังมีแนวโน้มปรบัตวัไดด้หีลังผา่นจดุสูงสุดของอัตราดอกเบ้ีย

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Morningstar, Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ข้อมูลที่ใช้อ้างอิง ได้แก่ T-Bills: Citigroup 3-Month US T-Bill Index; Short-Term: Morningstar Short-Term 
Bond Category; Core Plus: Morningstar Intermediate Core-Plus Category; Core: Morningstar Intermediate Core Category; US Agg: Bloomberg US Aggregate 
Index ⚫ Hiking cycles หมายถึงช่วงระยะเวลาที่ Fed ด าเนินการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตามแนวทางในการเพิ่ม Fed Funds rate และหรือช่วงของเป้าหมาย ⚫ โดยก าหนดช่วงสิ้นสุด
ของ Hiking cycle เป็นเดือนท่ี Fed ขึ้นอัตราดอกเบี้ยไปถึงจุดสูงสุดในรอบวัฎจักรนั้น (การหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ยชั่วคราว หรือปรับลดอัตราดอกเบี้ย) ⚫ Hiking cycles เริ่มนับจาก
จุดสูงสุด ได้แก่ ปี 2523 (ก.ค. 23 ถึง พ.ค. 24), ปี 2526 (ก.พ. 26 ถึง ส.ค. 27), พ.ค. ปี 2531 (ก.พ. 31 ถึง มี.ค. 32), ปี 2537 (ม.ค. 37 ถึง มี.ค. 38), ปี 2542 (พ.ค. 42 ถึง พ.ค. 43), ปี 
2547 (พ.ค. 47 ถึง ม.ิย. 49) และปี 2558 (พ.ย. 58 ถึง ธ.ค. 61)

1 ปีก่อนอัตราดอกเบีย้แตะ

จุดสูงสุด การึือครอง

ตราสารหนี้ระยะสัน้จะให้

ผลตอบแทนเฉลีย่ต่อปีสงูท่ีสดุ

หลังจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายผ่านจุดสูงสุดไป 1 ปี และ 3 ปี 

ผลตอบแทนเฉลีย่ตอ่ปีจากการลงทุนในตราสารหนี้แต่ละ

ประเภทเริ่มปรบัตัวสอดคล้องกับระยะเวลาในการึือครอง
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ผลตอบแทนของตราสารหนี้ปรับตวัเพิม่ข ้น ขณะที่มีความผันผวนในระดับต ่ากว่า

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 และ RHS ณ 31 ส.ค. 66 ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น ⚫ ข้อมูลแนวโน้มคาดการณท่ี์กล่าวมาขา้งต้นอาจจะด าเนนิ
ต่อไปหรือไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ก็ได้ เนื่องจากทิศทางของตลาดการเงินนั้นจะขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดในปัจจุบันซึ่งมีความผันผวน ⚫ ข้อมูล Yield to worst ใช้ส าหรับตราสารหนี้ 
และข้อมูล forward earnings yield ใช้ส าหรับหุ้น ⚫ forward earnings yield ค านวณจากค่าผกผันของ P/E ratio ของ S&P500 โดยใช้ข้อมูลประมาณการผลก าไรสุทธิล่วงหน้า 12 
เดือน ⚫ Yield to Worst คืออัตราผลตอบแทนในสถานการณ์ที่เลวร้ายที่สุดจากมุมมองของนักลงทุน ⚫ BBB credit yield อ้างอิงจาก yield to worst ของ Bloomberg U.S. 
Aggregate: Baa Index ⚫ BB credit yield อ้างอิงจาก  yield to worst ของ ICE BofA US BB High Yield Index ⚫ IG อ้างอิงจาก Bloomberg U.S. Aggregate Corporate 
Index และใช้ข้อมูลต้ังแต่ปี 2516 ⚫ HY อ้างอิงจาก Bloomberg US Corporate HY Index และใช้ข้อมูลต้ังแต่ปี 2530 ⚫ CAPE หมายถึง อัตราส่วนราคาต่อผลก าไรสุทธิที่ปรับตาม
รอบวัฎจักรของ S&P500 และใช้ข้อมูลต้ังแต่ปี 2516

เมื่อพิจารณาจากแนวโน้มการปรบัตัวเพิ่มข น้

ของอัตราผลตอบแทน ตราสารหนีเ้ริ่มมีความ

น่าสนใจมากกว่าเมื่อเปรยีบเทียบกับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้

เมื่อพิจารณาจากข้อมูลคาดการณ์

ผลตอบแทน ตราสารหนี้มีแนวโน้มใน

การสร้างผลตอบแทนทีด่ีกว่าหุ้น 

บนช่วงกว้างของผลตอบแทนท่ีต า่

กว่าหุ้น แสดงให้เห็นึ งระดับ

ความผันผวนท่ีต ่ากว่า
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การประเมินมูลค่าของตราสารหนี้มีความน่าด งดดู และยังคงเปนนตัวช่วยกระจายความเสี่ยง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ข้อมูล Percentiles ค านวณโดยใช้ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง ⚫ ข้อมูลที่ใช้เป็นตัวแทนแต่ละประเภทสินทรัพย์ ได้แก่ Agency MBS: 
PIMCO proprietary model, Global Agg: Bloomberg Global Aggregate USD Hedged (ข้อมูลต้ังแต่จัดตั้ง 1 ม.ค. 42), HY Credit: ICE BofA Developed Markets High Yield 
Constrained Index (ข้อมูลตั้งแต่จัดตั้ง 31 ธ.ค. 40), Emerging Markets – Local: JPMorgan GBI-EM Global Diversified Composite Index (ข้อมูลตั้งแต่จัดตั้ง 31 ธ.ค. 45), 
Emerging Markets – External: JPMorgan EMBI Global Composite Index (ข้อมูลตั้งแต่จัดตั้ง 31 ธ.ค. 45), IG Credit: Bloomberg Global Aggregate Credit Index (ข้อมูล
ตั้งแต่จัดตั้ง 9 ม.ค. 43 ⚫ *AAA-Securitized YTW ค านวณจากค่าเฉลี่ยของ  AAA CLOs, CMBS, ABS จาก JPMorgan และ Barclays ⚫ Yield to Worst คืออัตราผลตอบแทนใน
สถานการณ์ท่ีเลวร้ายท่ีสุดจากมุมมองของนักลงทุน

การให้ความส าคัญกบัตราสารหนี้

ท่ีมีคุณภาพควบคู่ไปกับตราสารหนี้

ท่ีให้ผลตอบแทนสูง สามารึเปนน

ตัวช่วยให้นักลงทุนสร้างพอร์ตการ

ลงทุนท่ีมีความยดืหยุน่ได้
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โอกาสการลงทุนในตราสารหนี้กลุ่มที่มีสินทรพัย์ค ้าประกัน 

ตราสารหนี้กลุ่มที่มีสินทรัพย์ค ้าประกันยังคงมีส่วนต่างระดับผลตอบแทนที่น่าด งดูดเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ย

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: BAML, Barclays, JPMorgan, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ดัชนีที่เป็นตัวแทนของแต่ละหลักทรัพย์มีรายละเอียดดังนี้ :IG Corporates: Bloomberg US Corporate Index, 
CLOs: JPMorgan CLOIE AA Index, Non-Agency CMBS: Bloomberg Non-Agency CMBS Index, ABS: Bloomberg AAA Asset Backed Securities Index Student Loans: 
Bloomberg US Floating Rate Student Loan, RMBS 2.0: Proxied by data from Bank of America Merrill Lynch ⚫ *ค่าเฉลี่ยของ Non-Agency RMBS Jumbo 2.0 ข้อมูล
แรกสุดท่ีมีอยู่ คือ ณ 18 เม.ย. 61 ⚫ Nominal Spreads เป็นส่วนต่างผลตอบแทนจาก Treasury swaps ท่ีมีอายุคงเหลือใกล้เคียงกัน
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ความน่าสนใจของ Preferred securities (ตราสารบุรมิสิทธิ/ตราสารก ่งหนี้ก ่งทุน) 

Preferred securities ยังคงมีความแข็งแกร่งจากผู้ออกที่มีคุณภาพและอัตราการผิดนัดช าระหนี้ที่ต ่า

แหล่งข้อมูล: ภาพซ้าย Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 30 ม.ิย. 67 ⚫ Preferred securities อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index (I0CS) 
⚫ ผลรวมอาจไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ ⚫ Credit ratings จะเป็นข้อมูลจาก S&P, Moody’s หรือ Fitch ซึ่งแล้วแต่กรณีว่าจะได้รับการจัดอันดับที่สูงกว่า ⚫ ภาพขวา:  
BofA Securities, Manulife Investment Management ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ Global high yield bonds  อ้างอิงจาก ICE BofA Global High Yield Index; Preferred securities 
อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index ⚫ Preferred default rates ของ preferred securities เป็นข้อมูลรายปีที่ค านวณโดย Manulife Investment 
Management ซึ่งใช้ข้อมูลจาก ICE BofA US All Capital Securities Index ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น
ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

อันดับความนา่เชือ่ึอืเฉลี่ยของตราสาร คือ BBB- ซ ่งเปนนระดับท่ีอยู่

ใน Investment grade และ ร้อยละ 90 ของผู้ออกก็อยู่ในระดับ 

Investment grade เช่นเดียวกัน

อัตราการผิดนัดช าระหนี้ท่ีอยู่ในระดับต ่าเมื่อเปรียบเทียบกับ

ตราสารหนี้ประเภท High yield ในช่วง 10 ปีผ่านมา



แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ วัฎจักรการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 4 รอบที่ผ่านมา ได้แก่ ก.ค. 38 - ม.ค. 39, ก.ย. 41 – พ.ค. 42,    
มี.ค. 44 – มิ.ย. 46 และ ก.ค. 62 – มี.ค. 63 ⚫ ใช้ข้อมูลรายเดือนในการค านวณผลตอบแทนเฉลี่ย ⚫ ข้อมูลอยู่ในรูปผลตอบแทนรวม ⚫ Preferred Securities อ้างอิงจาก ICE BofA 
Fixed Interest Preferred Securities Index (P0P1) ส าหรับรอบปี 38 –39 และอ้างอิงจาก 50% ICE BofA Fixed Interest Preferred Securities Index (P0P1) และ 50% ICE 
BofA US Capital Securities Index (C0CS) ส าหรับรอบปี 41 – 42, ปี 44 – 46 และปี 62 – 63 ⚫ ดัชนีที่เป็นตัวแทนของแต่ละหลักทรัพย์มีรายละเอียดดังนี้ : US IG Corp อ้างอิงจาก 
ICE BofA US Corporate index; US Treasuries อ้างอิงจาก ICE BofA US Treasury & Agency index ; US MBS อ้างอิงจาก ICE BofA US Mortgage Backed Securities 
Index; US HY Corp อ้างอิงจาก ICE BofA US High Yield index ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น

12

ความน่าสนใจของ Preferred securities (ตราสารบุรมิสิทธิ/ตราสารก ่งหนี้ก ่งทุน) 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

▪ ด้วยคุณภาพท่ีสูง และอัตราผลตอบแทนในระดับท่ีน่าสนใจ ท าให้ Preferred securities มักจะมีผลการด าเนินงานที่ดี หลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ของ Fed ยกเว้นวัฎจักรการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปี 2550 ภายหลังวิกฤตการเงินโลก (Global Financial Crisis / GFC)

▪ GFC เปนนสภาวะเศรษฐกิจึดึอยที่น าไปสู่การรวมตัวของอุตสาหกรรมทางการเงิน ซ ่งมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อสินทรัพย์ทางการเงิน เช่น     

ตราสารหนี้ และหุ้น รวมึ ง Preferred securities โดย Preferred securities เผชิญกับแรงกดดัน เนื่องจากการจัดสรรเงินลงทุนที่มากเกินไปในตลาด

ตราสารบุริมสิทธิ (preferred market)

▪ ภายหลัง GFC และกฎระเบียบท่ีเพิ่มข ้น ท าให้งบดุลของธนาคารท่ัวโลกอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งท่ีสุด และ Preferred securities ได้ฟ้ืนตัวข ้นสู่ระดับสูงสุดใหม่

Preferred securities มักจะสามารึ

สร้างผลตอบแทนได้โดดเด่น ท้ังในช่วง 

3 เดือน, 6 เดือนและ 12 เดือน ภายหลัง

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)
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    มุมมองและโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ 

   ทางเลือกการลงทุนจาก บลจ. กรุงศรี

➢  กองทุน KFTRB

➢  กองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM และ KFSINCFX

➢  กองทุน KFDIVERSE

➢ กองทุน KFPREFER-A

หัวข้อน าเสนอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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4 กลุ่มกองทุนตราสารหนี้ตา่งประเทศ ส าหรับเป้าหมายการลงทุนท่ีแตกตา่ง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

2
KF-SINCOME & KF-CSINCOM 
& KFSINCFX

ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund 

เน้นสร้างสมดุลระหวา่งการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมี

คุณภาพสูง และตราสารหนี้ท่ีให้ผลตอบแทนสูง

กระจายการลงทุนในตราสารหนี้หลากหลายประเภท

เพื่อการกระจายความเสี่ยงและสร้างสมดลุให้กับพอร์ต

เป้าหมายการลงทุนเพื่อสร้างกระแสเงินสดท่ีดีและสม ่าเสมอ

1
ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO Total Return Bond Fund 

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาวท่ีมคุีณภาพดี

โดยเฉพาะในกลุ่มผู้ออกท่ีเปนนภาครัฐ และเอกชน

มีการควบคุมอันดับความนา่เชือ่ึือของตราสารหนีใ้นพอร์ต 

รวมึ งสัดส่วนในสกุลเงินท่ีไม่ใช่ดอลาร์สหรัฐ

เน้นเป้าหมายเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทนรวมท่ีดีในระยะยาว

KFTRB

4
ลงทุนในกองทุนหลัก Manulife Global Fund - Preferred 

Securities Income Fund

เน้นการลงทุนในตราสาร Preferred securities ซ ่งออกโดย

บริษัทมีคุณภาพด ีโดยมีอันดับความน่าเชื่อึอืเฉลีย่ในพอร์ต

ไม่ต ่ากว่า Investment grade 

เน้นเป้าหมายเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีน่าด งดูดเมื่อ

เทียบกับระดับความเสี่ยง

KFPREFER-A

3
ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO GIS Diversified Income Fund 

เน้นกระจายการลงทุนใน ตราสารหนี้ภาคเอกชน เช่น

Investment grade, EM, High yield

กลยุทธ์การปรับสัดส่วนการลงทุนอย่างยืดหยุน่ ให้สอดคล้อง

กับภาวะตลาด

เน้นเป้าหมายเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทนรวมท่ีดีท่ีสดุให้กับ  

ผู้ลงทุน

KFDIVERSE
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

4 กลุ่มกองทุนตราสารหนี้ตา่งประเทศ ส าหรับเป้าหมายการลงทุนท่ีแตกตา่ง

ความแตกต่างด้านกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลัก

แหล่งข้อมูล: Fund fact sheet ของกองทุนหลัก ณ 30 ม.ิย. 67

ชื่อกองทุน KFTRB
KF-SINCOME & 

KF-CSINCOM & KFSINCFX
KFDIVERSE KFPREFER-A

ประเภทตราสารหนี้ที่ลงทุน
เน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มี

คุณภาพดี โดยเฉพาะในภาครัฐ, 
Mortgage หรือหุ้นกู้เอกชน

กระจายลงทุนทั้งภาครัฐ, 
Mortgage, Investment grade, 

High yield

ลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน 
Investment grade, EM, High 
yield ในสัดส่วนใกล้เคียงกัน 

เน้นลงทุนในตราสาร Preferred 
securities 

ภูมิภาค/ประเทศหลักที่ลงทุน
สหรัฐฯ 

(สัดส่วนใน EM < 15%)
ทั่วโลก

(สัดส่วนใน EM < 20%)

ทั่วโลก 
(ประมาณ 50% ในสหรัฐฯ
และ EM ประมาณ 30%)

สหรัฐฯ

สกุลเงินของกองทุนหลัก USD USD USD USD

กรอบอันดับความน่าเชื่อึือ
ของตราสาร

โดยเฉล่ีย B – Aaa
(ตราสารที่ต ่ากว่า Baa 

ไม่เกิน 10%)
High Yield ไม่เกิน 50% ตราสารที่ต ่ากว่า B 

ไม่เกิน 10%
High Yield ไม่เกิน 50%

กรอบอายุเฉล่ียตราสารหนี้ +/- 2 ปีจากดัชนีชี้วัด 0-8 ปี +/- 2 ปีจากดัชนีชี้วัด -

กรอบสัดส่วนสกุลเงิน Non-USD < 20% Non-USD < 30% Non-USD < 20% ทั้งหมดเปนนสกุลเงิน USD

พอร์ตการลงทุนปัจจุบัน

- Estimated YTM 6.08% 7.17% 7.07% 7.69%

- Average credit rating AA- AA- A BBB-

- Average Duration 5.75 ปี 3.82 ปี 4.98 ปี 4.23 ปี
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การกระจายการลงทุนสามารึชว่ยลดความผนัผวนและเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทน

เพราะไม่มีกองทุนใดที่สามารึสร้างผลตอบแทนเปนนอันดับ 1 ได้อย่างสม ่าเสมอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Morningstar ณ 31 ก.ค. 67 ⚫ ข้อมูลที่แสดงเป็นผลตอบแทนสะสมในแต่ละช่วงเวลา โดยค านวณจากผลตอบแทนรายวัน แสดงในรูปสกุลเงิน USD ⚫ Model Portfolio 
ประกอบด้วยสัดส่วนการลงทุน ดังนี้ 40% PIMCO GIS Income Fund + 20% PIMCO GIS Total Return Bond Fund + 20% PIMCO GIS Diversified Income Fund + 20% 
Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก และพอร์ตการลงทุนสมมติ ซึ่งไม่ได้เป็นไปตาม
มาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

ตัวอย่างผลตอบแทนจากการลงทุนรายกองทุน และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุน (%)

1H19 2H19 1H20 2H20 1H21 2H21 1H22 2H22 1H23 2H23 1H24 Strategy

13.24 6.91 6.36 11.69 4.02 0.74 -10.07 2.86 3.29 6.19 5.31
Manulife Global Fund – 

Preferred Securities Income Fund

10.08 3.86 0.58 8.12 1.98 0.59 -12.59 1.69 3.10 5.76 2.35 Model portfolio

8.52 3.64 -0.53 7.54 1.42 0.29 -12.74 0.44 2.77 5.26 2.21 PIMCO GIS Diversified Income Fund

6.49 2.49 -1.47 7.24 0.28 -0.09 -13.14 -2.13 2.15 5.15 1.92 PIMCO GIS Income Fund

6.38 2.43 -7.29 2.65 -1.16 -0.39 -17.69 -3.05 1.77 4.03 0.42 PIMCO GIS Total Return Bond Fund
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    มุมมองและโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ 

   ทางเลือกการลงทุนจาก บลจ. กรุงศรี

➢  กองทุน KFTRB

➢  กองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM และ KFSINCFX

➢  กองทุน KFDIVERSE

➢ กองทุน KFPREFER-A

หัวข้อน าเสนอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 



ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund (กองทุนหลัก)

18

กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรเีทิรน์บอนด ์(KFTRB)

ปูเกราะพื้นฐานของพอร์ตการลงทุนให้แข็งแกร่ง กับ KFTRB

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ปรัชญาการลงทุนแบบ Conservative โดยเน้นการปกป้องความเสี่ยงขาลงเพ่ือโอกาสในการสร้าง

ผลตอบแทนรวมที่ดีในระยะยาว และเน้นควบคุมความผันผวนให้สอดคล้องไปกับการสร้างรายได้

สม ่าเสมอจากหลากหลายแหล่ง รวมไปึ งเน้นรักษาสมดุลของเงินลงทุน

เน้นการลงทนุในตราสารหน้ีภาครัฐ

มีการจ ากัดความเสีย่งด้วยการควบคมุสดัส่วน

ตราสารหนี้ภาคเอกชน และอันดับความน่าเชื่อึือ

ของตราสารที่ลงทุน

เน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีประวัติการสร้างผลตอบแทนที่นา่สนใจ

เนื่องจากกองทุนเน้นการลงทนุในตราสารหนี้ทีม่ี

คุณภาพดี จ งมีประวัติการสร้างผลตอบแทนทีน่่าสนใจ 

โดยเฉพาะในช่วงที่ตลาดเกิดความผนัผวนและ

นักลงทุนในตลาดมีการหลกีหนีความเสีย่ง
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กองทุนหลัก: PIMCO Total Return Bond Fund 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ข้อมูลกองทุนหลัก*

วันท่ีจัดต้ังกองทุน Class E (Acc) : 31 ม.ีค. 2549 ดัชนีอ้างอิง Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index 

Bloomberg Ticker PTRBDFE อายุเฉลี่ยตราสารหนีใ้นพอร์ต 5.75 ปี

ขนาดกองทุน 4.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ อายุเฉลี่ยตราสารหนีข้องดชันี 6.13 ปี

สกุลเงิน USD อันดับความนา่เชือ่ึอืเฉลี่ย AA-

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ *ข้อมูลจาก Fund fact sheet ของกองทุนหลัก ณ 30 มิ.ย. 67

กองทุนหลักส าหรับพอร์ต

ลงทุน โดยเน ้นลงทุนใน   

ตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพสูง

ให ้ความส  าค ัญก ับการ

สร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่ม

ของพอร์ตการลงทุน

เน ้นกระจายความเส ี ่ยงใน        

ตราสารหนี ้ที ่ เปนนส่วนหลัก

ของพอร์ตการลงทุน

กลยุทธ์ที ่เน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพสูง ซ ่งเปนนการลงทุนแบบเชิงล กในหลากหลาย     

หมวดธุรกิจ ควบคู่ไปกับการสร้างผลตอบแทนระดับโลก

สร้างโอกาสผลตอบแทนในระดับที่สูงข ้น จากโอกาสการลงทุนในหลากหลายแห่ง โดยมองหา

โอกาสผลตอบแทนท่ีปรับด้วยความเสี่ยงอย่างแข็งแกร่ง

เฟ้นหาผลประโยชน์จากการกระจายการลงทุน

• เพื่อรักษาเงินทุนในระยะยาว 

• ลดความผันผวนด้วยการเน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพสูงเปนนหลัก

• มีความสัมพันธ์กับหุ้นในระดับต ่า
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กลยุทธ์การลงทุนท่ีเน้นการสรา้งผลตอบแทนส่วนเพิม่จากหลากหลายแหล่ง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index 
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การปรับสัดส่วนการลงทุนในเชิงรุก

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index 

เน้นรักษาสมดุลของเงินทุน การกระจายความเสี่ยง และการสร้างผลตอบแทนให้เปนนไปตามวัตึุประสงค์ 
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การกระจายสัดส่วนการลงทุนของกองทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: FFS PIMCO ณ 30 ม.ิย. 67 ⚫ สัดส่วนการลงทุนอาจไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ ⚫ ประเทศต่างๆถูกจัดหมวดหมู่ตามสกุลเงินของการช าระหนี้ โดยภูมิภาคยุโรป
แสดงถึงตราสารของสหภาพยุโรป ซึ่งไม่สามารถแยกเป็นรายประเทศได้ ⚫***ตราสารระยะส้ันของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ เป็นหลักทรัพย์หรือตราสารท่ีมีความเกี่ยวข้องกับเศรษฐกิจ
ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ โดยแยกเป็นตามความเสี่ยงรายประเทศ และเป็นตราสารที่มีอายุเฉลี่ยน้อยกว่า 1 ปี ⚫ △ อื่นๆ อาจรวมถึงตราสารหนี้แปลงสภาพ, หุ้นบุริมสิทธิ์, หุ้น
สามัญ, หลักทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารทุน และ Yankee bonds ⚫****ตราสารอื่นๆท่ีมีอายุเฉลี่ยสั้น จะเป็นตราสารท่ีมีอายุเฉลี่ยน้อยกว่า 1 ปี

สัดส่วนการลงทุนรายประเภทตราสารหนี้ สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ (เทียบจาก Duration)

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมี

สินทรัพย์ค ้าประกันและ

ตราสารหนี้ท่ีมีอันดับ

ความน่าเชือ่ึือท่ีลงทุนได้

สัดส่วนการลงทุนอยู่ใน

สหรัฐฯ เปนนหลัก
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ประวัติการสรา้งผลตอบแทนท่ีโดดเดน่ในระยะยาว

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Morningstar, PIMCO 31 ม.ีค. 67 โดยเป็นข้อมูลล่าสุด ณ ก.ค. 67 ⚫ ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็น
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน ⚫ ข้อมูลข้างต้นเป็นผลการด าเนินงาน
หลังหักค่าธรรมเนียมของ Class I ชนิดสะสมมูลค่า ซึ่งเป็นคลาสท่ีจัดตั้งมายาวนานท่ีสุด (จัดตั้งเมื่อ 31 ม.ค. 41 ) ส่วนกองทุน KFTRB จะลงทุนใน Class E ชนิดสะสมมูลค่า ซึ่งมี
นโยบายการลงทุนเหมือนกับ Class I 

ผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งยาวนานกว่า 2 ทศวรรษ

เมื่อพิจารณาจากผลตอบแทนการ

ลงทุนในช่วง 3 ปี พบว่า กองทุน

สามารึสร้างผลตอบแทนได้สงู

กว่าดัชนีึ ง 76% ของช่วง

ระยะเวลาการลงทุนทัง้หมด

ผลการด าเนินงานท่ีเข้มแข็งกว่าเมื่อเทียบกับ

กองทุนและสินทรัพย์หลักภายในกลุ่มอุตสาหกรมเดียวกัน
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ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักในช่วงที่ผ่านมา

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ *ดัชนีอ้างอิง คือ Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index ⚫ กองทุนจัดตั้งเมื่อ31 ม.ค. 41  ⚫ ผลการด าเนินงานแสดงในรูปสกุลเงิน USD 
⚫ ผลการด าเนินงานที่เกินกว่า 1 ปีเป็นผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน ⚫ ข้อมูลข้างต้นเป็นผลการด าเนินงานหลังหักค่าธรรมเนียมของ Class I ชนิดสะสมมูลค่า ซึ่งเป็นคลาสที่จัดตั้งมา
ยาวนานท่ีสุด (จัดตั้งเมื่อ 31 ม.ค. 41 ) ส่วนกองทุน KFTRB จะลงทุนใน Class E ชนิดสะสมมูลค่า ซึ่งมีนโยบายการลงทุนเหมือนกับ Class I 

ผลการด าเนินงาน YTD 1 เดือน 3 เดือน 1 ปี (ต่อปี) 3 ปี (ต่อปี) 5 ปี (ต่อป)ี 10 ปี (ต่อปี) ตั้งแต่จัดตัง้ (ต่อปี)

Fund (after fees) -0.42% 1.97% 0.73% 3.17% -3.36% 0.05% 1.35% 4.33%

Benchmark* -1.64% 1.70% 0.04% 1.31% -3.10% -0.17% 1.26% 3.86%
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มุมมองการลงทุนและการคัดเลือกตราสารลงทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 30 เม.ย. 67 โดยเป็นข้อมูลล่าสุด ณ ก.ค. 67 ⚫ ข้อมูลท่ีแสดงข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น และไม่ถือว่าเป็นการแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์

Position Rationale

▪ กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนท่ีน้อยกว่าตลาดโดยรวมเล็กน้อยในตราสารหนี้ระยะยาวของสหรัฐฯ โดยกองทุนจะคงยังเน้น

ลงทุนตามช่วงของเส้นโค้งอัตราผลตอบแทน

▪ กองทุนยังคงสัดส่วนสึานะ short ในอัตราดอกเบี้ยของญี่ปุ่น เนื่องจากธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีการปรับข ้นอัตรา

ดอกเบ้ียเปนนครั้งแรกนับต้ังแต่ปี 2550 และยุติการใช้มาตรการควบคุมเส้นโค้งอัตราผลตอบแทนอย่างเปนนทางการ

▪ กองทุนยังคงให้น ้าหนักการลงทุนที่มากกว่าตลาดในตราสาร MBS ของภาครัฐ เนื่องจากการประเมินมูลค่าที่น่าด งดูด 

ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยในระดับสูง เนื่องด้วยการลดการึือครอง MBS ของ Fed อีกท้ังตราสาร MBS ของภาครัฐที่มี

ระดับความน่าเชื่อึือ AAA- ยังมีส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยในระดับท่ีน่าสนใจ, มีความยืดหยุ่นสูง และมีสภาพคล่องท่ีดี

▪ กองทุนยังคงชื่นชอบกลุ่มตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิของภาคเอกชน โดยเฉพาะกลุ่มตราสารที่มีสินทรัพย์ค ้าประกัน เช่น 

MBS ภาคเอกชน, ตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ CLOs ระดับความน่าเชื่อึือ AAA และตราสาร CMBS เนื่องจากปัจจัยพื้นฐาน

แข็งแกร่งและสัดส่วนหนี้สินท่ีอยู่ในระดับต ่า

▪ กองทุนให้น ้าหนักการลงทุนท่ีน้อยกว่าตลาดในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อึือที่ลงทุนได้ในกลุ่มนอก

ภาคการเงิน

▪ กองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มตราสารคุณภาพสูงที่มีสินทรัพย์ค ้าประกัน เช่น ตราสาร MBS

กลุ่มท่ีอยู่อาศัยของภาคเอกชนในสหรัฐฯ และกลุ่มตราสาร CLOs ที่มีระดับความน่าเชื่อึือ AAA 

▪ กองทุนยังคงมีสึานะ long ในสกุลเงินของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วบางประเทศและกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ เนื่องจาก

การประเมินมูลค่าท่ีน่าด งดูด, ผลตอบแทนจากการึิอครองที่แท้จริงในระดับสูง และปัจจัยพื้นฐานที่ดี

▪ กองทุนมีการกระจายความเสี่ยงด้านสกุลเงินที่หลากหลายด้วยการคัดเลือกตราสารในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว และ

กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ในเอเชีย

RationalePosition
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รายละเอียดกองทุน กองทุนระดับความเสี่ยง: 4

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิ่งยืนยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต • กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้
ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มข ้น

• ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว • ยกเว้นค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนระหว่างชนิด
หน่วยลงทุน

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-สะสมมูลค่า 

(KFTRB-A)

กองทุนเปิดกรุงศรีโทเทิลรีเทิร์นบอนด์-ผู้ลงทุนสึาบัน 

(KFTRB-I)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund class E Acc. (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญช ี     

ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงอตัรา

แลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

วิธีและวันท าการซือ้ขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

วันรับเงินค่าขายคืน 3 วันท าการนับถัดจากวันท ารายการขายคืน (T+3)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท ไม่ก าหนดขั้นต ่า

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

กองทุน (% ของมูลค่าหน่วย

ลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ             :      ไม่เกิน 1.07% (เก็บจริง: 0.6688%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0300%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการขาย หรือ สับเปลี่ยนเข้า:  

 ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง: <100 ล้าน = 0.75%, 

100 ล้าน – 299.99 ล้าน = 0.50%, > 300 ล้าน = 0.25%)

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน หรือ สับเปลี่ยนออก:   ไม่มี

ค่าธรรมเนียมการขาย หรือ สับเปลี่ยนเข้า:   

ไม่เกิน 1.50% (เก็บจริง: ยังไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน หรือ สับเปลี่ยนออก:  ไม่มี
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    มุมมองและโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ 

   ทางเลือกการลงทุนจาก บลจ. กรุงศรี

➢  กองทุน KFTRB

➢  กองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM และ KFSINCFX

➢  กองทุน KFDIVERSE

➢ กองทุน KFPREFER-A

หัวข้อน าเสนอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลสมาร์ทอินคัม (KF-SINCOME)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลคอลเล็คทีฟสมาร์ทอินคัม (KF-CSINCOM)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลสมาร์ทอินคัมเอฟเอ็กซ์ (KFSINCFX) 

การจ่ายผลตอบแทนของกองทุน KF-SINCOME และ KFSINCFX-R ขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งอาจมีโอกาสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนในบางช่วงเวลา     
⚫ กองทุน KFSINCFX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไร
จากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ PIMCO GIS Income Fund (กองทุนหลัก)

ทางเลือกการลงทนุท่ีมีศกัยภาพสร้างผลตอบแทนสม า่เสมอ โดยผสมผสานการลงทุนระหว่าง    

ตราสารท่ีมีคุณภาพสูงกับตราสารท่ีให้ผลตอบแทนสูง เพื่อเป้าหมายผลตอบแทนท่ียั่งยืน

กองทุนตราสารหน้ีทีส่ามารึตอบโจทยใ์นทุกสภาวะ

ขยายโอกาสการลงทุนด้วยการเพิ่มความยืดหยุ่นในการกระจายลงทุนในตลาดตราสารหนี้หลากหลายประเภทท่ีมีศักยภาพท่ัวโลก

มุ่งเน้นรายได้ที่สม ่าเสมอจากการลงทนุเปนนตวัขับเคลือ่นผลตอบแทนโดยรวม

พิสูจน์ด้วยประวัติผลการด าเนินงานท่ีน่าสนใจตลอดช่วงที่ภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลง

• KF-SINCOME : ส าหรับนักลงทุนท่ีมองหาแหล่งสร้างผลตอบแทนในรูปแบบรายไดป้ระจ า 

• KF-CSINCOM : ส าหรับนักลงทุนท่ีต้องการสะสมความเติบโตของผลตอบแทนไว้ในกองทุน

• KFSINCFX : ส าหรับนักลงทุนท่ีสามารึรับความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนได้ (มีท้ังหน่วยลงทุนชนิดสะสมมลูค่า, รับซื้อคืนอัตโนมัติ และผู้ลงทุนสึาบัน)
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กองทุนหลัก: PIMCO GIS Income Fund  

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Morningstar rating จาก PIMCO ณ 30 มิ.ย. 67 โดยรางวัลและการจัดอันดับดังกล่าว ไม่มีความเกี่ยวข้องกับการจัดอันดับของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนแต่อย่างใด

แหล่งรายได้ท่ีหลากหลายจากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้หลายประเภทท่ัวโลก

ประวัติผลการด าเนินงานท่ีน่าสนใจ และระดับการจ่ายเงินปันผลท่ีสม ่าเสมอ

มุ่งเน้นการป้องกันความเสี่ยงขาลงเมื่อเทียบกับกองทุนตราสารหนี้อื่นๆท่ีเน้นลงทุนในตราสารภาคเอกชน

1

2

3

ข้อมูลกองทุน

วันจัดตั้งกองทุน Class I : 30 พ.ย. 2555

Bloomberg ticker PIMINIA:ID

Morningstar rating

ขนาดกองทุน 78.8 พันล้านเหรียญสหรฐั (ณ 30 มิ.ย. 67)

สกุลเงินหลัก USD

แนวทางการลงทุนของกองทุน

สินทรัพย์หลักของการลงทุน ตราสารหนี้

Duration เฉลี่ยของกองทุน 0 – 8 ปี

สัดส่วนการลงทุนใน High Yield ไม่เกิน 50%

สัดส่วนการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ ไม่เกิน 20%

สัดส่วนในสกุลเงนิท่ีไม่ใช่ USD ไม่เกิน 30%

เหมาะส าหรับนักลงทุนที่ต้องการเพิ่มการกระจายการลงทุนให้กับพอร์ตตราสารหนี้ และผู้ที่มองหาศักยภาพใน    

การเพิ่มระดับผลตอบแทนให้กับพอร์ตการลงทุนโดยรวม
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จัดสรรน า้หนักการลงทุนอยา่งยืดหยุ่น สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของสภาวะตลาด

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ”Government related” ไม่นับรวมตราสารอนุพันธ์ท่ีเช่ือมโยงกับอัตราดอกเบี้ยในประเทศต่อไปนี้: U.S, Japan, United Kingdom, Australia,
Canada and European Union (ex-peripheral countries หมายถึง Italy, Spain, Cyprus, Malta, Portugal, and Greece)
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การบริหารอายเุฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอร์ตการลงทุนในเชิงรกุ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ ”Government related” ไม่นับรวมตราสารอนุพันธ์ที ่เชื ่อมโยงกับอัตราดอกเบี้ยในประเทศต่อไปนี้ : U.S, Japan, United Kingdom,
Australia, Canada and European Union (ex-peripheral countries หมายถึง Italy, Spain, Cyprus, Malta, Portugal, and Greece)

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามประเภทตราสารหนี้

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามอันดับความน่าเชื่อึอืของผู้ออก

สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามอายเุฉลี่ยของตราสารรายประเทศ

ปัจจุบันกองทุนมีการกระจายการลงทุนในตราสารหน้ี     

ทั่วโลก และมีสัดส่วนการลงทุนมากที่สุดในสหรัฐฯ ทั้งนี้ 

อายุเฉล่ียของตราสารในพอร์ตปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 3.82% 

คร ่งหน ่งของพอร์ตเน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับ

ความน่าเชื่อึือที่ลงทุนได้ และมีสัดส่วนการลงทุน

บางส่วนในตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง

กระจายสัดส่วนการลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพสูง

กับตราสารที่ให้ผลตอบแทนสูง โดยปัจจุบันกองทุน

มีสัดส่วนในตราสาร MBS ภาครัฐมากที่สุด 
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ผลการด าเนินงานที่น่าสนใจเมื่อเทียบกับตราสารหนี้ประเภทอื่นๆ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ จุดเริ่มต้นวัดจากวันจัดตั้งกองทุน PIMCO GIS Income Fund ซึ่งจัดตั้งขึ้นเมื่อ 30 พ.ย. 2555 ⚫ ดัชนีและ ETF ที่ใช้เป็น
ตัวแทนอ้างอิง ได้แก่ U.S Agg = Bloomberg U.S. Aggregate Index, U.S High Yield ETF = iShares iBoxx$ High Yield Corporate Bond ETF, U.S IG Corporate ETF = 
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของ share class ลูกค้าสถาบันประเภทหน่วยลงทุนสะสมมูลค่า
โดยเป็นผลการด าเนินงานสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงาน
ของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

กองทุนสามารึสร้างการเติบโต

ของเงินลงทุนได้มากที่สุด 

เมื่อเทียบกับตราสารประเภทอื่นๆ
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กองทุนมีแนวโน้มสร้างผลตอบแทนที่ด ีหลังจากช่วงที่ YTM ข ้นไปแตะระดับสูงสุด

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ จุดเริ่มต้นวัดจากวันจัดตั้งกองทุน PIMCO GIS Income Fund ซึ่งจัดตั้งขึ้นเมื่อ 30 พ.ย. 2555 ⚫ ดัชนีและ ETF ที่ใช้เป็น
ตัวแทนอ้างอิง ได้แก่ U.S Agg = Bloomberg U.S. Aggregate Index, U.S High Yield ETF = iShares iBoxx$ High Yield Corporate Bond ETF, U.S IG Corporate ETF = 
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของ share class ลูกค้าสถาบันประเภทหน่วยลงทุนสะสมมูลค่า
โดยเป็นผลการด าเนินงานเฉลี่ยต่อปีสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
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ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ ดัชนีอ้างอิง คือ ดัชนี Bloomberg U.S. Aggregate Index ⚫ วันจัดตั้งกองทุนคือ 30 พ.ย. 2555 ⚫ ผลการด าเนินงานที่
แสดงเป็นผลการด าเนินงานหลังหักค่าธรรมเนียมการจัดการ และคิดเป็นรูปสกุลเงิน USD ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตาม
มาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ความสามารึในการบริหารกองทุนพิสูจน์ด้วยผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในระยะยาว

4.70%
7.28%

2.93%

8.30% 7.36%

0.21%

9.15%
6.53%

2.58%

-7.49%

8.61%

1.92%

-2.02%

5.97%

0.55% 2.65% 3.54%
0.01%

8.72% 7.51%

-1.54%

-13.01%

5.53%

-0.71%

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 YTD

กองทุน ดัชนีอ้างอิง

ผลการด าเนินงาน 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี (ต่อปี) 3 ปี (ต่อปี) 5 ปี (ต่อปี) 10 ปี (ต่อปี) ต้ังแต่จัดต้ัง (ต่อปี)

Fund 0.29% 0.40% 1.92% 7.17% 0.99% 2.78% 3.96% 4.95%

Benchmark 0.95% 0.07% -0.71% 2.63% -3.02% -0.23% 1.35% -

ผลการด าเนินงานรายปีปฏิทนิ
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิ่งยืนยันึ งผลการ
ด าเนินงานในอนาคต • กองทุน KFSINCFX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จ งมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ ่งอาจท าให้ผู้ลงทุน
ขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

หมายเหตุ: ค่าธรรมเนียมที่เรียกเกบ็จากกองทนุ และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว • *มีผลบังคับใช้ระหว่างวันที่ 23 ก.ค. 67 ถึง 30 ส.ค. 67
• การสับเปล่ียนระหว่างกองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFSINCFX-A, KFSINCFX-R และ KFSINCFX-I จะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมสับเปล่ียนระหว่างกัน • การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
โดยอัตโนมัติดังกล่าวจะท าให้จ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยแต่ละรายลดลง 

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก กองทุนระดับความเสี่ยง: 5

รายละเอียด KF-SINCOME KF-CSINCOM KFSINCFX-A KFSINCFX-R KFSINCFX-I

นโยบายการลงทุน ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO GIS Income Fund (Class I-ACC) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV 

นโยบายป้องกันความเส่ียงอัตรา

แลกเปล่ียน
ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

วันท าการซื้อขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ

ปีละ 4 ครั้ง โดยจะท าการรับซื้อคืน

หน่วยลงทุน KF-SINCOME และ

สับเปลี่ยนเข้ากองทุน 

KFCASH-A โดยอัตโนมัติ

ไม่มี ไม่มี

ปีละ 4 ครั้ง โดยจะท าการรับซื้อ

คืนหน่วยลงทุน KFSINCFX และ

สับเปลี่ยนเข้ากองทุน 

KFCASH-A โดยอัตโนมัติ

ไม่มี

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท ไม่ก าหนดขั้นต ่า

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน 

(% ของมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ                :      ไม่เกิน 2.140% (เก็บจริง: 0.8560%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน    :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%) 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ / สับเปลี่ยนเข้า* :  ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: < 20 ล้านบาท = 1%, ต้ังแต่ 20 ล้านบาท แต่น้อยกว่า 50 ล้านบาท = 0.7%, 

ต้ังแต่ 50 ลบ แต่น้อยกว่า 100 ล้านบาท = 0.50%, ต้ังแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป = 0.25%)

ค่าธรรมเนียมการขายคืน / สับเปลี่ยนออก : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ / 

สับเปลี่ยนเข้า: ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน / 

สับเปลี่ยนออก :  ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)
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    มุมมองและโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ 

   ทางเลือกการลงทุนจาก บลจ. กรุงศรี

➢  กองทุน KFTRB

➢  กองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM และ KFSINCFX

➢  กองทุน KFDIVERSE

➢ กองทุน KFPREFER-A

หัวข้อน าเสนอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอรซ์ิไฟด์อินคัม (KFDIVERSE)

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

เติมเต็มศักยภาพการสร้างผลตอบแทนที่เหนือกว่า ด้วยกองทุน KFDIVERSE

ทีมผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก ที่มีประสบการณ์การลงทุนเฉลี่ยมาอย่างยาวนาน

ประวัติผลตอบแทนโดดเด่น และมีความสมัพันธก์บัตลาดอ่ืนๆในระดับต ่า

กลยุทธท์ี่เน้นกระจายลงทุนในตราสารหนีภ้าคเอกชนหลากหลายประเภททัว่โลก

การปรับพอร์ตการลงทุนอย่างยืดหยุ่น ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่หลากหลาย

โอกาสสร้างผลตอบแทนทีน่า่ด งดูด และการจ ากัดความเสีย่งขาลง

กลยุทธ์การลงทุนเพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทนรวมที่เหนือกว่าในตลาดขาข ้น และลดความเสี่ยงเมื่อตลาดปรับตัวลดลง

ปัจจัยขับเคลื่อนผลการด าเนนิงานมาจากการผสมผสานกลยุทธ์การลงทนุ

กลยุทธ์การลงทุนเชิงรุกที่ผสมผสานการวิเคราะห์การลงทุนแบบ top down และ bottom up เพื่อคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนที่มีคุณภาพเพื่อโอกาสในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่น่าด งดูด 

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Diversified Income Fund (กองทุนหลัก) 
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กองทุนหลัก: PIMCO GIS Diversified Income Fund 

มุมมองการลงทุนในเชิงล กก่อให้เกิดธีมการลงทุนที่มีศักยภาพการเติบโตสูง

จุดเด่นของ

กองทุนหลัก

ระดับผลตอบแทนท่ีน่าสนใจเมื่อปรับด้วยความเสี่ยง

ศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนใกล้เคียงตราสารหนี้ High yield ทว่ามีความผันผวนท่ีต ่ากว่า

กระจายลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนท่ัวโลก

กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก ในตลาดตราสารหนี้หลากหลายประเภท โดยทีมการลงทุนท่ีแข็งแกร่งของ PIMCO

ประวัติการบริหาร และผลการด าเนินงานท่ียาวนาน

ประวัติการบริหารกองทุน และการสร้างผลตอบแทนท่ีโดดเด่น มายาวนานกว่า 10 ปี

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ข้อมูลกองทุนหลัก

วันท่ีจัดต้ังกองทุน Class I : 30 ม.ิย. 2548 อายุเฉลี่ยตราสารหนีใ้นพอร์ต 4.98 ปี

Bloomberg Ticker PGDIFIA อายุเฉลี่ยตราสารหนีข้องดชันี* 5.25 ปี

ขนาดกองทุน 7.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ อันดับความนา่เชือ่ึอืเฉลี่ย A

สกุลเงิน USD Estimated Yield to Maturity (%)** 7.07%

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫*Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated 
Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD Hedged ⚫**ค่าประมาณการอัตราผลตอบแทนเมื่อถือครองจนครบก าหนดอายุ
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โอกาสและกลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ไม่สามารถรับประกันได้ว่าแนวโน้มดังกล่าวข้างต้นจะด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง โดยแนวโน้มของแต่สินทรัพย์การเงินจะขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด
ในปัจจุบัน ซึ่งมีความผันผวน

กลยุทธ์ที่สามารึสร้างโอกาสของผลตอบแทนอย่างโดดเด่นเมื่อเทียบกับความเสี่ยง
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การกระจายสัดส่วนการลงทุนของกองทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ *Benchmark ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานเท่านั้น โดย Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate 
Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI Global, 
All USD Hedged

น ้าหนักการลงทุนรายภมูิภาค:

กระจายสัดส่วนการลงทุนใน

กลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว รวมึ ง

สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มประเทศ

ตลาดเกิดใหม่

น ้าหนักการลงทุนรายประเภทสินทรัพย์:

ผสมผสานการลงทุนท่ีหลากหลาย โดย

เน้นลงทุนในตรสารหนีท่ี้มีสินทรัพย์ค า้

ประกัน, ตราสารหนี้ท่ีให้ผลตอบแทนสูง 

และตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน่าเชือ่

ท่ีลงทุนได้

สัดส่วนการลงทุน

รายหมวดธุรกิจ

เทียบกับดัชนีอ้างอิง
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องค์ประกอบของผลตอบแทน และสัดส่วนการลงทุนโดยเปรยีบเทียบกับดชันอี้างอิง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ ข้อมูล Duration ค านวณโดย PIMCO ⚫ *Benchmark ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานเท่านั้น โดย Benchmark: 1/3 
Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index and 
1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD Hedged ⚫** ข้อมูลองค์ประกอบของผลตอบแทนโดยเปรียบเทียบกับดัชนีอ้างอิง (1) ตะกร้า EM FX ประกอบไปด้วยสกุลเงิน INR, ZAR, PLN 
และอื่นๆ (2) ตะกร้า Funding ประกอบไปด้วยสกุลเงิน KRW, TWD, CNY และอื่นๆ ⚫ ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการ
วัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ESTIMATED PERFORMANCE IMPACT** YTD’24

Credit strategies: 75

Credit Beta 10

Investment grade 15

High yield -15

Emerging markets 50

Non-core credits 15

Macro strategies & other: 20

Total 95

ศักยภาพในการสร้าง

องค์ประกอบของผลตอบแทน

โดยรวมท่ีเหนือกว่าดัชนีอ้างอิง
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ผลลัพธ์ของแนวทางการลงทุนท่ีผา่นการวิเคราะห์อย่างเข้มข้น

ระดับผลตอบแทนที่ดี ผ่านการกระจายลงทุนในตราสารหนี้หลายประเภท

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ Global HY อ้างอิงจาก ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index 
(USD Hedged), EM อ้างอิงจาก JPMorgan EMBI Global (USD Hedged); Global Credit อ้างอิงจาก Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged), 
Global Aggregate อ้างอิงจาก Bloomberg Global Aggregate Index (USD Hedged) ⚫ * รวม Govt Guaranteed, International, Converts/Eqy/Pfd, etc. ⚫ ผลการ
ด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ประวัติผลการด าเนินงานที่โดดเดน่ในระยะยาว

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ *Benchmark ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานเท่านั้น โดย Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit 
ex-Emerging Markets Index, 1/3 ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index and 1/3 JPMorgan EMBI Global, All USD 
Hedged ⚫ ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ผลการด าเนินงานท่ี

เหนือกว่าดัชนีอ้างอิง

ในระยะยาว
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การปรับพอรต์การลงทุนในเชงิล กและมีความยืดหยุ่น

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: PIMCO ณ 31 พ.ค. 67 ⚫ *ไม่นับรวมหนี้สิน และมูลค่าการซื้อขายที่ถูกยังไม่ได้ถูกจัดสรร โดยมีเปอร์เซ็นต์ตามการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนของกองทุนใน EM, corp, 
HY, Munis, Treasuries, Tips, Mtgs etc. และส าหรับตราสารหนี้ Investment Grade ได้แก่ ตราสารท่ีมีอายุเฉลี่ยสั้นสุทธิอื่นๆ

หัวใจส าคัญ คือ การปรับตัวให้ทันกับการเปลี่ยนแปลงของตลาด
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รายละเอียดกองทุน กองทุนระดับความเสี่ยง: 5

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิ่งยืนยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต • กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้
ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มข ้น 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว •การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะท าให้หน่วย
ลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายลดลง • ยกเว้นค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนระหว่างชนิดหน่วยลงทุน

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม-สะสมมูลค่า 

(KFDIVERS-A)

กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม-รับซ้ือคืนอัตโนมัติ 

(KFDIVERS-R)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO GIS Diversified Income Fund (Institutional – Income (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียใน

รอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทนุ

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงอตัรา

แลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเตม็จ านวน

วิธีและวันท าการซือ้ขาย ทุกวันท าการซือ้ขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทนิวันท ารายการกองทุน)

วันรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 3 วันท าการหลังจากวันท ารายการขายคืน โดยไม่นับรวมวันหยุดต่างประเทศ (T + 3)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท

การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมติั ไม่มีนโยบายการรับซื้อคนืหนว่ยลงทุนอัตโนมัติ
รับซื้อคืนหนว่ยลงทนุอตัโนมัต ิโดยสับเปล่ียนหน่วยลงทนุไปยัง

กองทุน KFCASH-A ปีละ 4 ครั้ง

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

กองทุน (% ของมูลค่าหน่วยลงทุน

สุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจดัการ             :      ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง: 0.9630%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่านายทะเบียน                            :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก

ผู้ลงทุน (% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซ้ือ หรือ สับเปล่ียนเข้า    :   ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: 1.00%) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน หรือ สับเปล่ียนออก          : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)
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    มุมมองและโอกาสการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ 

   ทางเลือกการลงทุนจาก บลจ. กรุงศรี

➢  กองทุน KFTRB

➢  กองทุน KF-SINCOME, KF-CSINCOM และ KFSINCFX

➢  กองทุน KFDIVERSE

➢ กองทุน KFPREFER-A

หัวข้อน าเสนอ

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 
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กองทุนเปิดกรุงศรีพรเีฟอรม์ิกซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ – สะสมมูลค่า (KFPREFER-A)

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ทางเลือกที่เหนือกว่า เพื่อโอกาสรับผลตอบแทนคุณภาพสูง

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund (กองทุนหลัก)

ทีมผู้จัดการกองทุนมีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญเฉพาะส าหรับการลงทุนใน Preferred securities 

สไตล์การลงทุนที่โดดเด่นและแตกต่าง โดยเน้นการกระจายลงทุนผ่านการวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานที่เข้มข้น

คว้าโอกาสที่ดีจากตราสารคุณภาพเยี่ยม

Preferred securities หร ื อตราสารก  ่ งหน ี ้ ก  ่ งท ุ น 

ผสมผสานจุดเด่นของผลตอบแทนที่สูงกว่าตราสารหนี้

ทั่วไป จากคุณภาพผู้ออกตราสารในระดับดี มีการผิดนัด

ช าระหนี้ในระดับต ่าเมื่อเทียบกับตราสารหนี้ High yield 

ภาวะตลาดที่เอื้อต่อการลงทุนในสินทรัพย์

ทิศทางส่วนต่างดอกเบี้ยที่ปรับตัวแคบลง และแนวโน้ม

ความผันผวนในตลาด ส่งผลให้ตราสาร Preferred

securities มีความน่าสนใจเพิ่มข ้น อีกทั้งยังเปนนตราสาร

ที่มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์อื่นๆ ในระดับต ่า
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กองทุนหลัก: Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund  

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 30 ม.ิย. 67 ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น

ท าไม Preferred securities จ งน่าสนใจส าหรับนักลงทุน 

ผลตอบแทนท่ีน่าด งดูด

ระดับผลตอบแทนมีความน่าสนใจเมื่อเทียบกับสินทรัพย์สร้าง

กระแสเงินสดประเภทอื่นๆ

ความผันผวนต ่า

ระดับความผันผวนท่ีต ่ากว่าการลงทุนในหุ้น

อัตราการผิดนัดช าระหนี้ต ่า

อัตราการผิดนัดช าระหนี้ต ่า เมื่อเทียบกับตราสารหนี้ High yield

ความสัมพันธ์กับสินทรัพย์อื่นต ่า

มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์อื่นๆในตลาดในระดับต ่า

ทนทานต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย

มีผลการด าเนินงานท่ีดีในช่วงท่ี Fed หยุดข ้นดอกเบี้ย

จุดเด่นของกองทุนหลัก

▪ หน ่งในผู ้ เล ่นหลักของตลาด Preferred Securities มี

ความยืดหยุ่นสูง สามารึลงทุนใน Preferred Securities 

ได้ทุกประเภท

▪ พอร์ตการลงทุนที ่ผสมผสานระหว ่างค ุณภาพของ

สินทรัพย์และผลตอบแทน โดยปัจจุบันเน้นให้น ้าหนัก    

การลงทุนในหมวดธุรกิจเชิงรับ เช่น สาธารณูปโภคไฟฟ้า

ข้อมูลกองทุนหลัก

วันท่ีจัดต้ังกองทุน Class AA: 11 ก.ย. 61

ขนาดกองทุน 318.13 ล้านเหรียญสหรัฐ

อายุเฉลี่ยของตราสาร 4.23 ปี

อันดับความนา่เชือ่ึอืเฉลี่ย BBB-

จ านวนตราสารท่ีึือครอง 126
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

ตราสาร Preferred Securities คืออะไร

Preferred securities คือ ตราสารก ่งหนี้ก ่งทุน ที่มีลักษณะคล้ายทั้งตราสารหนี้และหุ้น

ลักษณะที่คล้ายคล งกับตราสารหนี้

▪ มีการจ่ายดอกเบี้ย

▪ มีวันครบก าหนดอายุ

▪ มีราคาหน้าต๋ัว

▪ อาจมีการก าหนดสิทธิให้ผู้ออกสามารึ

ไึ่ึอนได้ก่อนก าหนด

ลักษณะที่คล้ายคล งกับตราสารทุน

▪ มีการจ่ายเงินปันผล

▪ คล้ายคล งกับผู้ึือหุ้นท่ีไม่มีสิทธิในการ

ออกเสียง

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ โครงสร้างเงินทุนอ้างอิงจากรูปแบบที่ธุรกิจจัดหาแหล่งเงินทุนโดยการออกตราสารประเภทต่างๆ เช่น หุ้น , ตรา
สารหนี้ หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ⚫ ตราสารประเภท Cumulative preferred securities จะมีการสะสมเงินปันผลในกรณีที่บริษัทไม่สามารถจ่ายเงินปันผลในช่วงเวลาที่ก าหนดได้ ซึ่ง
เงินปันผลสะสมเหล่านี้จะถูกจ่ายให้กับผู้ลงทุนในตราสารดังกล่าวก่อนผู้ลงทุนในหุ้นสามัญ ⚫ ข้อมูลในเบื้องต้นเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น

Preferred Securities 

ได้รับการจ่ายเงินปันผลก่อน

ผู้ึือหุ้นสามัญ

มีสิทธิในการรบัช าระหนี้ของ

บริษัทก่อนผู้ึือหุ้นสามัญ
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พอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักในปัจจุบัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ พอร์ตการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ทุกช่วงเวลาและการจัดสรรที่แสดงเป็นเพียงข้อมูลในอดีตมิได้หมายถึง
สัดส่วนในอนาคต ⚫ เอกสารฉบับนี้ไม่ได้เป็นการแนะน าการซื้อขายหลักทรัพย์โดยเฉพาะเจาะจงของ Manulife Investment Management จึงไม่สามารถใช้เป็นค าแนะน าอ้างอิงในการซื้อ
ขายหลักทรัพย์หรือกลยุทธ์การลงทุน ⚫ สัดส่วนท่ีแสดงอาจจะไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ

สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ

สัดส่วนการลงทุนหลักอยู่ในสหรัฐฯ

สัดส่วนการลงทุนแบ่งตามอันดับความน่าเชื่อึือ

ค่าเฉลี่ยอันดับความ

น่าเชื่อึืออยู่ท่ี BBB-

3 หมวดธุรกิจท่ีกองทุนมี

ความเชื่อมั่น
สัดส่วนการ

ลงทุนราย

หมวดธุรกิจ
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ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ Preferred market อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index ⚫ สัดส่วนการ
ลงทุนรายหมวดธุรกิจ แบ่งการจ าแนกตาม Bloomberg Barclay ระดับ 2-3 ⚫ พอร์ตการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ทุกช่วงเวลาและการจัดสรรที่แสดงเป็นเพียงข้อมูลในอดีตไม่ได้
หมายถึงสัดส่วนในอนาคต ⚫ สัดส่วนท่ีแสดงอาจจะไม่เท่ากับ 100% เนื่องจากการปัดเศษ

การสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่มจากการลงทุนท่ีแตกตา่ง

สัดส่วนการลงทนุรายหมวดธรุกิจ (%)
▪ กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในหมวดการเงิน

นับตั้งแต่จัดตั้งกองทุน โดย ณ มิ.ย. 67 กองทุนมีน ้าหนักการลงทุนใน

หมวดการเงิน 25.1% ในขณะที่ตลาด (preferred market) มีสัดส่วนอยู่

ท่ี 40.6%

▪ สัดส่วนการลงทุนในหมวดการเงินของกองทุนส่วนใหญ่จะอยู่ในสหรัฐฯ 

และแคนาดา ทั้งนี้ กองทุนจะไม่มีการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพแบบมี

เงื่อนไข (CoCo Bonds)

▪ กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวด

สาธารณูปโภค เนื่องจากมีมุมมองว่าหมวดธุรกิจที่มีการควบคุมจาก

ภาครัฐอย่างเข้มงวด จะมีคุณสมบัติเปนนหุ้นปลอดภัย

▪ ณ มิ.ย. 67 กองทุนมีน ้าหนักการลงทุนในหมวดสาธารณูปโภคอยู่ที่ 

31.5% ขณะที่ตลาด (preferred market) มีสัดส่วนอยู่ที่ 12.2%
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ตราสาร 10 อันดับแรกของกองทุน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Manulife Investment Management ณ 30 ม.ิย. 67 ⚫ ^การจัดอันดับจาก S&P ⚫ สัดส่วนการลงทุนอาจมีเปล่ียนแปลงได้ ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอ
เท่านั้น และไม่ถือว่าเป็นค าแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ ⚫ ข้อมูลหลักทรัพย์ข้างต้นไม่ได้เป็นตัวแทนของหลักทรัพย์ทั้งหมดที่ซื้อ ขาย หรือแนะน าส าหรับพอร์ตการลงทุน และไม่ได้
เป็นการยืนยันว่าการลงทุนในหลักทรัพย์หรือภาคธุรกิจเหล่านี้จะท าก าไรได้

กระจายการลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพสูง พร้อมกับโอกาสในการสร้างผลตอบแทนรวมที่น่าสนใจ
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ตัวอย่างหลักทรัพย์ใหม่ท่ีกองทุนเลือกลงทุน

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดสาธารณูปโภคไฟฟ้า

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 19 ก.ค. 67 ⚫ ข้อมูลข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอเท่านั้น และไม่ถือว่าเป็นค าแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
⚫ ข้อมูลหลักทรัพย์ข้างต้นไม่ได้เป็นตัวแทนของหลักทรัพย์ทั้งหมดที่ซื้อ ขาย หรือแนะน าส าหรับพอร์ตการลงทุน และไม่ได้เป็นการยืนยันว่าการลงทุนในหลักทรัพย์หรือภาคธุรกิจ
เหล่านี้จะท าก าไรได้

เหตุผลที่กองทุนคัดเลือกลงทุน:

✓ Clean Energy: เปนนหน ่งในแรงขับเคลื่อนการสร้างพลังงานหมุนเวียนที่

ใหญ่ที ่ส ุดจากลมและแสงอาทิตย์ อีกทั ้งยังเปนนผู ้น าระดับโลกด้าน        

การจัดเก็บแบตเตอร์รี่

✓ Inflation Reduction Act: บริษัทจะเปนนหน ่งในผู้รับประโยชน์หลักจาก

กฎหมาย Inflation Reduction Act รวมไปึ งได้รับประโยชน์จากโอกาส

ของธุรกิจศูนย์ข้อมูลที่มีแรงสนับสนุนมาจากปัญญาประดิษฐ์ (AI)

ลักษณะของ

หลักทรัพย์

✓ หุ้นกู้ด้อยสิทธิประเภทจ่ายดอกเบี้ยคงที่ในช่วงแรก

และต่อมาเปลี ่ยนไปจ่ายดอกเบี ้ยแบบลอยตัว 

(Fixed-to-floating junior subordinated)

✓ ตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อึือที่ลงทุนได้ 

(Investment-grade)
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ผลลัพธ์จากการลงทุนที่มีความเช่ือมั่น

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิง่ยนืยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

การให้น ้าหนักการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดสาธารณูปโภคสามารึสร้างผลการด าเนินงานที่โดดเด่น

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Manulife Investment Management ณ 30 มิ.ย. 67 ⚫ Preferred market อ้างอิงจาก ICE BofA US All Capital Securities Index (I0CS)
⚫ หมวดสาธารณูปโภคด้านไฟฟ้า, หมวดก๊าซธรรมชาติ และหมวดการเงินของ I0CS อ้างอิงจากการจ าแนกหมวดหมู่ของ Bloomberg Barclay ระดับ 3 ⚫ ผลการด าเนินงานที่แสดง
เป็นผลการด าเนินงานของกองทุนหลักซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

✓ ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นอย่างมีนัยส าคัญ : หมวดสาธารณูปโภคด้านไฟฟ้า และหมวดก๊าซธรรมชาติปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดในเดือนมิึุนายน 

และปรับตัวเข้มแข็งกว่าหมวดการเงินเมื่อพิจารณาจากผลการด าเนินงานสะสมในรอบ 3 ปี และ 5 ปี

✓ อัตราก าไรและกระแสเงินสดที่เติบโต: กองทุนมีความเชื่อมั่นว่าหมวดสาธารณูปโภคจะมีความทนทานต่อความผันผวน ท่ามกลางสภาพแวดล้อมที่มี

ความท้าทาย อีกทั้งการลงทุนในพลังงานหมุนเวียนของสหรัฐฯ อาจส่งผลให้กลุ่มดังกล่าวมีกระแสเงินสดที่มีเสึียรภาพและสามารึมองเห็น    

การเติบโตของอัตราก าไรได้
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รายละเอียดกองทุน กองทุนระดับความเสี่ยง: 5

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีพรีเฟอร์มิกซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ ์– สะสมมูลค่า (KFPREFER-A)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Manulife Global Fund - Preferred Securities Income Fund (Class AA (USD)) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงอตัราแลกเปลีย่น ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

วิธีและวันท าการซือ้ขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุน (โปรดอ้างอิงจากปฏิทินวันท ารายการกองทุน)

วันรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 4 วันท าการหลังจากวันท ารายการขายคืน โดยไม่นับรวมวันหยุดต่างประเทศ (T + 4)

เงินลงทุนขั้นต ่า 500 บาท

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน 

(% ของมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมการจัดการ             :      ไม่เกิน 2.14% (เก็บจริง: 0.6420%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน            :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้ลงทุน 

(% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการซื้อ หรือ สับเปล่ียนเข้า                :   ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: 1.00%) 

ค่าธรรมเนียมการขายคืน หรือ สับเปล่ียนออก       : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เปนนสิ่งยืนยันึ ง
ผลการด าเนินงานในอนาคต •กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้
ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มข ้น

• ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว 
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ค าเตือน

1. เอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และ ความสมบูรณ์

ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

2. กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับ

ความน่าเชื่อถือ (unrated) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้ช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

3. กองทุน KFTRB, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KFDIVERSE และ KFPREFER-A ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

4. กองทุน KFSINCFX ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้

ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

5. กองทุนไทยและ/หรือกองทุนหลัก อาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน ท าให้กองทุนไทยและ/หรือ

กองทุนหลัก อาจมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เน่ืองจากใช้เงินลงทุนในจ านวนที่น้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่า

การลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง

6. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สอบึามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนกองทุนได้ท่ี

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ช้ัน 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ึนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

mailto:krungsriasset.mktg@krungsri.com
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