
กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทนุรายยอ่ย

KFPCD-UI

เสนอขายครั้งแรก 2 – 9 กรกฎาคม 2567

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน 

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือมีความซับซ้อน กองทุนน้ีไม่ถูกจ ากัดความเสีย่งด้านการลงทุนเช่นเดียวกับ

กองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสงูได้เท่าน้ัน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

เข้าถึงการลงทุนในสินทรัพย์

กลุ่ม Private Credit ซึ่งมี

โอกาสสร้างผลตอบแทนดี 

และช่วยกระจายความเสี่ยงให้

พอร์ตการลงทุนโดยรวม

ลงทุนผ่านกองทุนที่บริหารโดย 

BlackRock หน่ึงในผู้เล่นชั้นน า

ในตลาด Private Credit 

ที่มีประวัติการสร้าง

ผลตอบแทนที่แข็งแกร่ง

เน้นกลยุทธ์ Direct Lending 

ที่กระจายการลงทุนในหลาย

บริษัทที่มีคุณภาพสูง มีสิทธิ

เรียกร้องหน้ีในล าดับต้น และมี

ข้อก าหนดด้านการเงินที่เข้มงวด

รู้จักกับการลงทุนใน Private Credit

Private Credit คือ แหล่งเงินทุนทางเลือกนอกตลาด 

โดยผู้ให้เงินทุนคือนักลงทุนที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 

หนึ่งในกลยุทธ์การลงทุนที่ได้รับความนิยมมากที่สุด 

คือ Direct lending หรือ การปล่อยกู้ทางตรง

ความน่าสนใจของกลยุทธ์แบบ Direct Lending

Yield ที่สูงกว่าตลาด Public credit 

เนื่องจากส่วนชดเชยความเส่ียงที่เพิ่มขึ้น

อ านาจในการต่อรองและความยืดหยุ่น

ช่วยสร้างเกราะปกป้องให้กับผู้ลงทุนได้ดีกว่า

โอกาสในการกระจายความเส่ียงให้กับพอร์ต

โดยเฉพาะในช่วงที่ตลาดมีความผันผวนสูง

ประวัติการสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น

ในระยะยาว บนความผันผวนที่ต ่ากว่า

แหล่งข้อมูล: Preqin, Blackrock ณ มี.ค. 66 

จุดเด่นของกองทุน BlackRock Private Credit Fund 

เน้นการลงทุนในบริษัทกลุ่ม Core Middle Market ซึ่ง

เป็นบริษัทขนาดกลาง ที่มีความน่าสนใจหลายด้าน คือ

ผู้ปล่อยกู้มีอ านาจต่อรองที่ดีกว่า ท าให้สามารถ

ก าหนดเง่ือนไขต่างๆเพื่อปกป้องผู้ลงทุนได้ดีกว่า 

Spread Premium ที่สูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่

     สัดส่วนการก่อหน้ีที่ต ่ากว่าบริษัทขนาดใหญ่

     ประวัติผลตอบแทนที่สูงกว่า เมื่อเทียบกับความเส่ียง

เป้าหมาย 80% ของกองทุน เป็นตราสารที่มีสิทธิ

เรียกร้องช าระหนี้คืนเป็นล าดับแรก (ปัจจุบันสัดส่วน

ทั้ง 100% มีสิทธิเรียกร้องช าระหนี้สินคืนเป็นล าดับแรก)

เน้นการลงทุนในตราสารที่มีสินทรัพย์ค ้าประกันและ

อัตราดอกเบ้ียลอยตัว (ปัจจุบันสัดส่วนทั้ง 100% มี

สินทรัพย์ค ้าประกัน)

ข้อมูลเปรียบเทียบ
US Core Middle 

Market1
US Upper Middle 

Market & Large Cap2

Investment spread 559 401

Total gross leverage (x) 3.5x 6.3x

Investment spread / 
leverage (bps/1x)

160 64

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 มี.ค. 67

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 30 มิ.ย. 66, 1 – ข้อมูลธุรกรรมตั้งแต่ 1 ม.ค. 64 
ถึง 30 มิ.ย. 66 ของพอร์ตการลงทุนที่เป็นตัวแทนกลยุทธ์การลงทุนแบบ 
Direct lending ● 2 – แหล่งข้อมูล: Pitchbook LCD U.S. upper middle-
market and large cap ที่มีขนาดมากกว่า 250 ล้านเหรียญ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Holdings Industry Seniority Position size

Higginbotham Insurance Agency, Inc Insurance 1st Lien 3.40%

TA TT Buyer, LLC (TouchTunes, Octave Music) Commercial Services & Supplies 1st Lien 2.70%

Bluefin Holding, LLC (Allvue) Software 1st Lien 2.70%

GC Champion Acquisition LLC (Numerix) Diversified Financial Services 1st Lien 2.70%

GI Consilio Parent, LLC Professional Services 1st Lien 2.50%

Mesquite Bidco, LLC Hotels, Restaurants & Leisure 1st Lien 2.40%

Trulite Holding Corp Building Products 1st Lien 2.40%

Accordion Partners LLC Diversified Financial Services 1st Lien 2.20%

Arcline FM Holdings, LLC (Fairbanks Morse Defense) Aerospace & Defence 1st Lien 2.20%

Crewline Buyer, Inc. IT Service 1st Lien 2.20%

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 มี.ค. 67 ● 1 - การลงทุนในตราสารที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว จะท าให้อัตราดอกเบี้ยหน้าตั๋ว
ปรับเปลี่ยนตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย ●  2 – การลงทุนในตราสารไม่ด้อยสิทธิมักจะมีการค ้าประกันโดยสินทรัพย์ที่มี
ตัวตน, สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน และมูลค่ากิจการ ซึ่งประกอบด้วยสิทธิการเรียกร้องช าระหนี้ล าดับที่ 1 และ 2 ในกรณีที่เกิดการผิดนัด

ช าระ ● 3 - Distribution rate ค านวณจากอัตราการจ่ายเงินปันผลล่าสุดต่อหุ้นเฉลี่ยต่อปี หารด้วยมูลค่าสินทรัพย์รวม โดยไม่ได้

เป็นการการันตีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต และอาจมีแหล่งเงินทุนจากแหล่งอื่นนอกเหนือไปจากกระแสเงินสดรับจากการลงทุน 

อย่างไรก็ตาม ตั้งแต่จัดตั้งกองทุนจนถึงวันที่ปัจจุบัน เงินปันผลทั้งหมดของกองทุนมาจากกระแสเงินสดรับจากการลงทุน ● 
4 – มูลค่าสินทรัพย์จากราคายุติธรรมตามมาตรฐานของ GAAP โดยอ้างอิงจากแนวทางการประเมินมูลค่าที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน  

● ข้อมูลหลักทรัพย์ 10 อันดับแรกอ้างอิงจากหลักทรัพย์ที่มีมูลค่ายุติธรรมสูงสุดในกองทุน BDEBT ● ข้อมูลที่แสดงข้างต้นมี
วัตถุประสงค์เพื่อประกอบการอธิบายเท่าน้ัน โดยไม่ได้หมายความถึงค าแนะน าในการลงทุนและไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการลงทุนจะ

สามารถสร้างผลก าไรได้ ●  ข้อมูลที่แสดงไม่ได้เป็นตัวแทนถึงหลักทรัพย์หรือธุรกรรมทั้งหมดของกองทุน

BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง)พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน

สัดส่วนการลงทุนแบ่งตามอุตสาหกรรม
สัดส่วนการลงทุน

แบ่งตามโครงสร้างเงินทุน

First Lien

Fund statistics

Number of Portfolio 
Companies

151

Total Portfolio Yield
11.7%

Weighted Average 
Spread
625 bps

Weighted Average 
Maturity
4.6 years



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 มี.ค. 67 ● ข้อมูลที่แสดงเป็นผลตอบแทนสุทธิ ซึ่งค านวณจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วย
ลงทุนต่อหน่วยในช่วงเวลาที่ระบุ บวกด้วยเงินปันผลต่อหุ้น หารด้วยราคาหน่วยลงทุนสุทธิต่อหุ้นในช่วงตน้งวด ● ผลตอบแทนท่ี
แสดงอ้างอิงจากงบการเงินยังไม่ได้ผ่านการรับรองโดยผู้สอบบัญชี โดยเป็นผลตอบแทนสุทธิจากค่าใช้จ่ายทั้งหมดของกองทุน

อ้างอิง ซึ่งรวมถึงค่าใช้จ่ายด้านการบริหารจัดการทั่วไป, ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการท ารายการ, ค่าธรรมเนียมการจัดการ, 

ค่าธรรมเนียมตามผลการด าเนินงาน และค่าธรรมเนียมเฉพาะของแต่ละชนิดหน่วยลงทุน แต่ไม่รวมถึงผลกระทบจากการไถ่ถอน

หน่วยลงทุนที่มีการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี ● วันจัดตั้งกองทุน คือ 1 มิ.ย. 65 ● ผลตอบแทนในช่วงเวลาที่น้อยกว่า 1 ปี เป็น
ผลตอบแทนตามช่วงเวลา ● กองทุน KFPCD-UI จะลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่าน

กองทุน BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) ● แม้ว่าผลตอบแทนของ
กองทุนหลักเกือบทั้งหมดจะขึ้นอยู่กับผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนอ้างองิ แต่ผลตอบแทนของกองทุนหลักจะไม่เท่ากันกับ

ผลตอบแทนของกองทุนอ้างอิง ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการลงทุนของกองทุนหลัก (รวมถึงค่าธรรมเนียมต่างๆ) จะส่งผลให้

ผลตอบแทนของกองทุนหลักต ่ากว่ากองทุนอ้างอิง นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยอื่น ๆ อีกหลายประการที่อาจท าให้เกิดความเบี่ยงเบน

ระหว่างผลตอบแทนของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ● ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของกองทุนอ้างอิง 
ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ประวัติการสร้างผลตอบแทนท่ีแข็งแกร่ง

-2.20%

17.80%

1.10%

3.30%

16.40%

10.00%

2565 2566 1 เดือน YTD 1 ปี ต้ังแต่จัดต้ัง

(ต่อปี)

ผลตอบแทนรายปีปฎิทิน ผลตอบแทนสะสมตามช่วงเวลา

ผลตอบแทนของกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง)

BlackRock … ผู้จัดการกองทุนรายใหญ่ มั่นใจในคุณภาพ

หนึ่งในผู้เล่นช้ันน าในตลาด Private Credit

   ด้วยประสบการณ์ที่ยาวนานกว่า 23+ ปี 

  

   เงินลงทุนในตลาดรวมกว่า 4 หมื่นล้านเหรียญ 

   จ านวนดีลกว่า 1,012 รายการ

พันธมิตรที่ได้รับความนิยม ในด้านแหล่งเงินทุน

เชิงกลยุทธ์ ข้อได้เปรียบจากการเป็นหนึ่งใน

บริษัทจัดการกองทุนที่ใหญ่ที่สุดในโลก

แหล่งข้อมูล: Blackrock ณ 31 ธ.ค. 66 ● จ านวนรายการที่ลงทุนและเงินลงทุน เป็นข้อมูลตั้งแต่ 21 มิ.ย. 43 – 31 ธ.ค. 66 โดยเป็นธุรกรรม
ทั้งหมดในหลายกองทุนและบัญชี ซึ่งบริหารโดย Tennenbaum Capital Partners, LLC (TCP) (ถูกเข้าซื้อโดย BlackRock ในปี 61) และทีม
ผู้จัดการกองทุนในกลุ่ม BlackRock’s U.S. Private Capital group. 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ข้อมูลกองทุน KFPCD-UI

ปฏิทินการท ารายการกองทุน KFPCD-UI

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงก าหนดการดังกล่าวในภายหลัง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 

เช่น ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงวันและ/หรือเวลาท าการซื้อขายหน่วยลงทุน เป็นต้น โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้

ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ

โครงสร้างกองทุน

ปฎิทินการท ารายการซื้อส าหรับรอบปี 2567

รอบที่
วันที่ส้ินสุดการส่งค าส่ัง

ซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า (ภายใน 15.30 น.)

วันที่ท ารายการซื้อหน่วยลงทุน 

(Trade Date)

วันที่ท าการค านวณ

ราคาหน่วยลงทุน

1
2 - 9 กรกฎาคม 2567

(ช่วง IPO สามารถส่งค าส่ังได้ทุกวัน)
ตามวันที่ลูกค้าท ารายการ ตามวันที่ลูกค้าท ารายการ

2 9 สิงหาคม 2567 2 กันยายน 2567 21 ตุลาคม 2567

3 11 กันยายน 2567 30 กันยายน 2567 18 พฤศจิกายน 2567

4 11 ตุลาคม 2567 31 ตุลาคม 2567 20 ธันวาคม 2567

5 11 พฤศจิกายน 2567 2 ธันวาคม 2567 21 มกราคม 2568

ปฎิทินการท ารายการขายคืนส าหรับรอบปี 2567

รอบที่

วันที่ส้ินสุดการส่งค าส่ัง

ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า 

(ภายใน 15.30 น.)

วันที่ท ารายการ

ขายคืนหน่วยลงทุน

 (Trade Date)

วันที่ท าการค านวณ

ราคาหน่วยลงทุน

วันที่ได้รับเงิน

ค่าขายคืนหน่วยลงทุน

1 14 สิงหาคม 2567 30 กันยายน 2567 18 พฤศจิกายน 2567 20 พฤศจิกายน 2567

2 14 พฤศจิกายน 2567 2 มกราคม 2568 21 กุมภาพันธ์ 2568 25 กุมภาพันธ์ 2568



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ BlackRock Private Credit 

Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (Class I-Acc) (กองทุนหลัก) โดยมี 

iCapital Advisors, LLC เป็นผู้จัดการการลงทุน โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนใน

กองทุน BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) (กองทุนอ้างอิง) มี

วัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื ่อสร้างผลตอบแทนที ่ปรับค่าด้วยความเสี ่ยง (Risk-

Adjusted Returns) ในระดับสูง โดยการเน้นลงทุนด้วยการปล่อยกู ้นอกตลาด 

(Private credit) ประมาณร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินกองทุนให้แก่บริษัทขนาด

กลางในประเทศสหรัฐอเมริกา

ระดับความเส่ียง

กองทุน
ระดับ 8+

มูลค่าเงินลงทุนขั้นต ่า
ซื้อครั้งแรก 100,000 บาท

ซื้อครั้งถัดไป 500 บาท

มูลค่าขายคืนข้ันต ่า 50 หน่วย (มูลค่าขายคืนต้องระบุเป็นหน่วยเท่านั้น ไม่สามารถระบุเป็นมูลค่าบาทได้)

นโยบาย

การจ่ายเงินปันผล
ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

นโยบายป้องกันความ

เส่ียงอัตราแลกเปล่ียน

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

โดยปกติกองทุนจะไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

วันท าการซื้อ

ช่วง IPO :  2 – 9 กรกฎาคม 2567 ภายในเวลา 15.30 น. ของวันสุดท้าย

หลัง IPO :  ผู้ลงทุนสามารถซื้อหน่วยลงทุนได้เป็นรายเดือน โดยผู้ถือหน่วยลงทุน

จะต้องส่งค าสั่งซื้อล่วงหน้า โดยให้เป็นไปตามก าหนดการท ารายการที่บริษัทจัดการ

ก าหนดไว้

วันท าการขายคืน
สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้เป็นรายไตรมาส โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่ง

ขายคืนล่วงหน้า โดยให้เป็นไปตามก าหนดการท ารายการที่บริษัทจัดการก าหนด

วันรับเงินค่าขายคืน
ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV โดยให้เป็นไปตามก าหนดการท ารายการ

ที่บริษัทจัดการก าหนด 

ค่าธรรมเนียมที่เรียก

เก็บจากกองทุน

(% ของมูลค่าหน่วย

ลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ :      ไม่เกิน 2.1400% (เก็บจริง: 1.2840%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน           :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมที่เรียก

เก็บจากผู้ลงทุน

(% ของยอดเงิน

ลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการขาย หรือ สับเปลี่ยนเข้า : ไม่เกิน 2.00% 

(เก็บจริง: ช่วง IPO - ต ่ากว่า 100 ล้านบาท 1.25%, ตั้งแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป 1.00%, 

               หลัง IPO - ต ่ากว่า 100 ล้านบาท 1.50%, ตั้งแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป 1.25%)

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าปรับกรณีขายคืนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ: 

ไม่เกิน 5.00% (เก็บจริง: 2.00% ส าหรับการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี)

กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุน

เริ่มแรกได้ • บริษัทขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงวันท าการซื้อหน่วยลงทุน วันท าการขายคืนหน่วยลงทุน และ

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืนในภายหลังได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัท โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุน

ทราบล่วงหน้า • ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้ลงทุนเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มหรือภาษี

ธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว



ค าเตือนส าคัญ 

1. กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (กองทุน KFPCD-UI) เน้นลงทุนในกองทุน

หลักชื่อ BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) ซึ่งมี

นโยบายลงทุนใน BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) (กองทุนอ้างอิง) บริหารโดย 

BlackRock Capital Investment Advisors, LLC (Investment Advisor) และ BlackRock Advisors, 

LLC (Sub-Advisor) มีวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ปรับค่าด้วยความเสี่ยง (Risk-

Adjusted Returns) ในระดับสูง โดยประมาณร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินกองทุนจะลงทุนโดยการปล่อย

กู้โดยตรงให้กับผู้กู้ (Originated Loans) การปล่อยกู้ร่วมกับผู้ให้กู้รายอื่นตั้งแต่สองรายขึ้นไป (Syndicated 

Loans) รวมถึงลงทุนในเงินกู้ไม่ด้อยสิทธิทั้งที่มีหรือไม่มีหลักประกัน (Senior Secured or Unsecured 

Loans) เงินกู้ด้อยสิทธิ (Subordinated Loans) เงินกู้กึ่งทุน (Mezzanine Loans) หรือเงินกู้ในรูปแบบอื่นใด

ในบริษัทขนาดกลางในประเทศสหรัฐฯ ที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โดยเน้นการปล่อยกู้แบบอัตรา

ดอกเบี้ยลอยตัว เพื่อความยืดหยุ่นในแต่ละสภาวะตลาดและอาจลงทุนในตราสารทุนและหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง

กับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุ้นสามัญและหุ้นบุริมสิทธิ หลักทรัพย์ที่แปรสภาพเป็นหุ้นสามัญ และใบส าคัญแสดง

สิทธิในการซื้อหุ้น นโยบายการลงทุนดังกล่าวนี้ มีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทั้งมีสภาพคล่อง

ต ่า ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มี

ความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทนี้เป็นอย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น

2. กองทุนหลักจัดตั้งในรูปแบบหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิดที่ได้รับยกเว้น (Exempted Limited Partnership) 

ของหมู่เกาะเคย์แมน และถูกจัดเป็นกองทุนประเภทกองทุนส่วนบุคคล ภายใต้เกณฑ์กองทุนส่วนบุคคลของหมู่

เกาะเคย์แมน ซึ่งไม่มีการก ากับดูแลเพื่อคุ้มครองนักลงทุนรายย่อย กองทุนนี้จึงเหมาะส าหรับนักลงทุนราย

ใหญ่หรือนักลงทุนสถาบันที่สามารถยอมรับความเสี่ยงได้สูงมากเท่านั้น

3. กองทุนอ้างอิงมีสถานะเป็นกองทรัสต์ (Delaware Statutory Trust) อยู่ภายใต้กฎหมายของรัฐ Delaware 

ประเทศสหรัฐอเมริกา และได้รับการก ากับดูแลโดยมีลักษณะเป็น Business Development Company 

(“BDC”) ภายใต้กฎหมาย Investment Company Act of 1940 เหมาะกับนักลงทุนสถาบันหรือนักลงทุน

รายใหญ่ที่มีความรู้ มีประสบการณ์ในการลงทุนสูงเท่านั้น

4. กองทุนหลักจัดตั้งเมื่อ 2 สิงหาคม 2565 กองทุนอ้างอิงจัดตั้งเมื่อ 23 ธันวาคม 2564 ทั้งสองกองทุนมี

ประวัติการด าเนินงานไม่นานนัก จึงมีข้อมูลเกี่ยวกับผลการด าเนินงานในอดีตเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน

อย่างจ ากัด

5. แม้ว่าผลตอบแทนของกองทุนหลักเกือบทั้งหมดจะขึ้นอยู่กับผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่

ผลตอบแทนของกองทุนหลักจะไม่เท่ากันกับผลตอบแทนของกองทุนอ้างอิง ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการลงทุน

ของกองทุนหลัก (รวมถึงค่าธรรมเนียมต่างๆ) จะส่งผลให้ผลตอบแทนของกองทุนหลักต ่ากว่ากองทุน

อ้างอิง นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยอื่น ๆ อีกหลายประการที่อาจท าให้เกิดความเบี่ยงเบนระหว่างผลตอบแทนของ

กองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง

6. บุคลากรของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงอาจไม่ได้ใช้เวลาทั้งหมดในการบริหารจัดการกองทุนหลักและ

กองทุนอ้างอิง โดยอาจถูกจัดสรรเวลาบางส่วนไปบริหารจัดการในธุรกิจส่วนอื่นตามที่ได้รับมอบหมายที่

อาจเกี ่ยวข้องหรือไม่เกี ่ยวข้องกับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ซึ ่งส่งผลให้เกิดความขัดแย้งทาง

ผลประโยชน์ในด้านเวลาในการบริหารจัดการ การให้บริการต่างๆ ของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงที่มีต่อผู้

ลงทุนในกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



ค าเตือนส าคัญ (2) 

7. หุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด (General Partner) ผู้จัดการการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุนและบริษัทในเครือ 

อาจมีหน้าที ่ร ับผิดชอบเป็นหุ ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด ผู ้จัดการการลงทุน ที ่ปรึกษาการลงทุน 

Commodity pool operator หรือหน้าที่ความรับผิดชอบอื่นใดให้แก่ลูกค้ารายอื่น กองทุนอื่น ที่อาจมี

นโยบายการลงทุนที่เหมือนหรือแตกต่างจากกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง รวมถึงกองทุนอื่นที่

บริหารหรือได้รับค าปรึกษาจากหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิดชอบ (General Partner) ผู้จัดการการลงทุน ที่

ปรึกษาการลงทุนและบริษัทในเครือ อาจลงทุนในกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงหรือกองทุนอื่นใดที่

บริหารหรือให้ค าปรึกษาโดยผู้ให้ค าปรึกษาของกองทุนอ้างอิง โดยนโยบายหรือเงื่อนไขการลงทุนของ

กองทุนดังกล่าวอาจเหมือนหรือแตกต่างกับกองทุนหลัก ส่งผลให้เกิดการแข่งขันในการลงทุนของกองทุน

หลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงจากกองทุนอื่นหรือลูกค้ารายอื่นของหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด ผู้จัดการ

การลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุนและบริษัทในเครือ

8. ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากกองทุนอ้างอิงและผู้จัดการกองทุนอ้างอิง

• BlackRock ที ่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิง และบริษัทต่างๆในเครือ (เร ียกรวมกันว่า 

BlackRock Entities) เป็นผู้ให้บริการบริหารการลงทุน บริหารความเสี่ยง และให้ค าแนะน าการลงทุน

ให้แก่นักลงทุนรายย่อยและนักลงทุนสถาบันทั่วโลก จึงมีส่วนเกี่ยวข้องในกิจกรรมต่างๆมากมายที่

เกี ่ยวข้องกับการลงทุนในหลากหลายประเภททรัพย์สิน แม้ว่ากิจกรรมต่างๆนี้ภายใต้ BlackRock 

Entities จะก่อให้เกิดโอกาสการลงทุนและบริการที่ดีให้แก่ลูกค้า แต่ก็อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทาง

ผลประโยชน์ระหว่างลูกค้าและกองทุนอ้างอิงหรือกองทุนหลักได้เช่นกัน

• BlackRock Entities บริหารจัดการลูกค้าหลากหลายประเภททั่วโลก ซึ่งพอร์ตการลงทุนของลูกค้า

เหล่านี้อาจมีนโยบายการลงทุนที่เหมือนหรือแตกต่างจากกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง การจัดสรร

การลงทุนให้ลูกค้าแต่ละรายอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะเมื่อโอกาสในการ

ลงทุนมีจ ากัด

• การค านวณมูลค่ายุติธรรมของกองทุนหลักมาจากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรายเดือนของกองทุนอ้างอิง

เป็นหลัก ซึ่งหลักทรัพย์ที่กองทุนอ้างอิงลงทุนจะถูกประเมินมูลค่าโดยที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุน

อ้างอิง การกระท าดังกล่าวอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ด้วยการประเมินราคาที่สูงเกิน

จริง เพื่อเอื้อประโยชน์ต่อการรับค่าธรรมเนียมการจัดการและส่วนแบ่งผลก าไร (Performance-based 

compensation) ที่สูงขึ้น

เพื่อให้การจัดสรรการลงทุนและการจัดสรรค่าใช้จ่ายเป็นไปอย่างยุติธรรมและเท่าเทียมในแต่ละพอร์ตการ

ลงทุนของลูกค้าแต่ละราย BlackRock ได้จัดท านโยบายการจัดสรร (Allocation Policy) ขึ้นเพื่อใช้เป็น

แนวทางในการบริหารจัดการลงทุน

9. กองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงมีสภาพคล่องจ ากัด เนื่องจากเป็นการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ ท าให้หลักทรัพย์เหล่านั ้นมีสภาพคล่องต ่ากว่าหลักทรัพย์ที ่มีการซื ้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ รวมถึงกองทุนอ้างอิงไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และไม่มีแผนงานที่จะเข้าจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ใดๆด้วย นอกจากนั้น หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่สามารถโอนเปลี่ยนมือได้อย่างอิสระ 

ต้องได้รับความยินยอมจากหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิดก่อน  ดังนั้น กองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงจึง

เหมาะกับนักลงทุนระยะยาว ที่ไม่มีความจ าเป็นต้องใช้เงินจากการลงทุนนี้อย่างเร่งด่วนเท่านั้น

10. กองทุนอ้างอิงอาจท าการกู้ยืมเงินเพื่อการลงทุน โดยมีเป้าหมายการท าธุรกรรม (Target Leverage) 

ประมาณร้อยละ 100-125 ของอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (debt-to-equity ratio) ทั้งนี้ ภายใต้กฎหมาย 

Investment Company Act of 1940 สามารถท าธุรกรรมดังกล่าวได้สูงสุดที่อัตราร้อยละ 200 ของ

หนี้สินต่อทุน การขยายฐานเงินลงทุน (Leverage) ด้วยการกู้ยืมเงินดังกล่าว มีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่มโอกาส

สร้างผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุน แต่ในขณะเดียวกันก็เป็นการเพิ่มความเสี่ยงให้กองทุนอ้างอิงด้วย

เช่นกัน ซึ่งการขยายฐานเงินลงทุนอาจส่งผลให้เกิดการขยายผลขาดทุนให้เพิ่มมากขึ้นตามไปด้วย

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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11. กองทุนอ้างอิงมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดับน่าลงทุน หรือไม่มีการจัด

อันดับ ซึ่งหากด าเนินการให้มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ก็จะอยู ่ในระดับต ่ากว่าระดับน่าลงทุน ซึ่ง

นอกจากจะมีความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้สูงแล้ว ยังมีสภาพคล่องต ่าและมีความยากล าบากในการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมของตราสารด้วย

12. กองทุนอ้างอิงอาจมีการลงทุนในตราสารที่มีสินเชื่อเป็นหลักประกัน (Collateralized Loan Obligations: 

CLOs) ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้สูง จึงมีความเสี่ยงมากกว่าการลงทุนโดยตรงในตราสารหนี้

หรือหลักทรัพย์อื่นๆ

13. แม้ว่ากองทุนอ้างอิงจะเน้นให้สินเขื่อที่มีหลักทรัพย์ค ้าประกันในมูลค่าที่สูงกว่า แต่กองทุนอ้างอิงก็ยังมีความ

เสี่ยงต่อการขาดทุนได้ นอกจากนั้น ในบางกรณีกองทุนอ้างอิงอาจมีการลงทุนในเงินกู้ที่ไม่มีหลักทรัพย์ค ้า

ประกัน (Unsecured Loans) ซึ่งจะส่งผลให้กองทุนอ้างอิงมีความเสี่ยงสูงยิ่งขึ้น

14. กองทุนอ้างอิงลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ

พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วยกองทุนอ้างอิงมีการลงทุนในหลักทรัพย์ซึ่งไม่มีการซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ หรือแม้ว่าบางหลักทรัพย์จะมีการซื้อขายในตลาดรอง (Private secondary market places) 

แต่ก็ไม่สามารถน าราคาจากตลาดรองมาใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมได้ทันทีหากไม่มีการซื ้อขาย

หลักทรัพย์นั้นเกิดขึ้นในตลาดรอง วิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เหล่านี้ แม้จะมีนโยบายการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมเพื่อใช้เป็นแนวทางในการปฏิบัติงานให้เกิดความสม ่าเสมอ และมีการว่าจ้างผู้ประเมิน

ราคาอิสระจากภายนอกมาใช้ประกอบการพิจารณา แต่ผู้ประเมินและตัดสินใจขั้นสุดท้ายคือที่ปรึกษากองทุน

อ้างอิง ซึ่งได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการทรัสตี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์ขึ้นอยู่กับ

ปัจจัยหลายประการ ที่ปรึกษากองทุนอ้างอิงไม่อาจรับประกันได้ว่าข้อมูลที่ใช้ในการประเมินนั้นครบถ้วน 

ถูกต้องและแม่นย า ซึ่งอาจท าให้ราคาหลักทรัพย์ที่ประเมินสูงหรือต ่าเกินกว่าที่ควรจะเป็น

15. กองทุนอ้างอิงมีการเรียกเก็บส่วนแบ่งผลก าไร (Performance-based compensation) นอกเหนือจาก

ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) ให้แก่ที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิง ส่วนแบ่งผล

ก าไรดังกล่าวอาจส่งผลให้ที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิงเลือกลงทุนในทรัพย์สินเสี่ยงกว่าปกติโดย

คาดหวังส่วนแบ่งผลก าไรที่มากขึ้น นอกจากนั้น ส่วนแบ่งผลก าไรนี้ค านวณรวมก าไรที่กองทุนอ้างอิงรับรู้

แล้ว (Realized gain) และก าไรที่กองทุนอ้างอิงยังไม่รับรู้ (Unrealized gain) ในขณะนั้น ผู้ลงทุนที่ไถ่ถอน

หน่วยลงทุนอาจไถ่ถอนหน่วยลงทุนในราคาที่มีการค านวณส่วนแบ่งผลก าไรสูงเกินจริงอันเป็นผลมาจาก

ก าไรที่ยังไม่รับรู้ในขณะนั้นสูงกว่าการรับรู้จริงในภายหลัง ซึ่งกองทุนอ้างอิงและกองทุนหลักจะไม่ชดเชยส่วน

ต่างใดๆให้แก่ผู้ลงทุนที่ได้ไถ่ถอนหน่วยลงทุนไปแล้ว

16. กองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงอาจไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนในไตรมาสใดก็ตามที่กองทุนอ้างอิงมี

ทรัพย์สินสภาพคล่องรวมกับวงเงินกู้ยืมที่ยังไม่ถูกเรียกใช้ (available and undrawn leverage) ต ่ากว่า

ร้อยละ 25 ของทรัพย์สินสุทธิในไตรมาสก่อนหน้าของกองทุนอ้างอิง นอกจากนั้น กองทุนหลักและ/หรือ

กองทุนอ้างอิงอาจมีการจ ากัดการรับซื ้อคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาสไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิหรือจ านวนหน่วยลงทุนคงเหลือในไตรมาสก่อนหน้า หรืออาจจ ากัดการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุนด้วยเหตุผลอื่นใดตามดุลพินิจของกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ

ล่วงหน้า สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุนจึงอาจถูกจ ากัดอย่างมีนัยส าคัญ และไม่มีการรับประกันว่ากองทุน

หลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงจะสามารถด าเนินการตามค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้

17. แม้ว่ากองทุนหลักเป็นผู้ลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่ผู้ลงทุนในกองทุนหลักไม่ใช่ผู้ลงทุนในกองทุนอ้างอิง จึง

ไม่สามารถใช้สิทธิบังคับหรือเรียกร้องใดๆต่อกองทุนอ้างอิงได้ ผู้ลงทุนในกองทุนหลักสามารถใช้สิทธิได้ตาม

ข้อตกลงที่ได้ก าหนดไว้ในสัญญา Partnership และ Memorandum ของกองทุนหลักเท่านั้น

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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18. กองทุน KFPCD-UI มีสภาพคล่องจ ากัด เนื่องจากเป็นกองทุนที่ไม่เปิดให้ซื้อขายได้ทุกวันแบบกองทุนเปิด

ทั่วไป โดยกองทุนจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนไตรมาสละครั้ง และอาจรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้เพียงบางส่วนหรือ

ปฏิเสธรายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนทั้งหมดในไตรมาสใดหรือหลายไตรมาสติดต่อกัน ขึ้นอยู่กับข้อก าหนด

ของกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง และ/หรือดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน KFPCD-UI ผู้ลงทุนควร

ท าความเข้าใจก่อนการลงทุนว่าสิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุนมีข้อจ ากัดอย่างมีนัยส าคัญ และไม่มีการ

รับประกันว่ากองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิงหรือกองทุน KFPCD-UI จะสามารถด าเนินการตามค าสั่งขาย

คืนหน่วยลงทุนได้

19. กองทุน KFPCD-UI มีการเรียกเก็บค่าปรับการขายคืนหรือสับเปลี่ยนออกก่อนระยะเวลาที่ก าหนด (Early 

Redemption/Early Switch-out fee) จากการไถ่ถอนหน่วยลงทุนที่มีระยะเวลาถือครองไม่ครบ 1 ปี โดย

พิจารณาแบบเข้าก่อน-ออกก่อน (First-in, First-out: FIFO) ซึ ่งนับจากวันท ารายการซื้อหน่วยลงทุน 

(Trade date) นั้น ไปจนถึงวันท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (Trade date) ในอัตราร้อยละ 2 ของมูลค่า

หน่วยลงทุนที่รับซื้อคืน โดยกองทุน KFPCD-UI จะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในอัตราร้อยละ 98 ของ

มูลค่าที่รับซื้อคืนให้แก่ผู้ถือหน่วยที่ส่งค าสั่งขายคืนและน าเงินค่าปรับดังกล่าวนี้เก็บเข้ากองทุน KFPCD-UI 

ซึ่งแนวทางปฏิบัตินี้ถูกก าหนดเพื่อให้สอดคล้องกับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงและอาจมีการเปลี่ยนแปลง

ได้ตามดุลพินิจโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า กรณีการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการโอนไปยังใน

บัญชีกองทุนรวมอื่นของผู้ลงทุนเองหรือโอนหน่วยลงทุนไปยังบุคคลอื่น การนับระยะเวลาถือครอง 1 ปี จะ

เริ่มต้นนับใหม่จากวันที่ท าการโอนหน่วยลงทุนดังกล่าว

20. กองทุน KFPCD-UI เสนอขายเดือนละครั้ง โดยอาจรับค าสั่งซื้อเพียงบางส่วนหรือปฏิเสธรายการซื้อทั้ง

จ านวน รวมถึงอาจเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ ซึ่งเป็นไปข้อก าหนดและตามดุลยพินิจของกองทุนหลักและ/หรือ

กองทุนอ้างอิง และ/หรือดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน KFPCD-UI ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่

สามารถลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ในจ านวนที่ต้องการหรืออาจไม่สามารถลงทุนได้อย่างต่อเนื่อง ใน

กรณีที่รายการซื้อถูกปฏิเสธทั้งหมดหรือถูกน าไปด าเนินการเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะคืนเงินค่าซื้อ

หน่วยลงทุนที่ถูกปฏิเสธหรือที่ผู้ลงทุนช าระเกินไว้ โดยไม่มีการจ่ายดอกเบี้ยหรือชดเชยใดๆ

21. ในการส่งค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนต้องส่งค าสั่งรายการซื้อหน่วยลงทุน พร้อมทั้งช าระเงินค่าซื้อหน่วย

ลงทุนล่วงหน้าก่อนวันท ารายการในแต่ละรอบโดยให้เป็นไปตามประกาศวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุนที่

บริษัทจัดการก าหนด และผู้ลงทุนจะไม่สามารถยกเลิกการท ารายการดังกล่าวได้ โดยค าสั่งซื้อจะถูกน ามา

ด าเนินการในวันสุดท้ายของแต่ละเดือน (Trade date) และจะได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนเมื่อกองทุนได้มี

การค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยของรอบนั้น ซึ่งจะค านวณและประกาศภายใน 62 วันท าการถัด

จากวันท าการสุดท้ายของเดือนหรืออาจเกินกว่านั้นขึ้นอยู่กับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ดังนั้น ในช่วง

ระยะเวลาระหว่างที่ผู้ลงทุนส่งค าสั่งซื้อพร้อมช าระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้าจนถึงก่อนการค านวณมูล

ทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย ผู้ลงทุนจะยังไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้นจนกว่าจะมีการค านวณและ

ประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยเสร็จสิ้นแล้ว

22. กองทุน KFPCD-UI มีข้อก าหนดในการรับค าสั่งซื้อและค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าเป็นเวลานานก่อน

ถึงวันท ารายการจริง โดยวันท ารายการ (Trade date) ส าหรับการขายคืนจะเป็นวันท าการสุดท้ายของสิ้น

ไตรมาส ส่วนวันท ารายการของการซื้อนั ้น จะเป็นวันท าการสุดท้ายของแต่ละเดือน ทั ้งนี ้ อาจมีการ

เปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง อีกทั้งกองทุน KFPCD-UI มีการค านวณ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิเป็นรายเดือน โดยจะค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิภายใน 62 วันถัดจากวัน

ท าการสุดท้ายของเดือน หรืออาจเกินกว่านั้นขึ้นอยู่กับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ข้อก าหนดเหล่านี้ถูก

ก าหนดให้สอดคล้องกับแนวทางปฏิบัติของกองทุนหลัก ซึ่งแตกต่างจากกองทุนรวมทั่วไป ผู้ลงทุนควร

ศึกษาประกาศวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุนตามที่บริษัทจัดการก าหนดโดยละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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23. การส่งค าสั่งท ารายการล่วงหน้าเป็นเวลานาน ซึ่งผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถทราบถึงมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ วันที่ส่งค าสั่งท ารายการได้ ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องรับความเสี่ยงที่

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนอาจผันผวนอย่างมีนัยยะส าคัญในช่วงระหว่างวันที่ยื่นค าสั่งท ารายการและ

วันที่ด าเนินการซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งนั้น

24. กองทุน KFPCD-UI อาจท าการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน โดย

ไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติจะท าให้จ านวนหน่วยลงทุนคงเหลือ

ของผู้ถือหน่วยลงทุนลดลง 

25. โดยปกติกองทุนหลักจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนเป็นเงินสด แต่ในบางสถานการณ์ 

กองทุนหลักอาจช าระค่าขายคืนเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนอ้างอิงหรือหลักทรัพย์อื่นใดให้แก่กองทุน 

KFPCD-UI แทนเงินสด ซึ่งอาจท าให้กองทุน KFPCD-UI มีค่าใช้จ่ายเกิดขึ้นจากการรับหน่วยลงทุนหรือ

หลักทรัพย์อื่นใดจากกองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิง และยังส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุน KFPCD-UI 

ไม่ได้รับเงินสดจากค่าขายคืนหน่วยลงทุน

การช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนที่จ่ายให้ในรูปของทรัพย์สินอื่นแทนเงินสดนั้น อาจมีข้อจ ากัดในการ

โอนหรือการขายต่อ โดยเฉพาะหลักทรัพย์ที่ขาดสภาพคล่องของบริษัทต่าง ๆ ที่กองทุนอ้างอิงลงทุน อาจ

ก่อให้เกิดภาระในการด าเนินงานอย่างมาก นอกจากนี้ การถือครองทรัพย์สินบางประเภทโดยตรงอาจท าให้ผู้

ถือต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ในการด าเนินคดีหรือกฎหมายภาษีอากรของรัฐที่ทรัพย์สินเหล่านั้นต้ังอยู่

26. กองทุนหลักอาจร้องขอข้อมูลและเอกสารส่วนบุคคลของผู้ลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ในการพิสูจน์ตัวตน

เพื่อให้เป็นไปตามเกณฑ์การป้องกันการฟอกเงินหรือเกณฑ์อื่นใดของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีสิทธิที่จะ

ปฏิเสธการรับค าสั่งซื้อ หรือยกเลิกค าสั่งซื้อที่ได้รับมาแล้วและคืนเงินลงทุนโดยไม่มีการจ่ายดอกเบี้ยหรือเงิน

ชดเชยใดๆให้แก่ผู้ลงทุนรายใดที่ปฏิเสธการให้ความร่วมมือในการแสดงข้อมูลและเอกสารตามที่กองทุนหลัก

ร้องขอ นอกจากนั้น กองทุนหลักอาจปฏิเสธหรือชะลอการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน หรือเงิน

ผลประโยชน์จัดสรรให้แก่กองทุน KFPCD-UI หรือผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดในกองทุน KFPCD-UI ที่กองทุน

หลักมีเหตุผลให้เชื่อได้ว่าการช าระเงินให้แก่ผู้ลงทุนรายนั้นๆ อาจท าให้กองทุนหลักกระท าผิดต่อกฎหมาย

ป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินหรือเกณฑ์อื่นใดที่เกี่ยวข้อง

27. กองทุน KFPCD-UI ไม่มีก าหนดอายุโครงการ แต่กองทุน KFPCD-UI อาจเลิกโครงการหรือด าเนินการ

อย่างใดอย่างหนึ่งตามเงื่อนไขในโครงการ หากกองทุนหลักบังคับขายคืนหน่วยลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมด

ที่ถือโดยกองทุน KFPCD-UI ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง โดยกองทุน KFPCD-UI 

ในฐานะผู้ลงทุน ไม่สามารถเรียกร้องใดๆได้

28. กองทุนหลักมีสิทธิและอ านาจเต็มที่ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้องในการเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมข้อก าหนด

ต่างๆของกองทุนหลัก โดยไม่จ าเป็นต้องขอความยินยอมจากผู้ลงทุนก่อน เช่นเดียวกับกองทุนอ้างอิง ซึ่งมี

สิทธิและอ านาจเต็มที่ภายใต้กฎหมายที่เกี ่ยวข้องในการเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมข้อก าหนดต่างๆของ

กองทุนอ้างอิง โดยไม่จ าเป็นต้องขอความยินยอมจากกองทุนหลักก่อน การเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติม

ดังกล่าวไม่ว่าจากกองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิงจึงอาจส่งกระทบต่อกองทุน KFPCD-UI และผู้ถือหน่วย

ลงทุนอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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29. BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) iCapital HF 

GP, LLC (หุ้นส่วนทั่วไป (General Partner) ของกองทุนหลัก) iCapital Advisors, LLC (ผู้จัดการกองทุน

หลัก) เรียกรวมกันว่า "iCapital Parties"  BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง), 

BlackRock Capital Investment Advisors, LLC และ BlackRock Advisors, LLC เรียกรวมกันว่า 

"Underlying Fund Parties" หรือบริษัทในเครือที่เกี่ยวข้อง ไม่ใช่ผู้สนับสนุน ผู้จัดการ หรือตัวแทนของ

กองทุน KFPCD-UI ไม่มีหน้าที่รับผิดชอบต่อเนื้อหาในเอกสารกองทุน KFPCD-UI ไม่ว่าจะเป็นหนังสือชี้ชวน

ส่วนข้อมูลกองทุนรวม โครงการและข้อผูกพัน หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ เอกสารประกอบการ

ขาย และเอกสารอื่นใดของกองทุน KFPCD-UI ผู้ลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ไม่ถือเป็นผู้ลงทุนในกองทุน

หลักหรือกองทุนอ้างอิง จึงไม่มีสิทธิหรือภาระผูกพันโดยตรงในกองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิงหรือผู้ที่

เกี่ยวข้อง

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนงัสอืชีช้วนได้ท่ี  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด โทร 0 2657 5757 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนว่ยลงทุน

เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรอง

ความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูล • ผู้ลงทุนควรสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจาก

ผู้ขาย หรือศึกษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน ผู้ลงทุนควรท าความ

เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของ

กองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือ

ซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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