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กองทุนนี้ไม่ถกูจำกัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น 

 

 
 
 

• ความเสี่ยงของกองทุนไทย 

1.  ความเสี่ยงจากข้อจำกัดด้านการซื้อและขายคืนหน่วยลงทุน:  

- กองทุนไทยมีข้อกำหนดในการรับคำสั่งซื้อและคำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าเป็นเวลานานก่อนถึงวันทำรายการจริง โดยวันทำรายการจะเป็นวันทำการ

สุดท้ายของแต่ละเดือน (Trade date) ซึ่งแตกต่างจากกองทุนรวมทั่วไป ผู้ลงทุนควรศึกษาประกาศวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุนตามที่บริษัทจัดการกำหนดโดย

ละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน 

- กองทุนไทยมีสภาพคล่องจำกัด โดยมีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนไตรมาสละครั้ง และต้องแจ้งล่วงหน้าภายในวันที่ 30 ของเดือนที่สิ้นไตรมาสก่อนหน้า โดยรวมช่วง

ระยะเวลาตั้งแต่การแจ้งล่วงหน้าจนถึงการได้รับเงินค่าขายหน่วยลงทุนคืนจะใช้เวลากว่า 4 เดือน ซึ่งเป็นไปการกำหนดให้สอดคล้องกับแนวทางปฏิบัติของกองทุน

หลัก ดังนั้น ผู้ลงทุนควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองให้สอดคล้องกับสภาพคล่องของกองทุนก่อนตัดสินใจลงทุน 

- กองทุนหลักอาจมีข้อจำกัดและสงวนสิทธิในการปิดรับเงินลงทุนใหม่หรือเงินลงทุนเพิ่มโดยไม่จำเป็นต้องแจ้งให้ผู้ถือหน่วยทราบล่วงหน้า ข้อจำกัดดังกล่าว อาจ

ส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถลงทุนได้อย่างต่อเนื่องทุกเดือน หรือไม่อาจลงทุนในจำนวนที่ต้องการได้ 

- กองทุนหลักอาจไม่รับรายการซื้อหรือรายการไถ่ถอนหน่วยลงทุนหรือทั้งสองประเภทของรายการในระยะเวลา 12 เดือน หากผู้จัดการกองทุนพิจารณาแล้วว่าการ

กระทำดังกล่าวเป็นประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหน่วยลงทุน โดยในช่วงเวลาดังกล่าว จะไม่มีการคำนวณและประกาศมูลค่าหน่วยลงทุน  

2.  ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  

ความเสี่ยงจากภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานของผู้ออกตราสาร และ/หรือการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของ ผู้ออกตราสารเพื่อ

ประกอบการตัดสินใจลงทุน 

3.  ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  

ความเสี่ยงจากตราสารหน้ี/เงินฝากที่กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชำระหนี้ โดยบริษัทผู้ออกตราสารหน้ี/เงินฝากนั้น ๆ ไม่สามารถชำระคืนเงินต้นหรือ

ดอกเบี้ยให้กองทุนเมื่อถึงวันที่ครบกำหนด  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหน้ี/เงินฝากที่มีคุณภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหน้ีหรือผู้ออกตราสารหนี้ของบริษัทเอกชนทั่วไปจะต้องได้รับการจัด
อันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ขึ้นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหน้ีภาครัฐ ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัด
ชำระหน้ีทั้งเงินต้นและดอกเบี้ยในระดับต่ำ กองทุนจึงมีความเสี่ยงประเภทนี้ต่ำ 

4.  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 

เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลักที่อาจจะเพิ่มสงูขึ้นหรือลดตำ่ลง ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงไปตามราคาหลักทรัพย์ที่กองทนุ
หลักลงทุนหรือมีไว้ และอาจขึ้นอยู่กับแนวโน้มของอัตราดอกเบี้ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษั ทผู้ออกตราสาร 
ปริมาณการซื้อขายหุ้น เป็นต้น ดังน้ัน หากราคาหลักทรัพย์ที่ลงทุนลดลงหรือปรับตัวสูงขึ้น จะส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักลดลงหรือเพิ่มขึ้นได้เช่นกัน 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลักโดยมีสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคำนึงถึงสถานการณ์ทาง
เศรษฐกิจ การเมือง และภาวะตลาดเงินซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก 

5.  ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   

เป็นความเสี่ยงจากการที่กองทุนไม่สามารถจำหน่ายหลักทรัพย์ที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควร ส่งผลให้ผู้ลงทุนอาจขายคืนหน่วย
ลงทุนไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาที่กำหนดไว้  

 

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวมและแนวทางการบริหารความเสี่ยง 

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

กองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษเท่านั้น 

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน 



 KFGPE-UI 

 

2 

กองทุนนี้ไม่ถกูจำกัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น 

 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

เนื่องจากกองทุนมีนโยบายถือครองตราสารที่มีสภาพคล่อง บริษัทจัดการจึงมิได้ตระหนักต่อความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสารดังกล่าว   

6.  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 

เป็นความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศทำให้กองทุนมีความเสี่ยงจากการเคลื่อนไหวของเงินตราต่างประเทศซึ่งเกิดจากปัจจัยต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลก 

ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ นโยบายการเงินและการคลัง เสถียรภาพทางการเมืองทั้งในและนอกประเทศ การเก็งกำไร 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งจะลงทุนใน

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราในสกุลเงินต่างประเทศที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนใน

ต่างประเทศตามความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ตัวอย่างเช่น กรณีค่าเงินต่างประเทศของหลักทรัพย์ที่ลงทุนมีแนวโน้มอ่อนค่าอย่างมีนัยสำคัญ และ

อาจมีต้นทุนสำหรับการทำธุรกรรมปอ้งกันความเสี่ยง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึน้ ทั้งน้ี การป้องกันความเสี่ยงจากความผัน

ผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินดังกล่าว อาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้ทั้งหมด และหากคาดการณ์ผิดจะทำให้เสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่มากขึ้น 

7.  ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  

การที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเสี่ยงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้านั้น 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการจะทำการวิเคราะห์สถานะหรืออันดับความน่าเชือ่ถือของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอย่างระมดัระวัง และสม่ำเสมอ หากมีการปรับตัวในทาง

ลบอย่างมีนัยสำคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ 

8.  ความเสี่ยงของคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  

ในกรณีมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยที่บริษัทจัดการเข้าเป็นคู่สัญญาที่กระทำนอกศูนย์สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (OTC) อาจมีความเสี่ยงที่คู่สัญญา 
(Counterparty) ไม่ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าวได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการจะเลือกคู่สัญญากับสถาบันการเงินที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 3 อันดับแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจัดการจะเลือกสถาบันการเงิน
ต่างประเทศที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวอยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) หรือสถาบันการเงินหรือผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าจากสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

9.  ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  

เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากความมั่นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององค์กรที่เกี่ยวข้องกับตลาดเงินตลาดทุน รวมถึงข้อจำกัดทางด้าน

กฎหมาย และการทำธุรกรรมทางการเงินของประเทศที่กองทุนไปลงทุน ทั้งนี้ ความเสี่ยงดังกล่าว อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของราคาตราสารที่ลงทุน สภาพ

คล่อง สภาวะตลาด อัตราเงินเฟ้อ หรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวกับประเทศน้ันๆ เป็นต้น ซึ่งอาจทำให้กองทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศ (Country rating) ที่ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อความเสี่ยง

ดังกล่าวอย่างถี่ถ้วนรอบคอบ 

10.  ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  

กองทุนอาจได้รับผลกระทบหากมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ข้อกำหนด กฏเกณฑ์หรือนโยบายต่างๆ ของรัฐบาลในการบริหารประเทศ ซึ่งรวมถึงข้อจำกัดของ

การเคลื่อนย้ายเงินตราต่างประเทศเข้า-ออกโดยเสรี ส่งผลให้กองทุนอาจไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได้  

แนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจนปัจจัยพื้นฐานต่างๆ ของประเทศที่กองทุน

ลงทุนอย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินความเสี่ยงจากการลงทุนในประเทศน้ันๆ ซึ่งอาจช่วยลดความเสี่ยงในส่วนน้ีได้ 
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กองทุนนี้ไม่ถกูจำกัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น 

 

• ความเสี่ยงของกองทุนหลัก 
 

1.  ความเสี่ยงจากการลงทุนใน Private Equity: 
 

การลงทุนใน private equity มักมีความเสี่ยงที่แตกตา่งไปจากการลงทุนประเภทอื่นเช่น การลงทุนในหลักทรัพยจ์ดทะเบยีน เนื่องจากการลงทุนดังกลา่วอาจ
เป็นการลงทุนในกิจการที่เพิ่งจดัตัง้ขึ้นไม่นาน จึงมีประสบการณ์ในการทำธุรกิจน้อยและสินค้าของบริษัทยงัไม่มตีลาดทีช่ัดเจน หรือกำลังอยู่ระหวา่งการปรับ
โครงสร้าง เป็นต้น ดงันั้น ประมาณการการเตบิโตของมูลค่าการลงทุนจึงมีความไม่แน่นอนมากกว่าการลงทุนประเภทอื่น 
 

ในขณะที่การลงทุนใน private equity ให้ความสำคัญกับศักยภาพในการให้ผลตอบแทน กองทุนและบริษัทในลกัษณะนี้อาจจะต้องเผชิญกับความไม่แน่นอน
ทางธุรกิจและฐานะทางการเงิน จึงไมอ่าจรับประกันได้วา่การใช้เงินลงทุนของกิจการนอกตลาดหลักทรัพย์จะได้รบัผลกำไร การลงทุนใน private equity, 
กองทุนประเภท Venture Capital Funds และบริษัทนอกตลาดหลักทรัพยม์ีความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนในบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยห์รืออยู่ภายใต้
การกำกับดูแลของทางการ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ภายใตส้ถานการณด์ังต่อไปน้ี :  
 

กองทุนอาจลงทุนทั้งทางตรงและทางออ้มในบริษัทที่เพิ่งจัดตั้งได้ไม่นาน ซึ่งอาจมีความเสีย่งต่อการขาดทุนที่สูงกวา่ บริษัทเหล่าน้ีจะไม่มีผลการดำเนินงาน
ย้อนหลัง ไม่มีการรบัประกันว่าผู้จัดการบริษัทจะสามารถดำเนินธุรกิจได้ตามวัตถุประสงค์ และไม่มีการรับประกันวา่การลงทุนของกองทุนจะให้ผลตอบแทนที่
สอดคล้องกับความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทเหล่าน้ี  
 

การเข้าร่วมลงทุนของกองทุนอาจทำให้กองทุนถูกจำกัดสิทธิในฐานะของผู้ถือหุ้น จึงอาจไม่สามารถปกป้องผลประโยชน์จากการลงทุนดังกล่าวได้ บริษัทอาจมี
อำนาจการควบคุมในโครงสร้างหรือลกัษณะของการร่วมลงทุนน้อยหรือไม่มเีลย จึงต้องอาศัยทักษะและความสามารถของผู้จัดการการลงทุน (ซึ่งเป็น
บุคคลภายนอก) ในการคัดเลือก ประเมิน ออกแบบโครงสร้าง เจรจาต่อรอง และตดิตามโครงการร่วมลงทุน นอกจากน้ี กองทุนที่เป็น Private Equity Fund ที่
กองทุนไปลงทุน ผู้ลงทุนรายอ่ืนอาจใชส้ิทธิออกเสียงเพื่อเลิกกองทุนได้ ในขณะที่กองทุนไม่มีความประสงค์ที่จะออกเสียงในเรื่องดังกลา่ว  
บริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์มักจะขึ้นอยู่กับทักษะและความสามารถของผู้บริหารหรือกรรมการของบริษัทเพียงไม่กี่คน และบริษัทเหล่าน้ี
มักจะมีทรัพยากรที่จำกัด ดังนั้น การลงทุนในกองทุนน้ีควรเป็นการลงทุนในระยะยาว 
 

2.  ความเสี่ยงจากการลงทุนใน Private Equity Funds และกองทุนของ Private Equity Funds: 
 

กองทุนน้ีสามารถลงทุนใน Private Equity Funds และกองทุนของ Private Equity Funds ที่จัดตั้งภายใต้การบังคับใช้กฎหมายทีม่ีการกำกบัดแูลกองทุนจาก
ทางการน้อยมากหรือไม่มีเลย นอกจากน้ี ประสิทธภิาพในการกำกบัดแูลยังอาจได้รับผลกระทบจากการไมม่ีแนวทางด้านการลงทุนและการกระจายความเสี่ยงมา
บังคับใช ้รวมถึงความยดืหยุ่นของนโยบายการลงทุนของกองทุนเหลา่น้ี 
 

การขาดการกำกบัดแูลทั้งในระดับกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) และกองทุนอ้างอิงที่ลงทุน (Underlying Fund) อาจนำไปสู่ความเสี่ยงทีสู่งขึ้น
สำหรับผู้ถือหน่วยลงทุน 
 

ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนน้ีจะมีภาระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนและที่ปรึกษาการลงทุนทางอ้อมที่เรยีกเก็บโดยผู้จัดการการลงทุนของ Private Equity 
Fund, กองทุนของ Private Equity Fund และการลงทุนประเภท Private Equity Investments ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ที่กองทุนน้ีไปลงทุน 
 

กองทุนน้ีอาจจะต้องจ่ายค่าธรรมเนียมการบริหารกองทุนตามผลการดำเนินงาน (Performance Fee) ทางอ้อมที่เรียกเก็บโดย Private Equity Fund, กองทุน
ของ Private Equity Fund และการลงทุนประเภท Private Equity Investments ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์แต่ละราย แมว้่าในขณะน้ันกองทุนน้ีมี
ผลตอบแทนตดิลบหรือเป็นศูนย์ก็ตาม 
 

3.  ความเสี่ยงจากคำสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ (Redemption Requests): 
 

หุ้นของบริษัทที่ลงทุนอาจไม่สามารถขายออกได้อย่างรวดเร็ว จึงอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของกองทุนและความสามารถของกองทุนในการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
ตามคำสัง่ของผู้ถือหน่วยลงทุน 
 

4.  ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk):  
 

การลงทุนใน Private Equity สว่นใหญ่จะเป็นการลงทุนระยะยาวที่มีสภาพคล่องต่ำ ซึ่งไม่มีคุณลักษณะของสภาพคล่องและความโปร่งใสที่มักพบในการลงทุน
ประเภทอื่น เช่น การลงทุนในหลักทรพัย์จดทะเบียน 
 

การขายหลักทรัพยห์รือทรัพย์สินทางการเงินอ่ืนที่กองทุนลงทุนอาจทำได้ลำบาก และสภาพคล่องของการลงทุนจะขึน้อยู่กับความสำเร็จของกลยุทธใ์นการขาย
ทรัพย์สินของกองทุนโดยผู้จัดการการลงทุน กลยุทธเ์หล่าน้ีอาจได้รบัผลกระทบในเชิงลบจากปัจจัยหลายประการ มีความเสี่ยงที่กองทุนอาจไม่สามารถบรรลุ
วัตถุประสงค์การลงทุนจากการขายหรอืการจำหน่ายหลักทรัพย์ ณ ราคาที่ใหผ้ลตอบแทนด ีหรือในช่วงเวลาที่เหมาะสม หรือสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของ
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กองทุนนี้ไม่ถกูจำกัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเชน่เดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น 

 

ภาวะตลาด หรืออาจไม่สามารถขายหลักทรัพย์ที่ลงทุนตามกลยทุธ์ที่กำหนดไว้ ผลขาดทุนที่แท้จริงอาจเกิดขึ้นกับกองทุนก่อนที่จะ ได้รับกำไรจากการจำหน่าย
หลักทรัพย์ ทั้งน้ี ผลตอบแทนจากเงินลงทุนหรือผลกำไรที่ได้รับจากการจำหน่ายหลักทรัพย ์(ถ้ามี) มักจะเกดิขึ้นกต็่อเมื่อมีการจำหนา่ยเงินลงทุนทั้งหมดหรือ
บางส่วนไปแล้วเทา่น้ัน 
 

อาจเป็นการยากในการไถ่ถอนการลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบยีนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งสามารถทำได้โดยการเสนอขายต่อประชาชนทั่วไป หรอืขาย
ให้กับผู้ร่วมลงทุนรายอ่ืนหรือผู้ร่วมลงทุนเชิงกลยุทธ์ หรือผู้ลงทุนโดยทั่วไป อย่างไรก็ตาม การไถ่ถอนการลงทุนในบริษัทใด ๆ ของกองทุนอาจต้องได้รับการตก
ลงจากผู้ถือหุ้นรายอ่ืนของบริษัทนั้น ๆ หรือโดยความยินยอมของคณะกรรมการของบริษัท หรือต้องได้รบัอนุมัติจากหน่วยงานทางการที่เกี่ยวข้อง ระยะเวลาและ
ผลกำไรในการไถ่ถอนการลงทุนสำหรับการลงทุนโดยตรงอาจได้รับผลกระทบเชิงลบจากปัจจัยภายนอกดา้นเศรษฐกิจซึ่งอยู่นอกเหนือการควบคุม 
 

ปัจจุบันยังไมม่ีตลาดทีม่ั่นคงสำหรบัการลงทุนในตลาดรอง และแม้วา่ในระยะหลังน้ี โอกาสการลงทุนในตลาดรอง มเีพิ่มขึ้นมาก แต่กย็ังไม่มตีลาดรองใดทีม่ี
สภาพคล่องเพื่อรองรับการลงทุนในลักษณะดังกล่าวได้ 
 

5.  ความเสี่ยงในการประเมินมูลค่าการลงทุน (Valuation Risk):  
 

การลงทุนในหลักทรัพย์ที่ไม่ได้จดทะเบยีนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อาจมีความยากลำบากในการกำหนดราคาอ้างอิงที่เหมาะสม ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อการ
ประเมินมูลค่าของพอร์ตการลงทุน การลงทุนบางประเภทอาจมีการประเมินมูลค่าบนพื้นฐานของราคาประมาณการ ดังนั้น จึงมีความผันผวนที่สูงกว่าหลกัทรัพย์
จดทะเบยีน 

 

6.  ปัจจัยเสีย่งที่เกี่ยวข้องกับหมวดอุตสาหกรรม/พื้นที่ทางภูมิศาสตร์ (Risk Factors Relating to Industry Sectors / Geographic Areas):  
 

กองทุนที่เน้นการลงทุนเฉพาะเจาะจงในบางอุตสาหกรรมหรือพ้ืนที่ทางภูมิศาสตร์จะมีมูลค่าผันแปรตามปัจจัยเสีย่งและปัจจัยด้านตลาดซึ่งมีผลกระทบต่อ

อุตสาหกรรมหรือพ้ืนที่ทางภูมิศาสตร์นัน้ ๆ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงดา้นกฎหมาย การเปลี่ยนแปลงของสภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไป และการแข่งขันที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่ง

ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนมีความผันผวนมากยิ่งขึ้น ซึ่งอาจรวมถึงความไม่แน่นอนและความไร้เสถียรภาพทางสังคมและการเมืองและภยั

พิบัติทางธรรมชาต ิ
 

7.  ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (Concentration of Investments Risks):  
 

ถึงแม้บริษทัจะมีนโยบายในการกระจายการลงทุนในทรัพย์สินในพอร์ตที่ลงทนุ แต่ในบางขณะกองทุนก็อาจมีการลงทุนในทรัพย์สินเพียงไม่กี่ชนิด ทำให้กองทุน

อาจประสบผลขาดทุนอยา่งมีนัยสำคัญ หากทรัพย์สินที่ลงทุนไว้ในสัดสว่นที่สูงมีมูลค่าลดลงหรือได้รบัผลกระทบที่ไม่พึงประสงค์ด้วยสาเหตุอ่ืนใด ซึ่งรวมถึงการ

ผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตราสารที่กองทุนได้ลงทุนไว้ 
 
 


