
 KF-ORTFLEX 

 

1 
 

ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk):  
ความเส่ียงจากภาวะธุรกิจและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงอาจส่งผลกระทบตอ่ผลการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
กองทุนจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เช่น การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานของผู้ออกตราสาร และ/หรือการจัดอันดบัความน่าเช่ือถอืของผู้ออกตราสารเพื่อประกอบการ
ตัดสินใจลงทุน 
2. ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk):  
ความเส่ียงจากตราสารหนี้/เงินฝากที่กองทุนรวมไปลงทุน อาจมีการผิดนัดชำระหนี้ โดยบริษัทผู้ออกตราสารหนี้/เงินฝากนั้น ๆ ไม่สามารถชำระคืนเงินต้นหรือดอกเบี้ยให้
กองทุนเมื่อถึงวันที่ครบกำหนด  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝากที่มีคุณภาพ โดยเงินฝาก/ตราสารหนี้หรอืผู้ออกตราสารหนี้ของบริษัทเอกชนทั่วไปจะต้องได้รับการจัดอันดับความ
น่าเช่ือถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ขึ้นไป รวมถึงเงินฝากธนาคาร และตราสารหนี้ภาครัฐ  ซ่ึงมีความเส่ียงจากการผิดนัดชำระหนี้ทัง้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยในระดับต่ำ กองทุนจึงมีความเสี่ยงประเภทนี้ต่ำ 
3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk): 
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัที่อาจจะเพิ่มสูงขึ้นหรือลดต่ำลง ซ่ึงจะเปลี่ยนแปลงไปตามราคาหุ้นที่กองทุนหลักลงทุนหรือมีไว้ 
และอาจขึ้นอยูก่ับแนวโน้มของอัตราดอกเบี้ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผู้ออกตราสาร ปริมาณการซ้ือขายหุ้น เป็นต้น 
ดังนั้น หากราคาหุ้นที่ลงทุนลดลงหรือปรับตัวสูงขึ้น จะส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักลดลงหรือเพิ่มขึ้นได้เช่นกัน 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาการลงทุนในกองทุนหลักโดยมีสัดส่วนการลงทุนที่เหมาะสมและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของกองทุน โดยคำนึงถึงสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 
การเมือง และภาวะตลาดเงินซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก 
4. ความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk):   
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากการที่กองทุนไปลงทุนในตราสารที่ไม่มีสภาพคล่องในการซ้ือขาย หรือตราสารหนี้ที่มีสภาพคล่องน้อย ทั้งนี้ สภาพคล่องของตราสารอาจจะขึ้นอยูก่ับ
สภาพขนาดของตลาดตราสารหนีแ้ละตลาดหุ้นของแต่ละประเทศที่ไปลงทุน โดยอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าหรอืความสามารถในการขายหลักทรพัย์หรือตราสารซ่ึงจะส่งผลต่อ
การดำเนินงานของกองทุน    
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
การที่กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารแห่งหนี้ที่มีลักษณะคล้ายเงินฝาก หรือตราสารแห่งหนี้ทั่วไป หรือเงินฝากในสถาบันการเงินตามกฎหมายไทยที่มีอายุของตราสาร
หรือสัญญา หรือระยะเวลาการฝากเงิน แล้วแต่กรณี ต่ำกวา่ 1 ป ีโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อรักษาสภาพคล่องของกองทุนและลดความเส่ียงจากการรับชำระคืน จึงทำให้ช่วยลด
ความเส่ียงด้านสภาพคล่องของหลักทรพัย์ที่กองทุนลงทุนได้ 
5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk): 
เนื่องจากกองทุนเปิดกรุงศรีโอเรียนทัลเฟล็กซ์ นำเงินลงทุนซ่ึงเป็นเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ  จึงอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินของทั้งสองสกุลเงินได้  กล่าวคือ หากค่าเงินบาทมีค่าแข็งขึ้นจากวันที่กองทุนเข้าลงทุนเมื่อเทียบกับสกุลเงินต่างประเทศที่เข้าลงทุนนั้น (เช่น 
จาก 30.00 บาทตอ่ 1 เหรยีญสหรัฐฯ  เป็น 29.00 บาท ต่อ 1 เหรียญสหรัฐฯ) จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุลเงินบาทน้อยลง ในทางตรงกันข้าม
หากค่าเงินบาทมีค่าออ่นลง (เช่น จาก 30.00 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐฯ  เป็น 31.00 บาท ต่อ 1 เหรยีญสหรัฐฯ) จะทำให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนเมื่อคำนวณเป็นสกุล
เงินบาทมากขึ้น 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการอาจพจิารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายลว่งหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินหรือไม่ก็ได้ โดยขึ้นอยูก่ับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซ่ึงจะลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลว่งหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราในสกุลเงินต่างประเทศที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนในต่างประเทศตาม
ความเหมาะสมและสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ตัวอย่างเช่น กรณีค่าเงินต่างประเทศของหลักทรัพย์ที่ลงทุนมีแนวโน้มอ่อนค่าอย่างมีนัยสำคัญ และอาจมีต้นทุนสำหรับการทำ
ธุรกรรมป้องกันความเส่ียง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้นทั้งนี้ การป้องกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นเงินดังกล่าว 
อาจไม่สามารถปอ้งกันความเส่ียงได้ทั้งหมด และหากคาดการณ์ผิดจะทำให้เสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่มากขึ้น 
6. ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Leverage Risk):  
เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจ ารณาใช้หรือไม่ใช้เครื่องมือป้องกัน
ความเส่ียงดังกล่าว กรณีที่มีการใช้เครื่องมือป้องกันความเส่ียง อาจป้องกันความเส่ียงไม่ได้ทั้งหมด 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาคัดเลือกการทำธุรกรรมป้องกันความเส่ียงดังกล่าวให้เหมาะสม เพือ่ให้เกิดประโยชน์สูงสุดแกก่องทุนหรือผู้ถือหนว่ยลงทุน 

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวมและแนวทางการบริหารความเสี่ยง 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด 
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7. ความเสี่ยงของคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk):  
ในกรณีมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยที่บริษัทจัดการเข้าเป็นคู่สัญญาที่กระทำนอกศูนย์สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (OTC) อาจมีความเส่ียงที่คู่สัญญา (Counterparty) 
ไม่ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าวได้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะเลือกคู่สัญญากบัสถาบนัการเงินที่ได้รับการจัดอันดับความนา่เช่ือถือ 3 อันดับแรก หรือในกรณีต่างประเทศ บริษัทจัดการจะเลือกสถาบันการเงินต่างประเทศ
ที่มีอันดับความน่าเช่ือถือในระยะยาวอยูใ่นอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) หรือสถาบันการเงินหรือผู้ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
จากสำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
8. ความเสีย่งจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk):  
เป็นความเส่ียงที่เกิดจากความมั่นคงทางเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง ตลอดจนประสิทธิภาพขององค์กรที่เกี่ยวข้องกบัตลาดเงินตลาดทุน รวมถึงข้อจำกัดทางด้านกฎหมาย 
และการทำธุรกรรมทางการเงินของประเทศที่กองทุนไปลงทุน ทั้งนี้ ความเส่ียงดังกล่าว อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของราคาตราสารที่ลงทุน  สภาพคล่อง  สภาวะตลาด  
อัตราเงินเฟ้อ  หรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวกับประเทศนั้น ๆ เป็นต้น ซ่ึงอาจทำให้กองทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว้ 
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาจากอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศ (country rating) ที่ไปลงทุน รวมถึงการวิเคราะหป์ัจจยัต่างๆ ที่อาจมีผลกระทบตอ่ความเส่ียงดังกล่าวอยา่งถี่
ถ้วนรอบคอบ 
9. ความเสีย่งจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  
กองทุนอาจได้รับผลกระทบหากมกีารเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ขอ้กำหนด กฏเกณฑ์หรือนโยบายตา่งๆ ของรัฐบาลในการบริหารประเทศ ซ่ึงรวมถึงช้อจำกดัของการ
เคลื่อนย้ายเงินตราต่างประเทศเข้า-ออกโดยเสรี ส่งผลให้กองทุนอาจไม่สามารถนำเงินลงทุนกลับประเทศได้  
แนวทางการบริหารความเส่ียง 
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจนปัจจัยพื้นฐานต่างๆ ของประเทศที่กองทุนลงทุนอย่าง
ใกล้ชิด เพื่อประเมินความเส่ียงจากการลงทุนในประเทศนั้นๆ ซ่ึงอาจช่วยลดความเส่ียงในส่วนนี้ได้ 
 


