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แบบลงนามรับทราบความเสี่ยง 

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit -ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

 

 

วนัท่ี .................................................. 

ขา้พเจา้................................................................... ...............................เลขท่ีบญัชีกองทนุ........................................................ 

ขา้พเจา้ไดร้บัทราบและมีความเขา้ใจเก่ียวกบัลกัษณะ นโยบายการลงทนุ กลยทุธก์ารลงทนุ ความเสี่ยง และผลตอบแทนท่ีเก่ียวขอ้งกับ
หน่วยลงทนุของกองทนุเปิดกรุงศรี Private Credit -หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย (“กองทนุ KFPCD -UI”) เป็นอย่างดีแลว้ว่า 

▪ กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (กองทุน KFPCD-UI) เน้นลงทุนในกองทุนหลักชื่อ BlackRock 
Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายน าทรัพย์สินทั้งหมดหรือส่วนใหญ่ไป
ลงทุนใน BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) (กองทุนอา้งอิง) บริหารโดย BlackRock Capital Investment 
Advisors, LLC (Investment Advisor) และ BlackRock Advisors, LLC (Sub-Advisor) มีวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อสร้าง
ผลตอบแทนท่ีปรบัค่าดว้ยความเสี่ยง (Risk-Adjusted Returns) ในระดบัสงู โดยประมาณรอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินกองทุน
จะลงทุนโดยการปล่อยกูน้อกตลาด (Private Credit) ทัง้การปล่อยกู้โดยตรงใหก้ับผูกู้ ้(Originated Loans) การปล่อยกูร้่วมกับผูใ้หกู้้
รายอื่นตัง้แต่สองรายขึน้ไป (Syndicated Loans) รวมถึงลงทนุในเงินกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิทัง้ที่มีหรือไม่มีหลกัประกนั (Senior Secured or 
Unsecured Loans) เงินกูด้อ้ยสิทธิ (Subordinated Loans) เงินกูก้ึ่งทุน (Mezzanine Loans) หรือเงินกูใ้นรูปแบบอื่นใดในบริษัท
ขนาดกลางในประเทศสหรฐัอเมริกา ท่ีมิไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยโ์ดยเนน้การปล่อยกูแ้บบอตัราดอกเบีย้ลอยตวั เพื่อความ
ยืดหยุ่นในแต่ละสภาวะตลาดและอาจลงทุนในตราสารทุนและหลักทรพัยท่ี์เก่ียวขอ้งกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามญัและหุน้
บุริมสิทธิ หลกัทรพัยท่ี์แปรสภาพเป็นหุน้สามญั และใบส าคญัแสดงสิทธิในการซือ้หุน้ นโยบายการลงทุนดงักล่าวนี ้มีความเสี่ยง
มากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทัง้มีสภาพคล่องต ่า ผูล้งทุนอาจสญูเสียเงินตน้หรือไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั กองทุนนีจ้ึง
เหมาะกบัผูล้งทนุท่ีมีความเขา้ใจในหลกัทรพัยป์ระเภทนีเ้ป็นอย่างดี และสามารถรบัผลขาดทนุระดบัสงูไดเ้ท่านัน้ 

▪ กองทนุหลกัจดัตัง้ในรูปแบบหุน้ส่วนจ ากดัความรบัผิดท่ีไดร้บัยกเวน้ (Exempted Limited Partnership) ของหมู่เกาะเคยแ์มน และ
ถูกจัดเป็นกองทุนประเภทกองทุนส่วนบุคคล ภายใตเ้กณฑก์องทุนส่วนบุคคลของหมู่เกาะเคยแ์มน ซึ่งไม่มีการก ากับดูแลเพื่อ
คุม้ครองนักลงทุนรายย่อย กองทุนนีจ้ึงเหมาะส าหรบัผูล้งทุนรายใหญ่หรือผูล้งทุนสถาบันท่ีสามารถยอมรบัความเสี่ยงไดสู้งมาก
เท่านัน้ 

▪ กองทุนอา้งอิงมีสถานะเป็นกองทรสัต ์(Delaware Statutory Trust) อยู่ภายใตก้ฎหมายของรฐั Delaware ประเทศสหรฐัอเมริกา 
และได้รับการก ากับดูแลโดยมีลักษณะเป็น  Business Development Company (“BDC”) ภายใต้กฎหมาย Investment 
Company Act of 1940 เหมาะกบัผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่ท่ีมีความรูป้ระสบการณใ์นการลงทนุสงูเท่านัน้ 

▪ กองทนุหลกัจดัตัง้เมื่อ 2 สิงหาคม 2565 กองทนุอา้งอิงจดัตัง้เมื่อ 23 ธันวาคม 2564 ทัง้สองกองทนุมีประวตัิการด าเนินงานไม่นาน
นกั จึงมีขอ้มลูเก่ียวกบัผลการด าเนินงานในอดีตเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุนอย่างจ ากัด 

▪ แมว่้าผลตอบแทนของกองทุนหลักเกือบทั้งหมดจะขึน้อยู่กับผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่ผลตอบแทนของ
กองทุนหลักจะไม่เท่ากันกับผลตอบแทนของกองทุนอ้างอิง ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการลงทุนของกองทุนหลัก (รวมถึง
ค่าธรรมเนียมต่างๆ) จะส่งผลใหผ้ลตอบแทนของกองทุนหลกัต ่ากว่ากองทุนอา้งอิง นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัอื่น ๆ อีกหลายประการท่ี
อาจท าใหเ้กิดความเบี่ยงเบนระหว่างผลตอบแทนของกองทนุหลกัและกองทนุอา้งอิง 

▪ บุคลากรของกองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิงอาจไม่ไดใ้ชเ้วลาทัง้หมดในการบริหารจัดการกองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิง โดยอาจ
ถกูจดัสรรเวลาบางส่วนไปบริหารจดัการในธุรกิจส่วนอื่นตามที่ไดร้บัมอบหมายท่ีอาจเก่ียวขอ้งหรือไม่เก่ียวขอ้งกบักองทุนหลกัและ
กองทนุอา้งอิง ซึ่งส่งผลใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นดา้นเวลาในการบริหารจัดการ การใหบ้ริการต่างๆ ของกองทุนหลกั
และกองทนุอา้งอิงที่มีต่อผูล้งทนุในกองทนุหลกัและกองทนุอา้งอิง 
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▪ หุน้ส่วนไม่จ ากัดความรบัผิด (General Partner) ผูจ้ัดการการลงทุน ท่ีปรกึษาการลงทุนและบริษัทในเครือ อาจมีหนา้ท่ีรบัผิดชอบ
เป็นหุน้ส่วนไม่จ ากัดความรบัผิด ผูจ้ัดการการลงทุน ท่ีปรกึษาการลงทุน Commodity pool operator หรือหนา้ท่ีความรบัผิดชอบ
อื่นใดใหแ้ก่ลูกคา้รายอื่น กองทุนอื่น ท่ีอาจมีนโยบายการลงทุนท่ีเหมือนหรือแตกต่างจากกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง 
รวมถึงกองทุนอื่นท่ีบริหารหรือไดร้ับค าปรึกษาจากหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิดชอบ (General Partner) ผูจ้ัดการการลงทุน ท่ี
ปรกึษาการลงทุนและบริษัทในเครือ อาจลงทุนในกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอา้งอิงหรือกองทุนอื่นใดท่ีบริหารหรือใหค้  าปรกึษา
โดยผูใ้หค้  าปรกึษาของกองทุนอา้งอิง โดยนโยบายหรือเงื่อนไขการลงทุนของกองทุนดงักล่าวอาจเหมือนหรือแตกต่างกับกองทุน
หลกั ส่งผลใหเ้กิดการแข่งขนัในการลงทุนของกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิงจากกองทุนอื่นหรือลกูคา้รายอื่นของหุน้ส่วนไม่
จ ากดัความรบัผิด ผูจ้ดัการการลงทนุ ท่ีปรกึษาการลงทนุและบริษัทในเครือ 

▪ ความขดัแยง้ทางผลประโยชนจ์ากกองทนุอา้งอิงและผูจ้ดัการกองทุนอา้งอิง 

- BlackRock ท่ีปรกึษาการลงทนุของกองทนุอา้งอิง และบริษัทต่างๆในเครือ (เรียกรวมกนัว่า BlackRock Entities) เป็นผูใ้หบ้ริการ
บริหารการลงทุน บริหารความเสี่ยง และใหค้  าแนะน าการลงทุนใหแ้ก่นักลงทุนรายย่อยและนักลงทุนสถาบันทั่วโลก จึงมีส่วน
เก่ียวข้องในกิจกรรมต่างๆมากมายท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในหลากหลายประเภททรัพย์สิน แม้ว่ากิจกรรมต่างๆนี้ภายใต้ 
BlackRock Entities จะก่อใหเ้กิดโอกาสการลงทุนและบริการท่ีดีใหแ้ก่ลูกคา้ แต่ก็อาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์
ระหว่างลกูคา้และกองทนุอา้งอิงหรือกองทนุหลกัไดเ้ช่นกนั 

- BlackRock Entities บริหารจัดการลูกค้าหลากหลายประเภททั่วโลก ซึ่งพอรต์การลงทุนของลูกค้าเหล่านีอ้าจมีนโยบายการ
ลงทนุท่ีเหมือนหรือแตกต่างจากกองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิง การจดัสรรการลงทนุใหล้กูคา้แต่ละรายอาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้
ทางผลประโยชน ์โดยเฉพาะเมื่อโอกาสในการลงทนุมีจ ากดั 

- การค านวณมูลค่ายุติธรรมของกองทุนหลักมาจากมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิรายเดือนของกองทุนอ้างอิงเป็นหลัก ซึ่งหลักทรัพย์ท่ี
กองทุนอา้งอิงลงทุนจะถูกประเมินมลูค่าโดยท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุนอา้งอิง การกระท าดงักล่าวอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้
ทางผลประโยชนด์ว้ยการประเมินราคาท่ีสูงเกินจริง เพื่อเอือ้ประโยชนต์่อการรบัค่าธรรมเนียมการจัดการและส่วนแบ่งผลก าไร 
(Performance-based compensation) ท่ีสงูขึน้ 

เพื่อใหก้ารจัดสรรการลงทุนและการจัดสรรค่าใชจ้่ายเป็นไปอย่างยุติธรรมและเท่าเทียมในแต่ละพอรต์การลงทุนของลกูคา้แต่ละ
ราย BlackRock ไดจ้ดัท านโยบายการจดัสรร (Allocation Policy) ขึน้เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการบริหารจัดการลงทุน 

▪ กองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิงมีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากเป็นการลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์มิไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ท า
ใหห้ลกัทรพัยเ์หล่านัน้มีสภาพคล่องต ่ากว่าหลกัทรพัยท่ี์มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์รวมถึงกองทุนอา้งอิงไม่ไดจ้ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ละไม่มีแผนงานท่ีจะเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยใ์ดๆดว้ย นอกจากนัน้ หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่
สามารถโอนเปลี่ยนมือไดอ้ย่างอิสระ ตอ้งไดร้บัความยินยอมจากหุน้ส่วนไม่จ ากดัความรบัผิดก่อน  ดงันัน้ กองทนุหลกัและกองทุน
อา้งอิงจึงเหมาะกบันกัลงทนุระยะยาว ท่ีไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินจากการลงทุนนีอ้ย่างเรง่ด่วนเท่านัน้ 

▪ กองทุนอา้งอิงอาจท าการกูย้ืมเงินเพื่อการลงทุน โดยมีเป้าหมายการท าธุรกรรม (Target Leverage) ประมาณรอ้ยละ 100-125 
ของอตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุ (debt-to-equity ratio) ทัง้นี ้ภายใตก้ฎหมาย Investment Company Act of 1940 สามารถท าธุรกรรม
ดังกล่าวได้สูงสุดท่ีอัตราร้อยละ 200 ของหนี้สินต่อทุน  การขยายฐานเงินลงทุน (Leverage) ด้วยการกู้ยืมเงินดังกล่าว มี
วตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนท่ีดีจากการลงทนุ แต่ในขณะเดียวกันก็เป็นการเพิ่มความเสี่ยงใหก้องทุนอา้งอิงดว้ย
เช่นกนั ซึ่งการขยายฐานเงินลงทนุอาจส่งผลใหเ้กิดการขยายผลขาดทนุใหเ้พิ่มมากขึน้ตามไปดว้ย 

▪ กองทุนอา้งอิงมีการลงทุนในตราสารหนีท่ี้มีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดบัน่าลงทุน หรือไม่มีการจัดอนัดบั ซึ่งหากด าเนินการ
ใหม้ีการจัดอนัดบัความน่าเชื่อถือ ก็จะอยู่ในระดบัต ่ากว่าระดบัน่าลงทุน ซึ่งนอกจากจะมีความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนีส้งูแลว้ 
ยงัมีสภาพคล่องต ่าและมีความยากล าบากในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของตราสารดว้ย 

▪ กองทุนอา้งอิงอาจมีการลงทุนในตราสารท่ีมีสินเชื่อเป็นหลักประกัน (Collateralized Loan Obligations: CLOs) ซึ่งมีความเสี่ยง
จากการผิดนดัช าระหนีส้งู จึงมีความเสี่ยงมากกว่าการลงทุนโดยตรงในตราสารหนีห้รือหลกัทรพัยอ์ื่นๆ 

▪ แมว่้ากองทนุอา้งอิงจะเนน้ใหส้ินเขื่อท่ีมีหลกัทรพัยค์  า้ประกันในมลูค่าท่ีสงูกว่า แต่กองทนุอา้งอิงก็ยงัมีความเสี่ยงต่อการขาดทุนได ้
นอกจากนั้น ในบางกรณีกองทุนอา้งอิงอาจมีการลงทุนในเงินกู้ท่ีไม่มีหลักทรพัยค์  า้ประกัน (Unsecured Loans) ซึ่งจะส่งผลให้
กองทนุอา้งอิงมีความเสี่ยงสงูยิ่งขึน้ 

▪ กองทนุอา้งอิงลงทนุกระจกุตวัในประเทศสหรฐัอเมริกา ผูล้งทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทุนโดยรวม
ของตนเองดว้ย 
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▪ กองทุนอา้งอิงมีการลงทุนในหลกัทรพัยซ์ึ่งไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์หรือแมว่้าบางหลกัทรพัยจ์ะมีการซือ้ขายในตลาด
รอง (Private secondary market places) แต่ก็ไม่สามารถน าราคาจากตลาดรองมาใชใ้นการประเมินมลูค่ายุติธรรมไดท้ันทีหาก
ไม่มีการซือ้ขายหลกัทรพัยน์ัน้เกิดขึน้ในตลาดรอง วิธีการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหลกัทรพัยเ์หล่านี ้แมจ้ะมีนโยบายการประเมิน
มลูค่ายตุิธรรมเพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการปฏิบตัิงานใหเ้กิดความสม ่าเสมอ และมีการว่าจา้งผูป้ระเมินราคาอิสระจากภายนอกมาใช้
ประกอบการพิจารณา แต่ผูป้ระเมินและตดัสินใจขัน้สดุทา้ยคือที่ปรกึษากองทุนอา้งอิง ซึ่งไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการทรสัตี 
การประเมินมลูค่ายุติธรรมของหลกัทรพัยข์ึน้อยู่กับปัจจัยหลายประการ ท่ีปรกึษากองทุนอา้งอิง ไม่อาจรบัประกันไดว่้าขอ้มลูที่ใช้
ในการประเมินนัน้ครบถว้น ถกูตอ้งและแม่นย า ซึ่งอาจท าใหร้าคาหลกัทรพัยท่ี์ประเมินสงูหรือต ่าเกินกว่าท่ีควรจะเป็น 

▪ กองทุนอา้งอิงมีการเรียกเก็บส่วนแบ่งผลก าไร (Performance-based compensation) นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมการจัดการ 
(Management fee) ใหแ้ก่ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนอา้งอิง ส่วนแบ่งผลก าไรดงักล่าวอาจส่งผลใหท่ี้ปรกึษาการลงทุนของ
กองทนุอา้งอิงเลือกลงทนุในทรพัยส์ินเสี่ยงกว่าปกติโดยคาดหวงัส่วนแบ่งผลก าไรท่ีมากขึน้  

นอกจากนั้น ส่วนแบ่งผลก าไรนีค้  านวณรวมก าไรท่ีกองทุนอา้งอิงรบัรูแ้ลว้ (Realized gain) และก าไรท่ีกองทุนอา้งอิงยังไม่รบัรู ้
(Unrealized gain) ในขณะนัน้ ผูล้งทนุท่ีไถ่ถอนหน่วยลงทนุอาจไถ่ถอนหน่วยลงทนุในราคาท่ีมีการค านวณส่วนแบ่งผลก าไรสงูเกิน
จริงอนัเป็นผลมาจากก าไรท่ียงัไม่รบัรูใ้นขณะนัน้สงูกว่าการรบัรูจ้ริงในภายหลงั ซึ่งกองทนุอา้งอิงและกองทุนหลกัจะไม่ชดเชยส่วน
ต่างใดๆใหแ้ก่ผูล้งทนุท่ีไดไ้ถ่ถอนหน่วยลงทนุไปแลว้ 

▪ กองทนุหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิงอาจไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนในไตรมาสใดก็ตามท่ีกองทนุอา้งอิงมีทรพัยส์ินสภาพคล่องรวมกับ
วงเงินกูย้ืมท่ียงัไม่ถูกเรียกใช ้(available and undrawn leverage) ต ่ากว่ารอ้ยละ 25 ของทรพัยส์ินสทุธิในไตรมาสก่อนหน้าของ
กองทุนอา้งอิง นอกจากนัน้ กองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิงอาจมีการจ ากัดการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาสไม่เกิน
รอ้ยละ 5 ของมลูค่าทรพัยส์ินสุทธิหรือจ านวนหน่วยลงทุนคงเหลือในไตรมาสก่อนหนา้ หรืออาจจ ากัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
ดว้ยเหตผุลอื่นใดตามดลุยพินิจของกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิง โดยไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ สิทธิในการขายคืน
หน่วยลงทุนจึงอาจถูกจ ากดัอย่างมีนัยส าคญั และไม่มีการรบัประกันว่ากองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิงจะสามารถด าเนินการ
ตามค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้

▪ แมว่้ากองทนุหลกัเป็นผูล้งทุนในกองทุนอา้งอิง แต่ผูล้งทนุในกองทุนหลกัไม่ใช่ผูล้งทุนในกองทุนอา้งอิง จึงไม่สามารถใชส้ิทธิบงัคบั
หรือเรียกรอ้งใดๆต่อกองทุนอา้งอิงได ้ผูล้งทนุในกองทุนหลกัสามารถใชส้ิทธิไดต้ามขอ้ตกลงท่ีไดก้ าหนดไวใ้นสญัญา Partnership 
และ Memorandum ของกองทนุหลกัเท่านัน้ 

▪ KFPCD-UI มีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีไม่เปิดใหซ้ือ้ขายไดทุ้กวันแบบกองทุนเปิดทั่วไป โดยกองทุนจะรบัซือ้คืน
หน่วยลงทุนไตรมาสละครัง้ และอาจรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนไดเ้พียงบางส่วนหรือปฏิเสธรายการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนทัง้หมดในไตร
มาสใดหรือหลายไตรมาสติดต่อกัน ขึน้อยู่กับขอ้ก าหนดของกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิง และ/หรือดุลยพินิจของผูจ้ัดการ
กองทนุ KFPCD-UI ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจก่อนการลงทนุว่าสิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุนมีขอ้จ ากดัอย่างมีนัยส าคญั และไม่
มีการรบัประกนัว่ากองทนุหลกัหรือกองทนุอา้งอิงหรือกองทนุ KFPCD-UI จะสามารถด าเนินการตามค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้

▪ กองทุน KFPCD-UI มีการเรียกเก็บค่าปรบัการขายคืนหรือสับเปลี่ยนออกก่อนระยะเวลาท่ีก าหนด (Early Redemption/Early 
Switch-out fee) จากการไถ่ถอนหน่วยลงทุนท่ีมีระยะเวลาถือครองไม่ครบ 1 ปี โดยพิจารณาแบบเขา้ก่อน-ออกก่อน (First-in, 
First-out : FIFO) ซึ่งนับจากวันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน (Trade date) นั้น ไปจนถึงวันท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (Trade 
date) ในอตัรารอ้ยละ 2 ของมลูค่าหน่วยลงทุนท่ีรบัซือ้คืน โดยกองทุน KFPCD-UI จะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในอตัรารอ้ย
ละ 98 ของมลูค่าท่ีรบัซือ้คืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยท่ีส่งค าสั่งขายคืนและน าเงินค่าปรบัดงักล่าวนีเ้ก็บเขา้กองทุน KFPCD-UI ซึ่งแนวทาง
ปฏิบตัินีถ้กูก าหนดเพื่อใหส้อดคลอ้งกับกองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิงและอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดต้ามดลุพินิจโดยไม่จ าเป็นตอ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหนา้  

ตวัอย่างการนบัระยะเวลาการถือครอง : ผูล้งทนุท ารายการซือ้หน่วยลงทุน ณ วนัท ารายการ 1 ก.ค. 2567 (Trade date) โดยไดร้บั
จัดสรรหน่วยลงทุน 100 หน่วย และท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนครัง้ท่ี 1 ณ วันท ารายการ 30 มิ.ย. 2568 (Trade date) เป็น
จ านวน 30 หน่วย และท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนครัง้ท่ี 2 อีก 70 หน่วย ณ วนัท ารายการ 30 ก.ย. 2568 (Trade date) ผูล้งทุน
จะถูกเรียกเก็บค่าปรบัการขายคืนหรือสับเปลี่ยนออกก่อนระยะเวลาท่ีก าหนด (Early Redemption/Early Switch-out fee) ใน
รายการขายคืนหน่วยลงทุนครัง้ท่ี 1 เนื่องจากการถือครองยงัไม่ครบ 1 ปี ส  าหรบัรายการขายคืนหน่วยลงทุนครัง้ที่ 2 จะไม่ถกูเรียก
เก็บค่าปรบัดงักล่าวแลว้ เนื่องจากถือครองหน่วยลงทนุเกิน 1 ปีแลว้ 

 กรณีการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการโอนไปยงัในบญัชีกองทนุรวมอื่นของผูล้งทนุเองหรือโอนหน่วยลงทุนไปยงับคุคลอื่น การ
นบัระยะเวลาถือครอง 1 ปี จะเริ่มตน้นบัใหม่จากวนัท่ีท าการโอนหน่วยลงทนุดงักล่าว 
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▪ กองทุน KFPCD-UI เสนอขายเดือนละครั้ง โดยอาจรับค าสั่งซือ้เพียงบางส่วนหรือปฏิเสธรายการซือ้ทั้งจ านวน รวมถึงอาจ
เปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ ซึ่งเป็นไปตามขอ้ก าหนดและตามดุลยพินิจของกองทุนหลกัและ/หรือกองทุนอา้งอิง และ/หรือดุลยพินิจ
ของผูจ้ดัการกองทนุ KFPCD-UI ผูล้งทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทนุอาจไม่สามารถลงทนุในกองทนุ KFPCD-UI ในจ านวนท่ีตอ้งการหรือ
อาจไม่สามารถลงทุนไดอ้ย่างต่อเน่ือง ในกรณีท่ีรายการซือ้ถูกปฏิเสธทัง้หมดหรือถูกน าไปด าเนินการเพียงบางส่วน บริษัทจัดการ
จะคืนเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีถูกปฏิเสธหรือท่ีผูล้งทนุช าระเกินไว ้โดยไม่มีการจ่ายดอกเบีย้หรือชดเชยใดๆ 

▪ ในการส่งค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน ผูล้งทนุตอ้งส่งค าสั่งรายการซือ้หน่วยลงทุน พรอ้มทัง้ช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนล่วงหนา้ก่อนวนัท า
รายการในแต่ละรอบโดยใหเ้ป็นไปตามประกาศวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการก าหนด และผูล้งทุนจะไม่สามารถ
ยกเลิกการท ารายการดงักล่าวได ้โดยค าสั่งซือ้จะถูกน ามาด าเนินการในวนัสดุทา้ยของแต่ละเดือน (Trade date) และจะไดร้บัการ
จดัสรรหน่วยลงทุนเมื่อกองทุนไดม้ีการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิต่อหน่วยของรอบนัน้ ซึ่งจะค านวณและประกาศภายใน 62 วนั
ถดัจากวนัท าการสดุทา้ยของเดือนหรืออาจเกินกว่านัน้ขึน้อยู่กบักองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิง ดงันัน้ ในช่วงระยะเวลาระหว่างท่ีผู้
ลงทนุส่งค าสั่งซือ้พรอ้มช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนล่วงหนา้จนถึงก่อนการค านวณมลูทรพัยส์ินสทุธิต่อหน่วย ผูล้งทนุจะยงัไม่ไดร้บั
การจดัสรรหน่วยลงทนุเพิ่มขึน้จนกว่าจะมีการค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิต่อหน่วยเสรจ็สิน้แลว้ 

▪ กองทุน KFPCD-UI มีขอ้ก าหนดในการรบัค าสั่งซือ้และค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้เป็นเวลานานก่อนถึงวันท ารายการจริง 
โดยวนัท ารายการ (Trade date) ส าหรบัการขายคืนจะเป็นวนัท าการสดุทา้ยของสิน้ไตรมาส ส่วนวนัท ารายการของการซือ้นัน้ จะ
เป็นวนัท าการสดุทา้ยของแต่ละเดือน ทัง้นี ้อาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดลุยพินิจของกองทุนหลกัและกองทุนอา้งอิง อีกทัง้กองทนุ 
KFPCD-UI มีการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิเป็นรายเดือน โดยจะค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิภายใน 62 วนัถัดจาก
วนัท าการสดุทา้ยของเดือน หรืออาจเกินกว่านัน้ขึน้อยู่กบักองทนุหลกัและกองทุนอา้งอิง ขอ้ก าหนดเหล่านีถู้กก าหนดใหส้อดคลอ้ง
กับแนวทางปฏิบัติของกองทุนหลัก ซึ่งแตกต่างจากกองทุนรวมทั่วไป ผูล้งทุนควรศึกษาประกาศวันท ากา รซือ้ขายหน่วยลงทุน
ตามที่บริษัทจดัการก าหนดโดยละเอียดก่อนตดัสินใจลงทนุ 

▪ การส่งค าสั่งท ารายการล่วงหนา้เป็นเวลานาน ซึ่งผูล้งทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุนไม่สามารถทราบถึงมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ 
ณ วนัท่ีส่งค าสั่งท ารายการได ้ผูล้งทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งรบัความเสี่ยงที่มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนอาจผนัผวนอย่างมี
นยัยะส าคญัในช่วงระหว่างวนัท่ียื่นค าสั่งท ารายการและวนัท่ีด าเนินการซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งนัน้ 

▪ กองทุน KFPCD-UI อาจท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ขึน้อยู่กับดุลพินิจของผูจ้ัดการกองทุน โดยไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้
ทราบล่วงหนา้ การรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุอตัโนมตัิจะท าใหจ้ านวนหน่วยลงทนุคงเหลือของผูถื้อหน่วยลงทนุลดลง  

▪ โดยปกติกองทุนหลกัจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนเป็นเงินสด แต่ในบางสถานการณ ์กองทุนหลกัอาจช าระค่า
ขายคืนเป็นหน่วยลงทนุของกองทนุอา้งอิงหรือหลกัทรพัยอ์ื่นใดใหแ้ก่กองทนุ KFPCD-UI แทนเงินสด ซึ่งอาจท าใหก้องทนุ KFPCD-
UI มีค่าใชจ้่ายเกิดขึน้จากการรบัหน่วยลงทุนหรือหลักทรพัยอ์ื่นใดจากกองทุนหลกัหรือกองทุนอา้งอิง และยงัส่งผลใหผู้ถื้อหน่วย
ลงทนุในกองทนุ KFPCD-UI ไม่ไดร้บัเงินสดจากค่าขายคืนหน่วยลงทุน 

การช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีจ่ายให้ในรูปของทรัพย์สินอื่นแทนเงินสดนั้น อาจมีข้อจ ากัดในการโอนหรือการขายต่อ 
โดยเฉพาะหลกัทรพัยท่ี์ขาดสภาพคล่องของบริษัทต่าง ๆ ท่ีกองทุนอา้งอิงลงทุน อาจก่อใหเ้กิดภาระในการด าเนินงานอย่างมาก 
นอกจากนี ้การถือครองทรพัยส์ินบางประเภทโดยตรงอาจท าใหผู้ถื้อตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑใ์นการด าเนินคดีหรือกฎหมายภาษี
อากรของรฐัท่ีทรพัยส์ินเหล่านัน้ตัง้อยู่ 

▪ กองทุนหลักอาจรอ้งขอขอ้มูลและเอกสารส่วนบุคคลของผูล้งทุนในกองทุน KFPCD-UI ในการพิสูจนต์ัวตนเพื่อใหเ้ป็นไปตาม
เกณฑก์ารป้องกันการฟอกเงินหรือเกณฑอ์ื่นใดของกองทุนหลกั โดยกองทุนหลกัมีสิทธิท่ีจะปฏิเสธการรบัค าสั่งซือ้ หรือยกเลิกค า
สั่งซือ้ท่ีไดร้บัมาแลว้และคืนเงินลงทุนโดยไม่มีการจ่ายดอกเบีย้หรือเงินชดเชยใดๆใหแ้ก่ผูล้งทุนรายใดท่ีปฏิเสธการใหค้วามร่วมมือ
ในการแสดงขอ้มลูและเอกสารตามท่ีกองทุนหลักรอ้งขอ นอกจากนั้น กองทุนหลกัอาจปฏิเสธหรือชะลอการช าระเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุน หรือเงินผลประโยชนจ์ัดสรรใหแ้ก่กองทุน KFPD-UI หรือผูถื้อหน่วยลงทุนรายใดในกองทุน KFPCD-UI ท่ีกองทุนหลกั
มีเหตุผลใหเ้ชื่อไดว่้าการช าระเงินใหแ้ก่ผูล้งทุนรายนัน้ๆ อาจท าใหก้องทุนหลกักระท าผิดต่อกฎหมายป้องกันและปราบปรามการ
ฟอกเงินหรือเกณฑอ์ื่นใดท่ีเก่ียวขอ้ง 

▪ กองทุน KFPCD-UI ไม่มีก าหนดอายุโครงการ แต่กองทุน KFPCD-UI อาจเลิกโครงการหรือด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึงตาม
เงื่อนไขในโครงการ หากกองทุนหลักบังคับขายคืนหน่วยลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดท่ีถือโดยกองทุน KFPCD-UI ขึน้อยู่กับดุลย
พินิจของกองทนุหลกัและกองทนุอา้งอิง โดยกองทนุ KFPCD-UI ในฐานะผูล้งทนุ ไม่สามารถเรียกรอ้งใดๆได ้
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▪ กองทนุหลกัมีสิทธิและอ านาจเต็มที่ภายใตก้ฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งในการเปลี่ยนแปลง แกไ้ข เพิ่มเติมขอ้ก าหนดต่างๆของกองทุนหลกั 
โดยไม่จ าเป็นต้องขอความยินยอมจากผูล้งทุนก่อน เช่นเดียวกับกองทุนอ้างอิง ซึ่งมีสิทธิและอ านาจเต็มท่ีภายใต้กฎหมายท่ี
เก่ียวขอ้งในการเปลี่ยนแปลง แกไ้ข เพิ่มเติมขอ้ก าหนดต่างๆของกองทุนอา้งอิง โดยไม่จ าเป็นตอ้งขอความยินยอมจากกองทุนหลกั
ก่อน การเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมดังกล่าวไม่ว่าจากกองทุนหลักหรือกองทุนอา้งอิงจึงอาจส่งกระทบต่อกองทุน KFPCD-UI 
และผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได ้

▪ BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) iCapital HF GP, LLC (หุ้นส่วนทั่ วไป 
(General Partner) ของกองทุนหลัก)  iCapital Advisors, LLC (ผู้จัดการกองทุนหลัก)  เรียกรวมกันว่า " iCapital Parties"  
BlackRock Private Credit Fund (กองทนุอา้งอิง), BlackRock Capital Investment Advisors, LLC และ BlackRock Advisors, 
LLC เรียกรวมกนัว่า "Underlying Fund Parties" หรือบริษัทในเครือท่ีเก่ียวขอ้ง ไม่ใช่ผูส้นบัสนุน ผูจ้ดัการ หรือตวัแทนของกองทุน 
KFPCD-UI ไม่มีหน้าท่ีรับผิดชอบต่อเนื้อหาในเอกสารกองทุน KFPCD-UI ไม่ว่าจะเป็นหนังสือชี ้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
โครงการและขอ้ผูกพนั หนังสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั เอกสารประกอบการขาย และเอกสารอื่นใดของกองทุน KFPCD-UI ผู้
ลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ไม่ถือเป็นผูล้งทุนในกองทุนหลักหรือกองทุนอา้งอิง จึงไม่มีสิทธิหรือภาระผูกพันโดยตรงในกองทุน
หลกัหรือกองทนุอา้งอิงหรือผูท่ี้เก่ียวขอ้ง 
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