
กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

KFPCD-UI

เสนอขายครั้งแรก 2 – 9 กรกฎาคม 2567

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซบัซอ้น

กองทุนน้ีไม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป 

จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน
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ค าเตือนส าคัญ

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

1. กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (กองทุน KFPCD-UI) เน้นลงทุนในกองทุนหลักชื่อ BlackRock Private Credit Fund 

iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายลงทุนใน BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) (กองทุนอ้างอิง) 

บริหารโดย BlackRock Capital Investment Advisors, LLC (Investment Advisor) และ BlackRock Advisors, LLC (Sub-Advisor) มีวัตถุประสงค์ใน

การลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ปรับค่าด้วยความเสี่ยง (Risk-Adjusted Returns) ในระดับสูง โดยประมาณร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินกองทุนจะ

ลงทุนโดยการปล่อยกู้โดยตรงให้กับผู้กู้ (Originated Loans) การปล่อยกู้ร่วมกับผู้ให้กู้รายอื่นตั้งแต่สองรายขึ้นไป (Syndicated Loans) รวมถึงลงทุนใน

เงินกู้ไม่ด้อยสิทธิทั้งที่มีหรือไม่มีหลักประกัน (Senior Secured or Unsecured Loans) เงินกู้ด้อยสิทธิ (Subordinated Loans) เงินกู้กึ่งทุน (Mezzanine 

Loans) หรือเงินกู้ในรูปแบบอื่นใดในบริษัทขนาดกลางในประเทศสหรัฐฯ ที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โดยเน้นการปล่อยกู้แบบอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 

เพ่ือความยืดหยุ่นในแต่ละสภาวะตลาดและอาจลงทุนในตราสารทุนและหลักทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุ้นสามัญและหุ้นบุริมสิทธิ หลักทรัพย์ที่

แปรสภาพเป็นหุ้นสามัญ และใบส าคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุ้น นโยบายการลงทุนดังกล่าวนี้ มีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทั้งมีสภาพคล่องต ่า ผู้

ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนน้ีจึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทนี้เป็นอย่างดี และสามารถ

รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน

2. กองทุนหลักจัดตั้งในรูปแบบหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิดท่ีได้รับยกเว้น (Exempted Limited Partnership) ของหมู่เกาะเคย์แมน และถูกจัดเป็นกองทุนประเภท

กองทุนส่วนบุคคล ภายใต้เกณฑ์กองทุนส่วนบุคคลของหมู่เกาะเคย์แมน ซึ่งไม่มีการก ากับดูแลเพื่อคุ้มครองนักลงทุนรายย่อย กองทุนนี้จึงเหมาะส าหรับ      

นักลงทุนรายใหญ่ หรือนักลงทุนสถาบันท่ีสามารถยอมรับความเสี่ยงได้สูงมากเท่าน้ัน

3. กองทุนอ้างอิงมีสถานะเป็นกองทรัสต์ (Delaware Statutory Trust) อยู่ภายใต้กฎหมายของรัฐ Delaware ประเทศสหรัฐอเมริกา และได้รับการก ากับดูแล

โดยมีลักษณะเป็น Business Development Company (“BDC”) ภายใต้กฎหมาย Investment Company Act of 1940 เหมาะกับนักลงทุนสถาบันหรือนัก

ลงทุนรายใหญ่ท่ีมีความรู้ มีประสบการณ์ในการลงทุนสูงเท่าน้ัน

4. กองทุนหลักจัดตั้งเม่ือ 2 สิงหาคม 2565 กองทุนอ้างอิงจัดตั้งเมื่อ 23 ธันวาคม 2564 ทั้งสองกองทุนมีประวัติการด าเนินงานไม่นานนัก จึงมีข้อมูลเกี่ยวกับ

ผลการด าเนินงานในอดีตเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างจ ากัด

5. แม้ว่าผลตอบแทนของกองทุนหลักเกือบทั้งหมดจะขึ้นอยู่กับผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่ผลตอบแทนของกองทุนหลักจะไม่เท่ากันกั บ

ผลตอบแทนของกองทุนอ้างอิง ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการลงทุนของกองทุนหลัก (รวมถึงค่าธรรมเนียมต่างๆ) จะส่งผลให้ผลตอบแทนของกองทุนหลักต ่า

กว่ากองทุนอ้างอิง นอกจากน้ี ยังมีปัจจัยอ่ืน ๆ อีกหลายประการท่ีอาจท าให้เกิดความเบี่ยงเบนระหว่างผลตอบแทนของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง
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ค าเตือนส าคัญ (2)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

6. บุคลากรของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงอาจไม่ได้ใช้เวลาทั้งหมดในการบริหารจัดการกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง โดยอาจถูกจัดสรรเวลาบางส่วนไป

บริหารจัดการในธุรกิจส่วนอื่นตามที่ได้รับมอบหมายที่อาจเกี่ยวข้องหรือไม่เกี่ยวข้องกับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ซึ่งส่งผลให้เกิดความขัดแย้งทาง

ผลประโยชน์ในด้านเวลาในการบริหารจัดการ การให้บริการต่างๆ ของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงที่มีต่อผู้ลงทุนในกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง

7. หุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด (General Partner) ผู้จัดการการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุนและบริษัทในเครือ อาจมีหน้าที่รับผิดชอบเป็นหุ้นส่วนไม่จ ากัดความ

รับผิด ผู้จัดการการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุน Commodity pool operator หรือหน้าที่ความรับผิดชอบอื่นใดให้แก่ลูกค้ารายอื่น กองทุนอื่น ที่อาจมี

นโยบายการลงทุนที่เหมือนหรือแตกต่างจากกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง รวมถึงกองทุนอ่ืนที่บริหารหรือได้รับค าปรึกษาจากหุ้นส่วนไม่จ ากัดความ

รับผิดชอบ (General Partner) ผู้จัดการการลงทุน ท่ีปรึกษาการลงทุนและบริษัทในเครือ อาจลงทุนในกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงหรือกองทุนอื่นใด

ที่บริหารหรือให้ค าปรึกษาโดยผู้ให้ค าปรึกษาของกองทุนอ้างอิง โดยนโยบายหรือเงื่อนไขการลงทุนของกองทุนดังกล่าวอาจเหมือนหรือแตกต่างกับกองทุน

หลัก ส่งผลให้เกิดการแข่งขันในการลงทุนของกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงจากกองทุนอื่นหรือลูกค้ารายอื่นของหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิด 

ผู้จัดการการลงทุน ที่ปรึกษาการลงทุนและบริษัทในเครือ

8. ความขัดแย้งทางผลประโยชน์จากกองทุนอ้างอิงและผู้จัดการกองทุนอ้างอิง

o BlackRock ที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิง และบริษัทต่างๆในเครือ (เรียกรวมกันว่า BlackRock Entities) เป็นผู้ให้บริการบริหารการลงทุน 

บริหารความเสี่ยง และให้ค าแนะน าการลงทุนให้แก่นักลงทุนรายย่อยและนักลงทุนสถาบันทั่วโลก จึงมีส่วนเกี่ยวข้องในกิจกรรมต่างๆมากมายที่ เกี่ยวข้อง

กับการลงทุนในหลากหลายประเภททรัพย์สิน แม้ว่ากิจกรรมต่างๆนี้ภายใต้ Blackrock Entities จะก่อให้เกิดโอกาสการลงทุนและบริการที่ดีให้แก่ลูกค้า แต่

ก็อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างลูกค้าและกองทุนอ้างอิงหรือกองทุนหลักได้เช่นกัน

o BlackRock Entities บริหารจัดการลูกค้าหลากหลายประเภทท่ัวโลก ซึ่งพอร์ตการลงทุนของลูกค้าเหล่าน้ีอาจมีนโยบายการลงทุนที่เหมือนหรือแตกต่าง

จากกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง การจัดสรรการลงทุนให้ลูกค้าแต่ละรายอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะเมื่อโอกาสในการลงทุน

มีจ ากัด

o การค านวณมูลค่ายุติธรรมของกองทุนหลักมาจากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรายเดือนของกองทุนอ้างอิงเป็นหลัก ซึ่งหลักทรัพย์ที่กองทุนอ้างอิงลงทุนจะถูก

ประเมินมูลค่าโดยที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิง การกระท าดังกล่าวอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ด้วยการประเมินราคาที่สู งเกิน

จริง เพ่ือเอ้ือประโยชน์ต่อการรับค่าธรรมเนียมการจัดการและส่วนแบ่งผลก าไร (Performance-based compensation) ที่สูงขึ้น 

เพื่อให้การจัดสรรการลงทุนและการจัดสรรค่าใช้จ่ายเป็นไปอย่างยุติธรรมและเท่าเทียมในแต่ละพอร์ตการลงทุนของลูกค้าแต่ละราย BlackRock ได้จัดท า

นโยบายการจัดสรร (Allocation Policy) ขึ้นเพื่อใช้เป็นแนวทางในการบริหารจัดการลงทุน
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ค าเตือนส าคัญ (3)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

9. กองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงมีสภาพคล่องจ ากัด เนื่องจากเป็นการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ท าให้หลักทรัพย์ เหล่านั้นมี

สภาพคล่องต ่ากว่าหลักทรัพย์ท่ีมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ รวมถึงกองทุนอ้างอิงไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และไม่มีแผนงานที่จะเข้าจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ใดๆด้วย นอกจากนั้น หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่สามารถโอนเปลี่ยนมือได้อย่างอิสระ ต้องได้รับความยินยอมจากหุ้นส่วน ไม่จ ากัด

ความรับผิดก่อน  ดังน้ัน กองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงจึงเหมาะกับนักลงทุนระยะยาว ที่ไม่มีความจ าเป็นต้องใช้เงินจากการลงทุนน้ีอย่างเรง่ด่วนเท่าน้ัน

10.กองทุนอ้างอิงอาจท าการกู้ยืมเงินเพ่ือการลงทุน โดยมีเป้าหมายการท าธุรกรรม (Target Leverage) ประมาณร้อยละ 100-125 ของอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน 

(debt-to-equity ratio) ทั้งน้ี ภายใต้กฎหมาย Investment Company Act of 1940 สามารถท าธุรกรรมดังกล่าวได้สูงสุดที่อัตราร้อยละ 200 ของหนี้สิน

ต่อทุน การขยายฐานเงินลงทุน (Leverage) ด้วยการกู้ยืมเงินดังกล่าว มีวัตถุประสงค์เพ่ือเพ่ิมโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุน แต่ในขณะเดียวกัน

ก็เป็นการเพ่ิมความเสี่ยงให้กองทุนอ้างอิงด้วยเช่นกัน ซึ่งการขยายฐานเงินลงทุนอาจส่งผลให้เกิดการขยายผลขาดทุนให้เพ่ิมมากขึ้นตามไปด้วย

11. กองทุนอ้างอิงมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าระดับน่าลงทุน หรือไม่มีการจัดอันดับ ซึ่งหากด าเนินการให้มีการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถือ ก็จะอยู่ในระดับต ่ากว่าระดับน่าลงทุน ซึ่งนอกจากจะมีความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้สูงแล้ว ยังมีสภาพคล่องต ่าและมีความยากล าบากในการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมของตราสารด้วย

12. กองทุนอ้างอิงอาจมีการลงทุนในตราสารท่ีมีสินเชื่อเป็นหลักประกัน (Collateralized Loan Obligations: CLOs) ซึ่งมีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้สูง 

จึงมีความเสี่ยงมากกว่าการลงทุนโดยตรงในตราสารหนี้หรือหลักทรัพย์อ่ืนๆ

13. แม้ว่ากองทุนอ้างอิงจะเน้นให้สินเขื่อที่มีหลักทรัพย์ค ้าประกันในมูลค่าที่สูงกว่า แต่กองทุนอ้างอิงก็ยังมีความเสี่ยงต่อการขาดทุนได้ นอกจากนั้น ในบางกรณี

กองทุนอ้างอิงอาจมีการลงทุนในเงินกู้ที่ไม่มีหลักทรัพย์ค ้าประกัน (Unsecured Loans) ซึ่งจะส่งผลให้กองทุนอ้างอิงมีความเสี่ยงสูงย่ิงขึ้น

14.กองทุนอ้างอิงลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วยกองทุน

อ้างอิงมีการลงทุนในหลักทรัพย์ซึ่งไม่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ หรือแม้ว่าบางหลักทรัพย์จะมีการซื้อขายในตลาดรอง (Private secondary market 

places) แต่ก็ไม่สามารถน าราคาจากตลาดรองมาใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมได้ทันทีหากไม่มีการซื้อขายหลักทรัพย์นั้นเกิดขึ้นในตลาดรอง วิธีการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เหล่านี้ แม้จะมีนโยบายการประเมินมูลค่ายุติธรรมเพื่อใช้เป็นแนวทางในการปฏิบัติงานให้เกิดความสม ่าเสมอ และมีการ

ว่าจ้างผู้ประเมินราคาอิสระจากภายนอกมาใช้ประกอบการพิจารณา แต่ผู้ประเมินและตัดสินใจขั้นสุดท้ายคือที่ปรึกษากองทุนอ้างอิง ซึ่งได้ รับมอบหมายจาก

คณะกรรมการทรัสตี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์ขึ้นอยู่กับปัจจัยหลายประการ ท่ีปรึกษากองทุนอ้างอิงไม่อาจรับประกันได้ว่าข้อมูลที่ใช้ในการ

ประเมินน้ันครบถ้วน ถูกต้องและแม่นย า ซึ่งอาจท าให้ราคาหลักทรัพย์ท่ีประเมินสูงหรือต ่าเกินกว่าที่ควรจะเป็น
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ค าเตือนส าคัญ (4)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

15. กองทุนอ้างอิงมีการเรียกเก็บส่วนแบ่งผลก าไร (Performance-based compensation) นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) ให้แก่

ที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิง ส่วนแบ่งผลก าไรดังกล่าวอาจส่งผลให้ที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนอ้างอิงเลือกลงทุนในทรัพย์สินเสี่ ยงกว่าปกติ

โดยคาดหวังส่วนแบ่งผลก าไรที่มากขึ้น นอกจากนั้น ส่วนแบ่งผลก าไรนี้ค านวณรวมก าไรที่กองทุนอ้างอิงรับรู้แล้ว (Realized gain) และก าไรที่กองทุน

อ้างอิงยังไม่รับรู้ (Unrealized gain) ในขณะน้ัน ผู้ลงทุนที่ไถ่ถอนหน่วยลงทุนอาจไถ่ถอนหน่วยลงทุนในราคาที่มีการค านวณส่วนแบ่งผลก าไรสูงเกินจริงอัน

เป็นผลมาจากก าไรที่ยังไม่รับรู้ในขณะนั้นสูงกว่าการรับรู้จริงในภายหลัง ซึ่งกองทุนอ้างอิงและกองทุนหลักจะไม่ชดเชยส่วนต่างใดๆให้แก่ผู้ลงทุนที่ได้ไถ่ถอน

หน่วยลงทุนไปแล้ว

16.กองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงอาจไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนในไตรมาสใดก็ตามที่กองทุนอ้างอิงมีทรัพย์สินสภาพคล่องรวมกับวงเงินกู้ยืมที่ยังไม่ถูก

เรียกใช้ (available and undrawn leverage) ต ่ากว่าร้อยละ 25 ของทรัพย์สินสุทธิในไตรมาสก่อนหน้าของกองทุนอ้างอิง นอกจากนั้น กองทุนหลักและ/

หรือกองทุนอ้างอิงอาจมีการจ ากัดการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาสไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิหรือจ านวนหน่วยลงทุนคงเหลือใน   

ไตรมาสก่อนหน้า หรืออาจจ ากัดการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนด้วยเหตุผลอื่นใดตามดุลพินิจของกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้

ทราบล่วงหน้า สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุนจึงอาจถูกจ ากัดอย่างมีนัยส าคัญ และไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิงจะสามารถ

ด าเนินการตามค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้

17. แม้ว่ากองทุนหลักเป็นผู้ลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่ผู้ลงทุนในกองทุนหลักไม่ใช่ผู้ลงทุนในกองทุนอ้างอิง จึงไม่สามารถใช้สิทธิบังคับหรื อเรียกร้องใดๆต่อ

กองทุนอ้างอิงได้ ผู้ลงทุนในกองทุนหลักสามารถใช้สิทธิได้ตามข้อตกลงท่ีได้ก าหนดไว้ในสัญญา Partnership และ Memorandum ของกองทุนหลักเท่าน้ัน

18.กองทุน KFPCD-UI มีสภาพคล่องจ ากัด เนื่องจากเป็นกองทุนที่ไม่เปิดให้ซื้อขายได้ทุกวันแบบกองทุนเปิดทั่วไป โดยกองทุนจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนไตรมาสละ

ครั้ง และอาจรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้เพียงบางส่วนหรือปฏิเสธรายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนทั้งหมดในไตรมาสใดหรือหลายไตรมาสติดต่อกัน ขึ้ นอยู่กับ

ข้อก าหนดของกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง และ/หรือดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน KFPCD-UI ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจก่อนการลงทุนว่าสิทธิใน

การขายคืนหน่วยลงทุนมีข้อจ ากัดอย่างมีนัยส าคัญ และไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิงหรือกองทุน KFPCD-UI จะสามารถด าเนินการ

ตามค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนได้
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ค าเตือนส าคัญ (5)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

19.กองทุน KFPCD-UI มีการเรียกเก็บค่าปรับการขายคืนหรือสับเปลี่ยนออกก่อนระยะเวลาที่ก าหนด (Early Redemption/Early Switch-out fee) จากการ  

ไถ่ถอนหน่วยลงทุนที่มีระยะเวลาถือครองไม่ครบ 1 ปี โดยพิจารณาแบบเข้าก่อน-ออกก่อน (First-in, First-out: FIFO) ซึ่งนับจากวันท ารายการซื้อหน่วย

ลงทุน (Trade date) นั้น ไปจนถึงวันท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (Trade date) ในอัตราร้อยละ 2 ของมูลค่าหน่วยลงทุนที่รับซื้อคืน โดยกองทุน 

KFPCD-UI จะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในอัตราร้อยละ 98 ของมูลค่าที่รับซื้อคืนให้แก่ผู้ถือหน่วยที่ส่งค าสั่งขายคืนและน าเงินค่าปรับดังกล่าวนี้เก็บเข้า

กองทุน KFPCD-UI ซึ่งแนวทางปฏิบัตินี้ถูกก าหนดเพื่อให้สอดคล้องกับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงและอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามดุลพินิจโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ตัวอย่างการนับระยะเวลาการถือครอง : ผู้ลงทุนท ารายการซื้อหน่วยลงทุน ณ วันท ารายการ 1 ก.ค. 2567 (Trade date) โดยได้รับจัดสรรหน่วย

ลงทุน 100 หน่วย และท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนครั้งที่ 1 ณ วันท ารายการ 30 มิ.ย. 2568 (Trade date) เป็นจ านวน 30 หน่วย และท ารายการขายคืน

หน่วยลงทุนครั้งที่ 2 อีก 70 หน่วย ณ วันท ารายการ 30 ก.ย. 2568 (Trade date) ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าปรับการขายคืนหรือสับเปลี่ยนออกก่อน

ระยะเวลาที่ก าหนด (Early Redemption/Early Switch-out fee) ในรายการขายคืนหน่วยลงทุนครั้งที่ 1 เนื่องจากการถือครองยังไม่ครบ 1 ปี ส าหรับ

รายการขายคืนหน่วยลงทุนครั้งท่ี 2 จะไม่ถูกเรียกเก็บค่าปรับดังกล่าวแล้ว เน่ืองจากถือครองหน่วยลงทุนเกิน 1 ปีแล้ว

กรณีการโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการโอนไปยังในบัญชีกองทุนรวมอื่นของผู้ลงทุนเองหรือโอนหน่วยลงทุนไปยังบุคคลอื่น การนับระยะเวลาถื อ

ครอง 1 ปี จะเริ่มต้นนับใหม่จากวันที่ท าการโอนหน่วยลงทุนดังกล่าว

20.กองทุน KFPCD-UI เสนอขายเดือนละครั้ง โดยอาจรับค าสั่งซื้อเพียงบางส่วนหรือปฏิเสธรายการซื้อทั้งจ านวน รวมถึงอาจเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ ซึ่งเป็นไป

ข้อก าหนดและตามดุลยพินิจของกองทุนหลักและ/หรือกองทุนอ้างอิง และ/หรือดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน KFPCD-UI ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุน

อาจไม่สามารถลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ในจ านวนที่ต้องการหรืออาจไม่สามารถลงทุนได้อย่างต่อเนื่อง ในกรณีที่รายการซื้อถูกปฏิเสธทั้งหมดหรือถูก

น าไปด าเนินการเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนที่ถูกปฏิเสธหรือท่ีผู้ลงทุนช าระเกินไว้ โดยไม่มีการจ่ายดอกเบี้ยหรือชดเชยใดๆ

21. ในการส่งค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนต้องส่งค าสั่งรายการซื้อหน่วยลงทุน พร้อมทั้งช าระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้าก่อนวันท ารายการในแต่ละรอบโดย

ให้เป็นไปตามประกาศวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการก าหนด และผู้ลงทุนจะไม่สามารถยกเลิกการท ารายการดังกล่าวได้ โดยค าสั่งซื้ อจะถูก

น ามาด าเนินการในวันสุดท้ายของแต่ละเดือน (Trade date) และจะได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนเมื่อกองทุนได้มีการค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย

ของรอบน้ัน ซึ่งจะค านวณและประกาศภายใน 62 วันท าการถัดจากวันท าการสุดท้ายของเดือนหรืออาจเกินกว่าน้ันขึ้นอยู่กับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง
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ค าเตือนส าคัญ (6)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ดังน้ัน ในช่วงระยะเวลาระหว่างที่ผู้ลงทุนส่งค าสั่งซื้อพร้อมช าระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้าจนถึงก่อนการค านวณมูลทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย ผู้ลงทุนจะ

ยังไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนเพ่ิมขึ้นจนกว่าจะมีการค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยเสร็จสิ้นแล้ว

22.กองทุน KFPCD-UI มีข้อก าหนดในการรับค าสั่งซื้อและค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าเป็นเวลานานก่อนถึงวันท ารายการจริง โดยวันท ารายการ (Trade 

date) ส าหรับการขายคืนจะเป็นวันท าการสุดท้ายของสิ้นไตรมาส ส่วนวันท ารายการของการซื้อน้ัน จะเป็นวันท าการสุดท้ายของแต่ละเดือน ทั้งนี้ อาจมีการ

เปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง อีกทั้งกองทุน KFPCD-UI มีการค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเป็นรายเดือน โดยจะค านวณและ

ประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิภายใน 62 วันถัดจากวันท าการสุดท้ายของเดือน หรืออาจเกินกว่านั้นขึ้นอยู่กับกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ข้อก าหนด

เหล่านี้ถูกก าหนดให้สอดคล้องกับแนวทางปฏิบัติของกองทุนหลัก ซึ่งแตกต่างจากกองทุนรวมทั่วไป ผู้ลงทุนควรศึกษาประกาศวันท าการซื้อขายหน่วย

ลงทุนตามที่บริษัทจัดการก าหนดโดยละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

23.การส่งค าสั่งท ารายการล่วงหน้าเป็นเวลานาน ซึ่งผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถทราบถึงมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ วันที่ ส่งค าสั่ง       

ท ารายการได้ ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องรับความเสี่ยงท่ีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนอาจผันผวนอย่างมีนัยยะส าคัญในช่วงระหว่างวันที่ยื่นค าสั่ง

ท ารายการและวันที่ด าเนินการซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งนั้น

24.กองทุน KFPCD-UI อาจท าการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า การรับซื้อคืน

หน่วยลงทุนอัตโนมัติจะท าให้จ านวนหน่วยลงทุนคงเหลือของผู้ถือหน่วยลงทุนลดลง 

25.โดยปกติกองทุนหลักจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนเป็นเงินสด แต่ในบางสถานการณ์ กองทุนหลักอาจช าระค่าขายคืนเป็นหน่วยลงทุนของ

กองทุนอ้างอิงหรือหลักทรัพย์อื่นใดให้แก่กองทุน KFPCD-UI แทนเงินสด ซึ่งอาจท าให้กองทุน KFPCD-UI มีค่าใช้จ่ายเกิดขึ้นจากการรับหน่วยลงทุนหรือ

หลักทรัพย์อ่ืนใดจากกองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิง และยังส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ไม่ได้รับเงินสดจากค่าขายคืนหน่วยลงทุน

การช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีจ่ายให้ในรูปของทรัพย์สินอ่ืนแทนเงินสดน้ัน อาจมีข้อจ ากัดในการโอนหรือการขายต่อ โดยเฉพาะหลักทรัพย์ที่ขาด    

สภาพคล่องของบริษัทต่าง ๆ ที่กองทุนอ้างอิงลงทุน อาจก่อให้เกิดภาระในการด าเนินงานอย่างมาก นอกจากนี้ การถือครองทรัพย์สินบางประเภท โดยตรง

อาจท าให้ผู้ถือต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ในการด าเนินคดีหรือกฎหมายภาษีอากรของรัฐที่ทรัพย์สินเหล่าน้ันตั้งอยู่
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ค าเตือนส าคัญ (7)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

26.กองทุนหลักอาจร้องขอข้อมูลและเอกสารส่วนบุคคลของผู้ลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ในการพิสูจน์ตัวตนเพื่อให้เป็นไปตามเกณฑ์การป้องกันการฟอกเงิน

หรือเกณฑ์อื่นใดของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีสิทธิที่จะปฏิเสธการรับค าสั่งซื้อ หรือยกเลิกค าสั่งซื้อที่ได้รับมาแล้วและคืนเงินลงทุนโดยไม่มีการจ่าย

ดอกเบี้ยหรือเงินชดเชยใดๆให้แก่ผู้ลงทุนรายใดที่ปฏิเสธการให้ความร่วมมือในการแสดงข้อมูลและเอกสารตามที่กองทุนหลักร้องขอ นอกจากนั้ น กองทุน

หลักอาจปฏิเสธหรือชะลอการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน หรือเงินผลประโยชน์จัดสรรให้แก่กองทุน KFPCD-UI หรือผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดในกองทุน 

KFPCD-UI ที่กองทุนหลักมีเหตุผลให้เชื่อได้ว่าการช าระเงินให้แก่ผู้ลงทุนรายนั้นๆ อาจท าให้กองทุนหลักกระท าผิดต่อกฎหมายป้องกันและปราบปรามการ

ฟอกเงินหรือเกณฑ์อื่นใดท่ีเกี่ยวข้อง

27.กองทุน KFPCD-UI ไม่มีก าหนดอายุโครงการ แต่กองทุน KFPCD-UI อาจเลิกโครงการหรือด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่งตามเงื่อนไขในโครงการ หาก

กองทุนหลักบังคับขายคืนหน่วยลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดที่ถือโดยกองทุน KFPCD-UI ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง โดยกองทุน 

KFPCD-UI ในฐานะผู้ลงทุน ไม่สามารถเรียกร้องใดๆได้

28.กองทุนหลักมีสิทธิและอ านาจเต็มท่ีภายใต้กฎหมายท่ีเกี่ยวข้องในการเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมข้อก าหนดต่างๆของกองทุนหลัก โดยไม่จ าเป็นต้องขอความ

ยินยอมจากผู้ลงทุนก่อน เช่นเดียวกับกองทุนอ้างอิง ซึ่งมีสิทธิและอ านาจเต็มที่ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้องในการเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมข้อก าหนดต่างๆ

ของกองทุนอ้างอิง โดยไม่จ าเป็นต้องขอความยินยอมจากกองทุนหลักก่อน การเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมดังกล่าวไม่ว่าจากกองทุนหลักหรือกองทุน

อ้างอิงจึงอาจส่งกระทบต่อกองทุน KFPCD-UI และผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้

29.BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) iCapital HF GP, LLC (หุ้นส่วนทั่วไป (General Partner) ของ

กองทุนหลัก) iCapital Advisors, LLC (ผู้จัดการกองทุนหลัก) เรียกรวมกันว่า "iCapital Parties"  BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง), 

BlackRock Capital Investment Advisors, LLC และ BlackRock Advisors, LLC เรียกรวมกันว่า "Underlying Fund Parties" หรือบริษัทในเครือที่

เกี่ยวข้อง ไม่ใช่ผู้สนับสนุน ผู้จัดการ หรือตัวแทนของกองทุน KFPCD-UI ไม่มีหน้าที่รับผิดชอบต่อเนื้อหาในเอกสารกองทุน KFPCD-UI ไม่ว่าจะเป็นหนังสือชี้

ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม โครงการและข้อผูกพัน หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ เอกสารประกอบการขาย และเอกสารอื่นใดของกองทุน KFPCD-UI 

ผู้ลงทุนในกองทุน KFPCD-UI ไม่ถือเป็นผู้ลงทุนในกองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิง จึงไม่มีสิทธิหรือภาระผูกพันโดยตรงในกองทุนหลักหรือกองทุนอ้างอิง

หรือผู้ที่เกี่ยวข้อง



9

โอกาสการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Credit

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน



10

Private Credit … ตราสารหนี้ทางเลือก สู่โอกาสเติบโตที่แตกต่าง

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Private Credit คือ แหล่งเงินทุนทางเลือกนอกตลาด โดยผู้ให้เงินทุนคือนักลงทุนที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน

ซึ่งแตกต่างจากแหล่งเงินทุนแบบด้ังเดิม ที่ผู้ต้องการเงินทุนมักกู้เงินผ่านธนาคาร หรือการออกหุ้นกู้

ความยืดหยุ่นที่มากกว่า

ผู้กู้และผู้ปล่อยกู้สามารถเจรจา

เพื่อก าหนดรูปแบบการกู้ยืม

ท่ีตอบโจทย์ท้ังสองฝ่ายได้ดีท่ีสุด 

ไม่ว่าจะเป็น ระยะเวลา, สินทรัพย์ค ้า

ประกัน, รูปแบบการจ่ายเงิน เป็นต้น

ปัจจุบัน การปล่อยกู้ในตลาด

มักเอื้อต่อบริษัทท่ีมีขนาดค่อนข้างใหญ่ 

ท าให้ผู้กู้เริ่มมองหาแหล่งเงินทุน

ทางเลือก ท่ีสามารถเข้าถึงได้ง่ายขึ้น

แหล่งเงินทุนท่ีหลากหลาย ข้อจ ากัดในภาคธนาคาร

การปล่อยกู้ของภาคธนาคาร

มีความเข้มงวดมากขึ้น และมีเงินทุน

อย่างจ ากัด ท าให้เป็นโอกาส

ส าหรับผู้ปล่อยกู้อื่นๆนอกจากธนาคาร 

ในการเข้าถึงตลาดท่ีมีศักยภาพเติบโต

ท าไม Private Credit จึงได้รับความนิยม

แหล่งข้อมูล: Blackrock ณ ม.ค. 67
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รูปแบบการลงทุนที่หลากหลายใน Private credit 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ตัวอย่างกลยุทธ์การลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Credit

แหล่งข้อมูล: Blackrock ณ ม.ค. 67

ตัวอย่างโครงสร้างเงนิทุน 

และระดับความเสี่ยงของผู้ลงทุน

ความเส่ียง

ร
ะด
ับ
ผ
ล
ต
อ
บ
แ
ท
น
ท
ี่ค
า
ด
ห
วั
ง

Direct lending

การปล่อยกู้โดยตรง

ให้กับผู้กู้ ส่วนใหญ่มักมี

สิทธิเรียกร้องในล าดับต้น

Mezzanine

หรือ ตราสารหนี้กึ่งทุน 

เป็นการปล่อยกู้ที่ผู้กู้

มีสิทธิที่จะเปล่ียนหนี้

เป็นทุนในอนาคต

Opportunistic

การปล่อยกู้ให้กับบริษัทที่

ก าลังเผชิญกับปัญหา

หรือข้อจ ากัดทางการเงิน

Distressed 

การลงทุนในตราสารหนี้

ที่ผิดนัดช าระหรือ

ด้อยคุณภาพ
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มูลค่าตลาดของสินทรัพย์ในกลุ่ม Private Credit เติบโตขึ้นอย่างมากเมื่อเทียบกับภาคธนาคาร

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: Blackrock ● รูปซ้าย - Federal Reserve H8 โดยเป็นข้อมูล ณ 30 มิ.ย. 63 ● รูปขวา - Preqin โดยเป็นข้อมูล ณ 30 ก.ย. 64

การปล่อยกู้ของธนาคารสหรัฐฯ ในกลุ่มสินเชื่อเพื่อประกอบธุรกิจ 

มีสัดส่วนลดลงอย่างมากในปี ค.ศ. 2000 และมีการเติบโตค่อนข้างต ่า

แม้ว่าตลาดโดยรวมจะปรับตัวเพิ่มข้ึน

ในทางตรงกันข้าม ขนาดของตลาด Private Credit 

เติบโตมากกว่า 2 เท่าในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา
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Direct lending เป็นกลยุทธ์การลงทุนที่ได้รับความนิยมมากที่สุดในกลุ่มสินทรัพย์ประเภท Private Credit 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: Preqin, Blackrock ณ มี.ค. 66 (ข้อมูลล่าสุด) ● ข้อมูลไม่รวมการปล่อยกู้ให้กบัภาคอสังหาริมทรัพย์และโครงสร้างพ้ืนฐาน

มูลค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหารจัดการของตลาด Private Credit 

แบ่งตามกลยุทธ์การลงทุน (หน่วย: พันล้านเหรียญสหรัฐฯ)

มีสินทรัพย์ค ้าประกัน

อัตราดอกเบี้ยลอยตัว

มักมีสิทธิเรยีกรอ้งช าระหนีอ้ยู่ในกลุม่

ล าดับต้นๆ เช่น ล าดับท่ี 1 หรือ 2 

มีข้อก าหนดดา้นการเงินท่ีต้องด ารง

จุดเด่นของกลยุทธ์ Direct Lending

Direct Lending หรือ การปล่อยกู้ทางตรง: โดยปกติมักเป็น

การปล่อยกู้ให้กับบริษัทขนาดกลาง-เล็ก ซึ่งมีมูลค่ากิจการ

ประมาณ 100 ล้านเหรียญ ถึง 2.5 พันล้านเหรียญสหรัฐ



14

ท าไมกลยุทธ์แบบ Direct lending จึงน่าสนใจส าหรับการลงทุน? 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

Yield ท่ีสูงกว่า

ตลาด Public credit

เนื่องจากส่วนชดเชย

ความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึ้น

อ านาจในการต่อรอง

และความยืดหยุ่นของ

โครงสร้างการกู้ยืม 

ช่วยสร้างเกราะปกป้อง

ให้กับผู้ลงทุนได้ดีกว่า

โอกาสในการกระจาย

ความเสี่ยงให้กับพอร์ต

โดยเฉพาะในช่วงท่ีตลาด

มีความผันผวนสูง

ประวัติการสร้าง

ผลตอบแทน

ท่ีโดดเด่นในระยะยาว 

บนความผันผวนท่ีต ่ากว่า
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โอกาสสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า จากส่วนชดเชยความเสี่ยง

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: Blackrock ณ ม.ค. 67

กระบวนการลงทุนท่ีแข็งแกร่ง และการจัดการความเสี่ยงท่ีดี จะช่วยรักษาโอกาสสร้างผลตอบแทน และช่วยปกป้องความเสี่ยงดังกล่าวได้

ผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น
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อ านาจในการต่อรองและความยืดหยุ่นของโครงสร้างการกู้ยืม ช่วยสร้างเกราะปกป้องให้กับผู้ลงทุนได้ดีกว่า

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กลยุทธ์ Direct Lending มีระดับผลตอบแทนโดยเฉลี่ย

สูงกว่าสินทรัพย์ในตลาด Public credit 

กลยุทธ์ Direct lending มีอัตราการผิดนัดช าระหนี้ท่ีต ่ากวา่ 

และอัตราการได้รับช่าระคืนเมื่อเกิดการผิดนัดชา่ระหนี้ท่ีสูงกวา่

ผลตอบแทนท่ีแสดงเพื่อใชประกอบการอธิบายเท่าน้ัน และไม่ได้สะท้อนถึงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆที่เกี่ยวข้อง ● ผลตอบแทนท่ีแสดงไม่ได้หมายความถึงผลตอบแทนของกองทุน
แหล่งข้อมูล: ภาพซ้าย - BlackRock, Cliffwater, Bloomberg, Pitchbook LCD ณ ก.ย. 66 (ข้อมูลล่าสุดท่ีมีของ CDLI) โดยอ้างองิข้อมูลของแตล่ะดัชนีดังนี้ CDLI: 3-year takeout yield: HY: yield-to-worst และ Loans: yield-to-

maturity ● The Cliffwater Direct Lending Index ("CDLI") เป็นดัชนีถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าสินทรัพย์ประมาณ 13,000+ หลักทรัพย์ในกลุ่ม Middle market loans ●  ภาพขวา – 2: BlackRock ณ 31 ธ.ค. 66 โดยเป็นข้อมูล
ภาพรวมของกลยุทธ์ Direct lending ภายใต้การบริหารของ BlackRock ตั้งแต่ มิ.ย. 63 – ธ.ค. 66 ซึ่งประกอบด้วย 1,012 รายการลงทุน คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุน 40.3 พันล้านเหรียญ ● 3: BlackRock, JPMorgan Markets, 
Bloomberg US High Yield Bond Index, Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index ณ 31 ธ.ค. 65 โดยเป็นข้อมูลย้อนหลัง 18 ปี ตั้งแต่ปี 48 – 65 ● 4: Loss rates ของ High yield bonds และ Bank loans เป็นค่าเฉล่ียต่อ
ปี ● 5: Loss rate ของ BlackRock direct lending ค านวณจากอัตราส่วนระหว่างผลขาดทุนสะสมและเงินลงทุนตั้งต้น หารด้วย จ านวนปีตั้งแต่เริ่มมีการลงทุน ● 6: สะท้อนหนี้คงค้าง ซึ่งหมายถึงเงินกู้ที่ไม่ได้มีการจ่ายดอกเบี้ยและ
ถูกพิจารณาว่าอยู่ในสถานะผิดนัดช าระ โดยเป็นข้อมูลย้อนหลัง 16 ปี ถึง ก.ย. 66 ● 7: อ้างอิงจาก Implied Recovery Rate ซึ่งเทียบเท่ามูลค่าที่แท้จริงของสินเชื่อหารด้วยต้นทุน โดยเป็นข้อมูลเฉลี่ยย้อนหลัง 16 ปี ถึง ก.ย. 66 ● 
8: อ้างอิงจาก Cliffwater Direct Lending Index (realized credit losses) โดยเป็นข้อมูลย้อนหลัง 18 ปี ตั้งแต่ปี 48 – 65
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กลยุทธ์ Direct Lending สามารถช่วยกระจายความเสี่ยงและเพิ่มโอกาสสร้างผลตอบแทนให้กับพอร์ต

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กลยุทธ์ Direct Lending มีประวัติการสร้างผลตอบแทนท่ีสงูกว่าตลาด Public Credit บนความผันผวนท่ีต ่ากวา่

● CLDI - Cliffwater Direct 

Lending Index

● LSDI - Lincoln Senior Debt 

Index  

● Rep DL Fund -  

Representative Direct 

lending fund

● US HY ER -  S&P / LSTA 

Leveraged Loan Index

● US HY ER – Barclays US 

High Yield – 2% Issuer Cap

CLDI 
Rep DL Fund
LSDI

US HY TR

US LL TR

แหล่งข้อมูล: Blackrock ณ 30 ก.ย. 64 ● ผลการด าเนินงานที่แสดงเพื่อใช้ประกอบการอธิบายเท่านั้น และไม่ได้สะท้อนถึงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆที่เกี่ยวข้อง ● การแสดง
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ US HY ใช้ส่วนต่างผลตอบแทน (Excess Return) เป็นตัวแทน เนื่องจากสินทรัพย์ที่ประกอบในดัชนีมีอัตราดอกเบี้ยคงที่ ซึ่งท าให้มีความอ่อนไหวต่อการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยมากกว่ากลยุทธ์ Direct Lending, Leveraged loan หรือ CLO ซึ่งส่วนใหญ่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ดังนั้นการใช้ส่วนต่างผลตอบแทนจึงเป็นตัวเปรียบเทียบ
ที่เหมาะสมมากกว่า เนื่องจากผลตอบแทนดังกล่าวแยกองค์ประกอบของผลตอบแทนจากการถือครอง และผลตอบแทนที่มาจากกลยุทธ์ด้านอายุตราสารหนี้/อัตราดอกเบี้ย ท าให้การ
เปรียบเทียบมีความใกล้เคียงกันมากกว่า
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ในช่วงที่ตลาดโลกมีความผันผวน กลยุทธ์ Direct Lending ยังคงมีความแข็งแกร่งและมักได้รับผลกระทบต ่ากว่า 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, Cliffwater Direct Lending Index, St. Louis Fed, Blackrock ณ 30 ก.ย. 65 ● ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเพ่ือใช้ประกอบการอธบิายเท่านั้น และไม่ได้สะท้อนถึง

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆท่ีเกี่ยวข้อง ● 1 – สะท้อนถึงการเปล่ียนของ 10-Year treasury rate โดยอ้างอิงข้อมูลจาก The St. Louis Fed/Board of Governors of the Federal 

Reserve System ● 2 - Bank Loans อ้างอิงจาก the S&P/LSTA Leveraged Loan Total Return Index ● 3 - High Yield อ้างอิงจาก the Bloomberg US Corporate High Yield 

Total Return Index ● 4 - Direct Lending อ้างอิงจาก the Cliffwater Direct Lending Index.

ผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ในช่วงท่ีอตัราดอกเบ้ียปรับตัวเพิ่มข้ึน ผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ในช่วงท่ีตลาดได้รับแรงกดดัน
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ในระยะยาว กลยุทธ์ Direct Lending มีประวัติการสร้างผลตอบแทนที่เหนือกว่าอย่างโดดเด่น

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ผลตอบแทนย้อนหลงัต้ังแต่ไตรมาส 1 ปี 2564 – ไตรมาส 2 ปี 2566 ผลตอบแทนย้อนหลงัต้ังแต่ไตรมาส 3 ปี 2547

(ปีท่ีดัชนี CDLI จัดตั้ง)

แหล่งข้อมูล: Morningstar, Cliffwater Direct Lending Index, St. Louis Fed, Blackrock ณ 30 ก.ย. 66 ● ผลการด าเนินงานท่ีแสดงเพ่ือใช้ประกอบการอธบิายเท่านั้น และไม่ได้สะท้อนถึง

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายต่างๆท่ีเกี่ยวข้อง ● ช่วงเวลาท่ีถูกเลือกในภาพซ้ายมีวตัถุประสงค์เพื่อแสดงผลการด าเนินงานหลงัจากความผันผวนในช่วง Covid ● 1 - Bank Loans อ้างอิง

จาก the S&P/LSTA Leveraged Loan Total Return Index ● 2 - High Yield อ้างอิงจาก the Bloomberg US Corporate High Yield Total Return Index ● 3 - Direct Lending 

อ้างอิงจาก the Cliffwater Direct Lending Index ● วันจัดตั้งของดัชนี Cliffwater Direct Lending Index คือ 30 ก.ย. 47
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI)
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โครงสร้างการลงทุนของกองทุน KFPCD-UI

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

(KFPCD-UI)

BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore 

Access Fund, L.P.

(กองทุนหลัก)

BlackRock Private Credit Fund (BDEBT)

(กองทุนอ้างอิง)

Company A Company B Company …

ลงทุนใน

ให้เงินกู้

iCapital Advisors, LLC, 

(Investment Manager)

iCapital HF GP, LLC, 

(General Partner)

ลงทุนใน

BlackRock Capital 

Investment Advisors

(Underlying Adviser)

มอบหมาย

บริหารจัดการ

บริหารจัดการ

BlackRock Advisors LLC

(Underlying Sub-Adviser)
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BlackRock ... ผู้จัดการกองทุนรายใหญ่ มั่นใจในคุณภาพ

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หนึ่งในผู้เล่นชั้นน าในตลาด Private Credit

ด้วยประสบการณ์ท่ียาวนานกว่า 23+ ปี 

เงินลงทุนมากกว่า 4 หมื่นล้านเหรียญ จ านวนดีลกว่า 1,012 รายการ

การบริหารที่แข็งแกร่ง สู่ประวัติผลตอบแทนทีโ่ดดเด่น

กลยุทธ์ Direct Lending ของ Blackrock มีประวัติการสร้าง

ผลตอบแทนท่ีน่าดึงดูด และมี Loss rate ท่ีต ่าเพียง 0.06%

พันธมิตรที่ได้รับความนิยม ในด้านแหล่งเงินทุนเชิงกลยุทธ์

 ข้อได้เปรียบจากการเป็นหนึ่งในบริษัทจัดการกองทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก

แหล่งข้อมูล: Blackrock ณ 31 ธ.ค. 66 ● จ านวนรายการที่ลงทุนและเงินลงทุน เป็นข้อมูลตั้งแต่ 21 มิ.ย. 43 – 31 ธ.ค. 66 โดยเป็นธุรกรรมทั้งหมดในหลายกองทุนและบัญชี ซึ่งบริหารโดย 
Tennenbaum Capital Partners, LLC (TCP) (ถูกเข้าซื้อโดย BlackRock ในปี 61) และทีมผู้จัดการกองทุนในกลุ่ม BlackRock’s U.S. Private Capital group. 
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การผสานความแข็งแกร่งของทีม BlackRock เพื่อค้นหาดีลที่มีศักยภาพสูงสุด

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: 1 - Blackrock ณ ณ 31 ธ.ค. 66 โดยตัวเลขที่แสดงสะท้อนธุรกรรมท้ังหมดภายใต้กลยุทธ์ US Direct Lending ท่ีบริหารโดย Blackrock โดยเป็นข้อมูลต้ังแต่ ม.ค. –ธ.ค. 66 ● 
2 - Blackrock ณ 30 ก.ย. 66
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จุดเด่นของกองทุน BlackRock Private Credit Fund 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ระดับผลตอบแทนที่น่าดึงดูด

กองทุนมีเป้าหมายในการสร้าง

ผลตอบแทนท่ีเหนือกว่าตราสารหนี้

ในตลาดจดทะเบียน และสร้างกระแสเงินสด

รับท่ีสม ่าเสมอให้กับผู้ลงทุน

สินทรัพย์ที่มคีณุภาพดี

การลงทุนทั้งหมดมีสินทรัพย์ค ้าประกัน 

เน้นการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีสิทธิเรียกร้อง

ช าระหนี้คืนในล าดับต้น และมีข้อก าหนด

ด้านการเงินที่ต้องด ารงอย่างเข้มงวด

มีความยดืหยุ่นต่ออัตราดอกเบี้ย

เน้นธุรกรรมที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 

ท าให้ได้รับผลกระทบจ ากัดจาก

การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย

หมายเหตุ: 1 - ข้อมูล yield to maturity อ้างอิงจากการลงทุนของทีม BlackRock Capital Investment Advisors (“BCIA”) ในกองทุน BDEBT ณ 31 ธ.ค. 66 ● 2 – แหล่งข้อมูล BlackRock ณ 
31 มี.ค. 67 ทั้งนี้การลงทุนในตราสารไม่ด้อยสิทธิมักจะมีการค ้าประกันโดยสินทรัพย์ที่มีตัวตน, สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน และมูลค่ากิจการ ซึ่งประกอบด้วยสิทธิการเรียกร้องช าระหนี้ล าดับที่ 1 และ 2 ใน
กรณีที่เกิดการผิดนัดช าระ ● 3 - การลงทุนในตราสารที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว จะท าให้อัตราดอกเบี้ยหน้าตั๋วปรับเปลี่ยนตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย โดยตัวเลขสัดส่วนการลงทุน
อ้างอิงจาก BlackRock ณ 31 ม.ีค. 67 ● ข้อมูลข้างต้นเป็นข้อมูลปัจจุบันของกองทุน ซ่ึงไม่ได้เป็นการรับประกันถึงพอร์ตการลงทุนในอนาคต

9% - 14%
yield to maturity1

99.9%
floating rate3

100%
senior secured2
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กลยุทธ์การลงทุนที่ออกแบบเพื่อคว้าโอกาสการลงทุนที่ดีที่สุด

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ ณ 31 มี.ค. 67 ● ข้อมูลแสดงในสกุลเงินเหรียญสหรัฐ

บริษัทเป้าหมาย

• บริษัทในกลุ่ม Core Middle Market ท่ีมีขนาดกิจการต้ังแต่ 100 ล้านเหรียญ – 2.5 พันล้านเหรียญ ซึ่งโดยท่ัวไป

กองทุนจะเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีขนาดตั้งแต่ 100 ล้านเหรียญ – 1 พันล้านเหรียญ 

• บริษัทท่ีมี EBITDA ต้ังแต่ 25 – 75 ล้านเหรียญ

อุตสาหกรรม • สามารถกระจายการลงทุนได้หลากหลายอุตสาหกรรม

ภูมิภาค • เน้นการลงทุนในภูมิภาคอเมริกาเหนือ

โครงสร้างการลงทุน

• เน้นก าหนดอัตราดอกเบี้ยลอยตัว

• มีสินทรัพย์ค ้าประกัน

• เป้าหมาย 80% อยู่ในตราสารท่ีมีสิทธิเรียกร้องช าระหนี้คืนเป็นล าดับแรก
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Core Middle Market … ตลาดแห่งอ านาจต่อรองของเจ้าหนี้

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 มี.ค. 67 ● ข้อมูลแสดงในสกุลเงินเหรียญสหรัฐ ● ข้อมูลแสดงเพ่ือประกอบการอธิบายเท่านั้น

Core Middle Market Large-Cap / Upper Middle Market

ผู้ให้กู้ ผู้ให้กู้รายเดียว หรือกลุ่มเล็ก
อาจมีการรวมตัวกนัของผู้ให้กู้หลายราย

เพื่อจัดท าเป็นสินเชื่อเงนิกู้ร่วม (Syndicated loan)

อ านาจต่อรอง ผู้ให้กู้มีอ านาจก าหนดโครงสร้างสัญญาต้ังแต่เร่ิมต้น

มีโอกาสน้อยในการก าหนดโครงสร้างสัญญา

โดยผู้ให้กู้อาจต้องยอมรับเงือ่นไขสัญญาตามท่ีผูกู้้เสนอ 

เพื่อโอกาสการเข้าร่วมท าธุรกรรม

การจัดการความเสี่ยงขาลง

สามารถต่อรองเพื่อปกป้องผู้ให้กูไ้ด้ 

โดยปกติมักมีการต่อรองเพื่อระบุข้อก าหนดเกี่ยวกับ

การด ารงเงินทุนประมาณ 1-2 ประเด็น

โดยปกติมักไม่มีข้อก าหนดเกี่ยวกับการด ารงเงินทนุ

การบริหารด้านหนีส้ิน
ประสิทธิภาพที่เพิ่มขึ้นจากการบริหารจัดการ 

การปรับปรุงแก้ไขต่างๆ

อาจต้องเผชิญกับความท้าทาย 

และมีความซับซอ้น เนื่องจากมีผู้ท่ีเกี่ยวข้องหลายราย

เปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างตลาดขนาดกลาง และขนาดใหญ่
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Core Middle Market … จุดสมดุลระหว่างโอกาสสร้างผลตอบแทนและการจัดการความเสี่ยง

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 30 มิ.ย. 66 ● ข้อมูลแสดงเพ่ือประกอบการอธิบายเท่านั้น ● 1 – ข้อมูลธุรกรรมตั้งแต่ 1 ม.ค. 64 – 30 มิ.ย. 66 ของพอร์ตการลงทุนที่เป็นตัวแทนกลยุทธ์การลงทุนแบบ 
Direct lending โดยไม่รวมธุรกรรมที่มีขนาดเกินกว่า 250 ล้านเหรียญ และธุรกรรมที่มีแหล่งเงินทุนอื่นๆนอกเหนือจากกระแสเงินสดจากการกู้ยืม ● 2 – แหล่งข้อมูล: Pitchbook LCD U.S. upper 
middle-market and large cap deals above $250 million  

Spread premium ท่ีสูงกว่า ระดับการก่อหนี้ท่ีต ่ากว่า ผลตอบแทนเมื่อปรับด้วยความเสี่ยงท่ีดีกว่า
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ข้อก าหนดเกี่ยวกับการด ารงเงินทุน อีกหนึ่งข้อได้เปรียบของตลาด Core Middle Market

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: 1 - Moody’s Investors Service, BlackRock ณ 30 ก.ย. 66 โดยเป็นข้อมูลจากการส ารวจของ Moody ในสินเชื่อ private credit loans 28 รายการ ตั้งแต่ ม.ค. 65 – ก.ย. 66 ● 
2 – BlackRock ณ 30 ก.ย. 66  โดยข้อมูลพอร์ตการลงทุนปัจจุบันอ้างอิงจากกลยุทธ์การลงทุน US Direct Lending ซึ่งต้องมีอย่างน้อย 1 ข้อก าหนดเกี่ยวกับการด ารงเงินทุน ส าหรับข้อมูล “Q1 
2022 – Q3 2023” อ้างอิงจากสัดส่วนของธุรกรรมที่มีอย่างน้อย 1 ข้อก าหนดเกี่ยวกับการด ารงเงินทุน ในช่วงตั้งแต่ ม.ค. 65 – ก.ย. 66 ในกลยุทธ์การลงทุน US Direct Lending

ตลาดผู้ปล่อยกูใ้ห้กบับรษิทัขนาดใหญ่ มักผ่อนปรนขอ้ก าหนด

เกี่ยวกับการด ารงเงินทุน เพื่อแข่งขันกับภาคธนาคาร

พอร์ตการลงทุนของ Blackrock มีสัดส่วนของธรุกรรม

ท่ีมีข้อก าหนดเกี่ยวกบัการด ารงเงินทนุ ในระดับสูง

ยิ่งบริษัทมีขนาดใหญ่ขึ้น จะยิ่งมี

สัดส่วนของการท าข้อก าหนด

เกี่ยวกับการด ารงเงินทุนที่ลดลง
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พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล : BlackRock ณ 31 มี .ค . 67 ● 1 - การลงทุนในตราสารที ่มีอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว จะท าให้อัตราดอกเบี ้ยหน้าตั ๋วปรับเปลี ่ยนตามการเปลี ่ยนแปลงของอัตราดอกเบี ้ย ● 
2 – การลงทุนในตราสารไม่ด้อยสิทธิมกัจะมีการค ้าประกันโดยสินทรัพยท์ี่มตีัวตน, สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน และมูลค่ากิจการ ซ่ึงประกอบด้วยสิทธิการเรียกร้องช าระหนี้ล าดับที่ 1 และ 2 ในกรณีที่เกิดการ

ผิดนัดช าระ ● 3 - Distribution rate ค านวณจากอัตราการจ่ายเงินปันผลล่าสุดต่อหุ้นเฉลี่ยต่อปี หารด้วยมูลค่าสินทรัพย์รวม โดยไม่ได้เป็นการการันตีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต และอาจมี
แหล่งเงินทุนจากแหล่งอื่นนอกเหนือไปจากกระแสเงินสดรับจากการลงทุน อย่างไรก็ตาม ตั้งแต่จัดตั้งกองทุนจนถึงวันที่ปัจจุบัน เงินปันผลทั้งหมดของกองทุนมาจากกระแสเงินสดรับจากการลงทุน 

● 4 – มูลค่าสินทรัพย์จากราคายุติธรรมตามมาตรฐานของ GAAP โดยอ้างอิงจากแนวทางการประเมินมูลค่าที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน

สัดส่วนการลงทุนแบ่งตามอุตสาหกรรม สัดส่วนการลงทุนแบ่งตามโครงสรา้งเงินทุน องค์ประกอบของ Yield ของกองทุนในปัจจุบนั

5.30%

6.30%

3-Month Base Rate

Credit Spread

0.5%  Original Issue Discount (OID)

0.2%  Potential Prepayment Premium
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หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 มี.ค. 67 ● ข้อมูลหลักทรัพย์ 10 อันดับแรกอ้างอิงจากหลักทรัพย์ที่มีมูลค่ายุติธรรมสูงสุดในกองทุน BDEBT ● ข้อมูลที่แสดงข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ประกอบการอธิบายเท่านั้น โดยไม่ได้หมายความถึงค าแนะน าในการลงทุนและไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการลงทุนจะสามารถสร้างผลก าไรได้ ● ข้อมูลที่แสดงไม่ได้เป็นตัวแทนถึงหลักทรัพย์
หรือธุรกรรมท้ังหมดของกองทุน

Holdings Industry Seniority Position size

Higginbotham Insurance Agency, Inc Insurance 1st Lien 3.40%

TA TT Buyer, LLC (TouchTunes, Octave Music) Commercial Services & Supplies 1st Lien 2.70%

Bluefin Holding, LLC (Allvue) Software 1st Lien 2.70%

GC Champion Acquisition LLC (Numerix) Diversified Financial Services 1st Lien 2.70%

GI Consilio Parent, LLC Professional Services 1st Lien 2.50%

Mesquite Bidco, LLC Hotels, Restaurants & Leisure 1st Lien 2.40%

Trulite Holding Corp Building Products 1st Lien 2.40%

Accordion Partners LLC Diversified Financial Services 1st Lien 2.20%

Arcline FM Holdings, LLC (Fairbanks Morse Defense) Aerospace & Defence 1st Lien 2.20%

Crewline Buyer, Inc. IT Service 1st Lien 2.20%

หลักทรัพย์ 10 อันดับแรก

Number of Portfolio Companies

151

Total Portfolio Yield

11.7%

Weighted Average Spread

625 bps

Weighted Average Maturity

4.6 years
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ตัวอย่างธุรกรรมในพอร์ต: Modigent

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 30 ก.ย. 66 ● ข้อมูลที่แสดงข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบการอธิบาย โดยไม่ได้หมายความถึงค าแนะน าในการลงทุนและไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการลงทุนจะ
สามารถสร้างผลก าไรได้ ● ข้อมูลที่แสดงไม่ได้เป็นตัวแทนถึงหลักทรัพย์หรือธุรกรรมทั้งหมดของกองทุน ● พอร์ตการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของทีมผู้จัดการกองทุน ● 
Modigent เป็นตัวแทนการลงทุนที่มีสัดส่วนมากที่สุดในกลุ่มธุรกิจ HVAC ● พอร์ตการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของทีมผู้จัดการกองทุน

• Modigent เป็นผู้ให้บริการบ ารุงรักษาระบบปรับอากาศเพื่อการพาณิชย์และ

อุตสาหกรรม (ระบบท าความร้อน ระบบระบายอากาศ และระบบปรับอากาศ) 

ท่อประปา และระบบควบคุม 

• บริษัทเป็นผู้ให้บริการชั้นน าในแถบ Southwest ของสหรัฐ โดยมีความสามารถ

ในการติดต้ัง ซ่อมแซม และบ ารุงรักษาอย่างครบวงจร

• ในเดือนสิงหาคม 2566 ผู้ลงทุนเดิมได้ติดต่อกับผู้ให้กู้เพื่อขยายวงเงินกู้ที่มีอยู่

ในขณะนั้น เพื ่อสนับสนุนกลยุทธ์การเข้าซื ้อกิจการที่มีอย่างต่อเนื ่อง ซึ ่ง

กองทุนมองว่าเป็นโอกาสที ่น่าสนใจในการลงทุนจากฐานประสบการณ์ที่

ยาวนานในการลงทุนในธุรกิจระบบปรับอากาศ รวมถึงประสบการณ์ในการ

จัดหาเงินทุนส าหรับการเข้าซื้อกิจการของบริษัทนี้ทั้งภายใต้ผู้ลงทุนปัจจุบัน

และเจ้าของรายก่อนหน้า

ข้อมูลพื้นฐานของบริษัท

แหล่งท่ีมาของธุรกรรม

• ความสัมพันธ์และการสื่อสารอย่างต่อเนื่องระหว่าง BlackRock กับบริษัทและ

ผู ้ลงทุนเดิม ท าให้กองทุนมีโอกาสได้ร ับการติดต่อเป็นล าดับแรกเมื ่อมี       

ความจ าเป็นต้องระดมเงินทุนส าหรับการเข้าซ้ือกิจการ

• ผู ้จ ัดการกองทุนเห็นโอกาสที ่น ่าสนใจในการลงทุนเพิ ่มเติม เน ื ่องจาก

ผู้สนับสนุนยังคงด าเนินกลยุทธ์การรวมธุรกิจต่อไป

ความน่าสนใจในการลงทุน

• Modigent เป็นผู้เล่นรายส าคัญในตลาดที่น่าดึงดูดในภาคใต้ของสหรัฐฯ โดยเป็นผู้เล่น 

Top 3 ในแต่ละภูมิภาคที่ด าเนินธุรกิจ 

• บริษัทได้ขยายตัวจากฐานลูกค้าในภาคการศึกษา ไปสู่กลุ่มที่มีการเติบโตสูง เช่น กลุ่ม

Healthcare, เทคโนโลยี รวมถึงตลาดที่มีความม่ันคง เช่น ภาคอุตสาหกรรม และภาครัฐ

• บริษัทได้ใช้ประโยชน์จากโอกาสในการสร้างการเติบโตจากภายในด้วยการรวมธุรกิจที่มีผู้

เล่นหลายรายในอุตสาหกรรมบริการระบบปรับอากาศเชิงพาณิชย์ และขยายธุรกิจไปทั่ว

ทางใต้ของสหรัฐฯ 

• ผลการด าเนินงานของบริษัทที่เข้าซ้ือภายใต้การเป็นเจ้าของของ Modigent มีความ

แข็งแกร่ง และช่วยให้บริษัทมีความหลากหลายทั้งในด้านผลิตภัณฑ์และภูมิศาสตร์มากข้ึน

• จากสัญญาบ ารุงรักษาประจ า ท าให้บริษัทสามารถให้บริการบ ารุงรักษาอย่างต่อเนื่อง

และสม ่าเสมอจนกว่าอุปกรณ์จะหมดอายุการใช้งาน และเกิดเป็นรายได้ที่สม ่าเสมอ โดย

ระยะเวลาเฉล่ียของสัญญาประมาณ 2 ปี และมูลค่าสัญญาเฉล่ียประมาณ 9,200 เหรียญ

• ประมาณการรายได้จากสัญญาบ ารุงรักษาเป็นประมาณ 3 เท่าของมูลค่าสัญญาบริการ

สถานะการลงทุน

• กองทุนได้รับการช าระคืนเงินในไตรมาสที่ 3 ของปี 2565 เมื่อบริษัทถูกเข้าซ้ือ และกองทุน

ยังคงเป็นผู้ให้เงินทุนแก่ผู้ซ้ือและขยายวงเงินสินเชื่อ เนื่องจากบริษัทมีการเติบโต
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ตัวอย่างธุรกรรมในพอร์ต: Gympass Inc. (“Gympass”)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 30 ก.ย. 66 ● ข้อมูลที่แสดงข้างตน้มีวัตถุประสงค์เพือ่ประกอบการอธิบายเท่านั้น โดยไม่ได้หมายความถึงค าแนะน าในการลงทุนและไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการลงทุนจะ
สามารถสร้างผลก าไรได้ ● ข้อมูลที่แสดงไม่ได้เป็นตัวแทนถึงหลักทรัพย์หรือธุรกรรมทั้งหมดของกองทุน ● Gympass เป็นตัวแทนการลงทุนล่าสุดภายใต้กลยุทธ์ DLF IX Strategy ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมโรงแรม ร้านอาหาร และการพักผ่อน ● พอร์ตการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของทีมผู้จัดการกองทุน

• Gympass ด าเนินธุรกิจแพลตฟอร์มเกี่ยวกับสุขภาพในรูปแบบ B2B ซึ่งช่วยให้

องค์กรต่างๆ สามารถเสนอสิทธิประโยชน์ให ้พนักงานของตนได้เข้าถึง

เครือข่ายพันธมิตรทั่วโลก ทั้งฟิตเนส, คลาสออนไลน์, เทรนเนอร์ส่วนตัว และ

แอปพลิเคชันด้านสุขภาพ โดยใช้รูปแบบการสมัครสมาชิกที่คุ้มค่า

• บริษัทจะท าสัญญาโดยตรงกับบริษัทนายจ้าง เพื่อให้น าเสนอโปรแกรมสมาชิก

ให้พนักงานได้เลือกใช้บริการตามความชอบและงบประมาณของแต่ละคน

ข้อมูลพื้นฐานของบริษัท

แหล่งท่ีมาของธุรกรรมและรายละเอียดการลงทุน

• BlackRock ได้ร ับโอกาสนี้โดยตรงจากทีมผู ้บริหาร เนื ่องจากเคยท างาน

ร่วมกับ Gympass ในพอร์ตการลงทุนอ่ืน จึงมีความสัมพันธ์ที่ดีมายาวนาน 

• นอกจากนี้ BlackRock ยังเคยท าธุรกรรมร่วมกับสมาชิกในคณะกรรมการ

บริษัทของ Gympass มาก่อนด้วย

• BlackRock ให้สินเชื ่อวงเงิน 150 ล้านดอลลาร์แก่ Gympass ประกอบด้วย

สินเชื่อระยะยาว 100 ล้านดอลลาร์ที่เบิกใช้ได้ทันที และวงเงินส ารอง 50 ล้าน

ดอลลาร์ ซึ่งต้องได้รับการร้องขอจากผู้กู้และได้รับอนุมัติจากผู้ให้กู้ เงินกู้นี้ใช้

ส าหรับเงินทุนส าหรับการเติบโต การด าเนินกิจการ และค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้อง

ความน่าสนใจในการลงทุน

• Gympass เป็นหนึ่งในแพลตฟอร์มด้านสุขภาพที่ใหญ่และเติบโตเร็วที่สุดแห่งหน่ึง 

• บริษัทมีรายรับที่เกิดขึ้นซ ้าต่อปีจากการสมัครสมาชิกเพิ่มข้ึน 150% จากปีก่อนหน้า โดยมี

แรงหนุนจากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง, คู่แข่งที่น้อยราย และเงินทุนจากนักลงทุน

• บริษัทมีธุรกิจครอบคลุมทั่วโลก โดยมีการด าเนินงานหลักในแถบละตินอเมริกา, สหรัฐฯ 

และยุโรป โดยให้บริการแก่ผู้สมัครสมาชิกกว่า 1 ล้านราย ผ่านลูกค้ากว่า 4,000 ราย และ

มีสัญญาร่วมมือกับพาร์ทเนอร์ด้านสุขภาพ และการออกก าลังกายกว่า 23,000 แห่ง

สถานะการลงทุน

• ยังมีการลงทุนอยู่ในปัจจุบัน

รายละเอียดการลงทุน

วันที่เริ่มลงทุน ก.ค. 2565

ประเภทสินเช่ือ เงินให้กู้ยืมระยะยาว โดยมีสิทธิเรียกร้องล าดับที่ 1

ขนาดธุรกรรม 100 ล้านเหรียญ

อัตราดอกเบ้ีย SOFR + 7%, Floor 1%

ข้อก าหนดเกี่ยวกับ
การด ารงเงินทุน

- สภาพคล่องขั้นต ่า
- สัดส่วนระหว่างรายรับที่เกิดขึ้นซ ้าต่อปี ต่อระดับหนี้สิน
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ตัวอย่างธุรกรรมในพอร์ต: Kamps Pallets (“Kamps”)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 30 ก.ย. 66 ● ข้อมูลที่แสดงข้างต้นมีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบการอธิบายเท่านั้น โดยไม่ได้หมายความถึงค าแนะน าในการลงทุนและไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการลงทุนจะ
สามารถสร้างผลก าไรได้ ● ข้อมูลที่แสดงไม่ได้เป็นตัวแทนถึงหลักทรัพย์หรือธุรกรรมทั้งหมดของกองทุน ● Kamps เป็นตัวแทนการลงทุนล่าสุดภายใต้กลยุทธ์ DLF IX Strategy ในกลุ่มกระดาษ
และผลิตภัณฑ์จากป่าไม้ ● พอร์ตการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของทีมผู้จัดการกองทุน

• Kamps Pallets เป็นผู้ผลิต ผู ้ค้าปลีก และผู้รีไซเคิลพาเลทไม้แบบครบวงจร 

ให้บริการแก่คลังสินค้าและธุรกิจอีคอมเมิร์ซที่ก าลังเติบโตอย่างรวดเร็วในทั่ว

ทั้งอเมริกาเหนือ

• บริษัทเป็นผู้ให้บริการแบบครบวงจรในห่วงโซธุรกิจ ตั้งแต่การจัดหา, รีไซเคิล 

และการผลิตใหม่ รวมถึงบริการจัดการต่างๆ เช่น การติดตามพาเลท การรับ

คืนพาเลท คัดแยกประเภท ซ่อมแซม และก าจัดทิ้ง

• ในเดือนมกราคม 2566 บริษัทได้เข้าซื้อกิจการผู้ผลิตพาเลทรายใหญ่ที่สุดใน

สหรัฐฯ ซึ่งได้รับเงินทุนบางส่วนจากสินเชื่อระยะยาว 175 ล้านดอลลาร์ โดย 

BlackRock เข้าร่วมลงทุน 75 ล้านดอลลาร์

ข้อมูลพื้นฐานของบริษัท

แหล่งท่ีมาของธุรกรรมและรายละเอียดการลงทุน

• Kamps มีผู้ถือหุ้นหลักเป็นบริษัทจาก LA ที่ BlackRock มีความสัมพันธ์อยู่

• จุดแข็งส าคัญที่ท าให้ BlackRock ได้รับโอกาสในการให้สินเชื่อแก่ Kamps คือ

ความสามารถในการรองรับวงเงินสินเชื่อขนาดใหญ่ได้ เนื่องจากกลุ่มผู้ให้กู้

เดิมถึงขีดจ ากัดวงเงินแล้ว และผู้ถือหุ้นมุ่งหาพันธมิตรที่สามารถขยายการ

ลงทุนได้ในอนาคต ตามแผนการเข้าซ้ือกิจการเพิ่มเติมของ Kamps ในอนาคต

ความน่าสนใจในการลงทุน

• โครงสร้างสินเชื่อนี้มีความน่าสนใจมาก เนื่องจากมีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนต ่า, เง่ือนไข

สัญญาที่เหมาะสม และข้อก าหนดในสัญญาที่เข้มงวด โดยมีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนอยู่ที่

ประมาณ 2.5 เท่า ซ่ึงสะท้อนอัตราส่วนหนี้สินต่อมูลค่าหลักประกันประมาณ 30-35%

• สินเชื่อรายนี้ยังได้รับการจัดประเภทเป็น "Green Loan" ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงการลงทุนที่

เป็นมิตรต่อ ESG ในอุตสาหกรรมที่โดยทั่วไปไม่ค่อยเกิดข้ึน โดยการอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม

เป็นหัวใจหลักในการด าเนินธุรกิจรีไซเคิลของบริษัท ท าให้ในปี 2564 เพียงปีเดียว บริษัท

ช่วยรักษาต้นไม้ไว้ได้ถึง 10.9 ล้านต้น และลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนได้ 5.6 ล้านตัน

สถานะการลงทุน

• ยังมีการลงทุนอยู่ในปัจจุบัน

รายละเอียดการลงทุน

วันที่เริ่มลงทุน ม.ค. 2566

ประเภทสินเช่ือ เงินให้กู้ยืมระยะยาว โดยมีสิทธิเรียกร้องล าดับที่ 1

ขนาดธุรกรรม
75 ล้านเหรียญ 

(วงเงินกู้ที่ได้รับจาก BlackRock จ านวน 175 ล้านเหรียญ)

อัตราดอกเบ้ีย SOFR + 6%, Floor 1%

ข้อก าหนดเกี่ยวกับการด ารงเงินทุน อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อก าไร ซึ่งมีการลดลงตามระยะเวลา 
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ผลการด าเนินงานของกองทุนอ้างอิง

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

แหล่งข้อมูล: BlackRock ณ 31 ม.ีค. 67 ● ข้อมูลท่ีแสดงเป็นผลตอบแทนสุทธิ ซึ่งค านวณจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหน่วยลงทุนต่อหน่วยในช่วงเวลาที่ระบุ บวกด้วยเงินปันผลต่อหุ้น 

หารด้วยราคาหน่วยลงทุนสุทธิต่อหุ้นในช่วงต้นงวด ● ผลตอบแทนท่ีแสดงอ้างอิงจากงบการเงินยังไม่ได้ผ่านการรับรองโดยผู้สอบบัญชี โดยเป็นผลตอบแทนสุทธิจากค่าใช้จ่ายท้ังหมดของ

กองทุนอ้างอิง ซึ่งรวมถึงค่าใช้จ่ายด้านการบริหารจัดการท่ัวไป, ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการท ารายการ, ค่าธรรมเนียมการจัดการ, ค่าธรรมเนียมตามผลการด าเนินงาน และค่าธรรมเนียม

เฉพาะของแต่ละชนิดหน่วยลงทุน แต่ไม่รวมถึงผลกระทบจากการไถ่ถอนหน่วยลงทุนท่ีมีการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี ● วันจัดตั้งกองทุน คือ 1 มิ.ย. 65 ● ผลตอบแทนในช่วงเวลาที่น้อยกว่า 1 ปี 

เป็นผลตอบแทนตามช่วงเวลา ● กองทุน KFPCD-UI จะลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (กองทุนอ้างอิง) ผ่านกองทุน BlackRock Private Credit Fund iCapital 

Offshore Access Fund, L.P. (กองทุนหลัก) ● แม้ว่าผลตอบแทนของกองทุนหลักเกือบท้ังหมดจะขึ้นอยู่กับผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนอ้างอิง แต่ผลตอบแทนของกองทุนหลักจะ

ไม่เท่ากันกับผลตอบแทนของกองทุนอ้างอิง ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการลงทุนของกองทุนหลัก (รวมถึงค่าธรรมเนียมต่างๆ) จะส่งผลให้ผลตอบแทนของกองทุนหลักต ่ากว่ากองทุนอ้างอิง 

นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยอื่น ๆ อีกหลายประการท่ีอาจท าให้เกิดความเบี่ยงเบนระหว่างผลตอบแทนของกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิง ● ผลการด าเนินงานที่แสดงเป็นผลการด าเนินงานของ

กองทุนอ้างอิง ซึ่งไม่ได้เป็นไปตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2565 – – – – – -6.0% 3.9% 1.9% -3.9% 1.3% 0.8% 0.2% -2.2%

2566 3.2% 0.6% 0.7% 1.5% -0.5% 2.7% 1.8% 1.4% 1.5% 3.2% 0.6% 0.7% 17.8%

2567 1.2% 1.0% 1.1% - – – – – – – – – 3.3%

ระยะเวลา 1 เดือน YTD 1 ปี ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน (ต่อปี)

ผลตอบแทนสะสมตามชว่งเวลา 1.1% 3.3% 16.4% 10.0%
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รายละเอียดกองทุนหลัก BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หมายเหตุ: กองทุนหลักอาจเพ่ิมเติมหรือเปล่ียนแปลงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของกองทุนได้

ชื่อกองทุน: BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P., Class I-Acc

ประเภทของกองทุน:
กองทุนจัดตั้งในลักษณะหุ้นส่วนการลงทุน (Partnership) จดทะเบียนและได้รับการควบคุมเป็นกองทุนส่วนบุคคลภายใต้

พระราชบัญญัติกองทุนส่วนบุคคลของหมู่เกาะเคย์แมน (Cayman Islands)

วันที่จัดต้ังกองทุน: 2 สิงหาคม 2565

วัตถุประสงค์ กลยุทธ์ และนโยบายการลงทุน:
กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) (“กองทุนอ้างอิง”) และ

ด าเนินการตามแผนการลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิง 

อายุโครงการ: ไม่ก าหนด

ผู้จัดการการลงทุน (Investment Manager): iCapital Advisors, LLC

ค่าธรรมเนียมการบรหิาร 

(Administrative Fee):
ไม่เกิน 0.20% ต่อปี ของ NAV โดยจะค านวณและเรียกเก็บเป็นรายเดือน (ปัจจุบันไม่เรยีกเก็บ)

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Organizational 

expenses และ Partnership expenses)
ตามที่จ่ายจรงิ
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รายละเอียดกองทุนอ้างอิง BlackRock Private Credit Fund

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

หมายเหต:ุ กองทุนหลักอาจเพ่ิมเติมหรือเปล่ียนแปลงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของกองทุนได้

ชื่อกองทุน: BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) 

ผู้บริหารกองทุน BlackRock Capital Investment Advisors, LLC (Investment Advisor) และ BlackRock Advisors, LLC (Sub-advisor)

ประเภทของกองทุน:
กองทุนมีสถานะเป็น Delaware Statutory Trust อยู่ภายใต้กฎหมายของรัฐ Delaware ประเทศสหรัฐฯ และได้ยื่นขอจดทะเบียนกับหน่วยงานก ากับ

ดูแลในรูปแบบของ Business Development Company (“BDC”) ภายใต้กฎหมาย Investment Company Act of 1940)

วันที่จัดต้ังกองทุน: 23 ธันวาคม 2564

วัตถุประสงค์ กลยุทธ์ และ

นโยบายการลงทุน:

• สร้างผลตอบแทนที่ปรับคา่ด้วยความเสี่ยง (Risk-Adjusted Returns) ในระดับสูง 

• ประมาณร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินกองทนุ จะลงทุนโดยการปล่อยกูโ้ดยตรงใหก้ับผู้กู ้(Originated Loans) การปล่อยกู้ร่วมกบัผู้ให้กูร้ายอืน่

ตั้งแต่สองรายขึน้ไป (Syndicated Loans) รวมถึงลงทุนในเงนิกูไ้ม่ด้อยสิทธิทัง้ที่มหีรือไมม่ีหลักประกนั (Senior Secured or Unsecured Loans) 

เงินกู้ด้อยสิทธิ (Subordinated Loans) เงินกู้ก่ึงทุน (Mezzanine Loans) หรือเงินกู้ในรูปแบบอืน่ใดในบริษัทขนาดกลางในประเทศสหรัฐฯ ที่มิได้

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์

• เน้นการปล่อยกู้แบบอตัราดอกเบี้ยลอยตวั เพื่อความยืดหยุ่นในแตล่ะสภาวะตลาด 

• อาจลงทุนในตราสารทุนและหลักทรัพย์ทีเ่กี่ยวข้องกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุ้นสามัญและหุ้นบุริมสิทธ ิหลักทรัพย์ที่แปรสภาพเป็นหุ้นสามญั และ

ใบส าคัญแสดงสิทธิในการซือ้หุ้น 

• กองทุนอา้งองิอาจท าการกูย้ืมเงนิเพื่อการลงทุน โดยมีเป้าหมายการท าธรุกรรม (Target Leverage) ประมาณร้อยละ 100-125 ของอัตราส่วน

หนี้สินต่อทุน (debt-to-equity ratio) ทั้งนี้ ภายใต้กฎหมาย Investment Company Act of 1940 สามารถท าธุรกรรมดังกล่าวได้สูงสุดทีอ่ัตรา

ร้อยละ 200 ของหนี้สินต่อทุน

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 

(Management Fee):
ไม่เกิน 1.25% ต่อปี ของ NAV โดยจะค านวณและเรียกเกบ็เป็นรายเดือน

ค่าธรรมเนียมตามผลการ

ด าเนินงาน (Incentive Fee):

กองทุนอ้างอิงจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมตามผลการด าเนินงานก็ต่อเมื่อผลตอบแทนรวมต่อปีในช่วง 12 ไตรมาสย้อนหลังหักด้วยค่าธรรมเนียม

ตามผลการด าเนินงาน มากกว่าหรือเท่ากับอัตราผลตอบแทนขั้นต ่า (Hurdle return rate) ที่ร้อยละ 5 เท่านั้น การค านวณค่าธรรมเนียมตามผล

การด าเนินงานนี้ แบ่งออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ ส่วนรายได้ (Income component) และก าไรจากส่วนต่างราคา (Capital Gains component)

ค่าใช้จ่ายอื่น ตามที่จ่ายจริง
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รายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ • บริษัทขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงวันท าการซื้อหน่วยลงทุน วันท าการขายคืนหน่วยลงทุน และระยะเวลา
การรับเงินค่าขายคืนในภายหลังได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัท โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ BlackRock Private Credit Fund iCapital Offshore Access Fund, L.P. (Class I-

Acc) (กองทุนหลัก) โดยมี iCapital Advisors, LLC เป็นผู้จัดการการลงทุน โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในกองทุน BlackRock Private Credit Fund (Institutional Shares) (กองทุน

อ้างอิง) มีวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนท่ีปรับค่าด้วยความเสี่ยง (Risk-Adjusted Returns) ในระดับสูง โดยการเน้นลงทุน

ด้วยการปล่อยกู้นอกตลาด (Private credit) ประมาณร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินกองทุนให้แก่บริษัทขนาดกลางในประเทศสหรัฐอเมริกา

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 8+

มูลค่าเงินลงทุนขั้นต า่
ซื้อคร้ังแรก 100,000 บาท

ซื้อคร้ังถัดไป 500 บาท

มูลค่าขายคืนขั้นต า่ 50 หน่วย (มูลค่าขายคืนต้องระบุเป็นหน่วยเท่านั้น ไม่สามารถระบุเป็นมูลค่าบาทได้)

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

นโยบายป้องกันความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

โดยปกติกองทุนจะไม่ป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน
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รายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรี Private Credit-ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (KFPCD-UI) (ต่อ)

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ • บริษัทขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงวันท าการซื้อหน่วยลงทุน วันท าการขายคืนหน่วยลงทุน และระยะเวลา
การรับเงินค่าขายคืนในภายหลังได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัท โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า • ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน และ/หรือผู้
ลงทุนเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว

วันท าการซ้ือ

ช่วง IPO :  2 – 9 กรกฎาคม 2567 ภายในเวลา 15.30 น. ของวันสุดท้าย

หลัง IPO :  ผู้ลงทุนสามารถซื้อหน่วยลงทุนได้เป็นรายเดือน โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งซื้อล่วงหน้า โดยให้เป็นไปตามก าหนดการ

ท ารายการท่ีบริษัทจัดการก าหนดไว้

วันท าการขายคืน
สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้เป็นรายไตรมาส โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งขายคืนล่วงหน้า โดยให้เป็นไปตามก าหนดการท า

รายการท่ีบริษัทจัดการก าหนด

วันรับเงินค่าขายคืน ภายใน 5 วันท าการนับจากวันค านวณ NAV โดยให้เป็นไปตามก าหนดการท ารายการท่ีบริษัทจัดการก าหนด 

ค่าธรรมเนียมที่เรยีกเก็บจาก

กองทุน (% ของมูลค่าหน่วย

ลงทุนสุทธิต่อปี)

ค่าธรรมเนียมการจัดการ               :      ไม่เกิน 2.1400% (เก็บจริง: 1.2840%)

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ :      ไม่เกิน 0.1070% (เก็บจริง: 0.0321%)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน           :      ไม่เกิน 0.1605% (เก็บจริง: 0.1605%)

ค่าธรรมเนียมที่เรยีกเก็บ

จากผู้ลงทุน 

(% ของยอดเงินลงทุน)

ค่าธรรมเนียมการขาย หรือ สับเปล่ียนเข้า             : ไม่เกิน 2.00% 

   (เก็บจริง: ช่วง IPO - ต ่ากว่า 100 ล้านบาท 1.25%, ตั้งแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป 1.00%, 

   หลัง IPO - ต ่ากว่า 100 ล้านบาท 1.50%, ตั้งแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป 1.25%)

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน : ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง: ไม่เรียกเก็บ)

ค่าปรับกรณีขายคืนก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนดในโครงการ: ไม่เกิน 5.00% (เก็บจริง: 2.00% ส าหรับการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี)
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ปฎิทินการท ารายการซื้อหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงก าหนดการดังกล่าวในภายหลัง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ เช่น ในกรณีที่กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงวัน
และ/หรือเวลาท าการซื้อขายหน่วยลงทุน เป็นต้น โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ

ปฎิทินการท ารายการซ้ือส าหรับรอบปี 2567

รอบที่ วันท่ีสิ้นสุดการส่งค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า 
(ภายใน 15.30 น.)

วันท่ีท ารายการซื้อหน่วยลงทุน 

(Trade Date)
วันท่ีท าการค านวณราคาหน่วยลงทุน

1
2 - 9 กรกฎาคม 2567 

(ช่วง IPO สามารถส่งค าสั่งได้ทุกวัน)
ตามวันท่ีลูกค้าท ารายการ ตามวันท่ีลูกค้าท ารายการ

2 9 สิงหาคม 2567 2 กันยายน 2567 21 ตุลาคม 2567

3 11 กันยายน 2567 30 กันยายน 2567 18 พฤศจิกายน 2567

4 11 ตุลาคม 2567 31 ตุลาคม 2567 20 ธันวาคม 2567

5 11 พฤศจิกายน 2567 2 ธันวาคม 2567 21 มกราคม 2568
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ปฎิทินการท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงก าหนดการดังกล่าวในภายหลัง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ เช่น ในกรณีที่กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงวัน
และ/หรือเวลาท าการซื้อขายหน่วยลงทุน เป็นต้น โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ

ปฎิทินการท ารายการขายคืนส าหรับรอบปี 2567

รอบที่

วันท่ีสิ้นสุดการส่งค าสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนล่วงหน้า 

(ภายใน 15.30 น.)

วันท่ีท ารายการ

ขายคืนหน่วยลงทุน

(Trade Date)

วันท่ีท าการค านวณ

ราคาหน่วยลงทุน

วันท่ีได้รับเงิน

ค่าขายคืนหน่วยลงทุน

1 14 สิงหาคม 2567 30 กันยายน 2567 18 พฤศจิกายน 2567 20 พฤศจิกายน 2567

2 14 พฤศจิกายน 2567 2 มกราคม 2568 21 กุมภาพันธ์ 2568 25 กุมภาพันธ์ 2568
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ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีเป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

ค าเตือน

 เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูล แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง         

ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูล

 ผู้ลงทุนควรสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากผู้ขาย หรือศึกษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายหน่วยลงทุน

ของกองทุน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานใน

อดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนนี้เป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ผู้ลงทุน

ควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวนกองทุนได้ที่

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 โซนบี อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ เลขท่ี 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

mailto:krungsriasset.mktg@krungsri.com
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