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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF World Technology Fund (Class D2 USD)

ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นโลกปรับตัวอย่างผันผวนในเดือนกันยายน ขณะท่ีหมวด

เทคโนโลยีปรับตัวเพิ่มขึ้น ทว่าปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม 

ซึ่งมีแรงกดดันมาจากกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ และกลุ่มฮาร์ดแวร์

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.6 และปรับตัวเข้มแข็ง

กว่าดัชนีอ้างอิงซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Tesla และ การไม่มี

สัดส่วนลงทุนใน Samsung ขณะท่ีปัจจัยลบมาจากสัดส่วนการ

ลงทุนใน Kapsi.kz และ การไม่มีสัดส่วนลงทุนใน Salesforce

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจุบันเป็นช่วงเริ่มต้นส าหรับยุคของ AI ซึ่งจะเป็นแรงขับเคลื่อน   

การเติบโตที่แข็งแกร่ง โดยบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ยังคงเป็นผู้ได้รับประโยชน์ในช่วงเริ ่มต้น 

เนื่องจากเป็นผู้สร้างโครงสร้างพ้ืนฐานส าหรับการพัฒนา generative AI

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

กันยายน 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวอย่างผันผวนในเดือนกันยายน ทว่าปิดสิ้นเดือนด้วยการปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้งนี้

ดัชนี MSCI ACWI ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 ส าหรับการปรับตัวรายหมวดธุรกิจทั่วโลกเป็นไปอย่าง

ผสมผสาน ซึ่งหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือยปรับตัวเข้มแข็งมากที่สุด ในขณะที่หมวดพลังงาน และหมวด

การแพทย์ ปรับตัวอ่อนแอมากที่สุด

หมวดเทคโนโลยีซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI ACWI Information Technology ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 ซึ่ง

นับเป็นการปรับตัวที่ออ่นแอกว่าตลาดหุ้นโลกโดยรวม โดยมีแรงกดดันมาจากความอ่อนแออย่างต่อเนื่อง

ของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ และกลุ่มฮาร์ดแวร์ 

แม้ว่าผลการด าเนินงานของหุ้นที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะไม่เด่นชัด ทว่าธีม AI ยังคงมี

ความก้าวหน้าในรอบเดือน โดย OpenAI ได้เปิดตัว o1 ซึ่งเป็นโมเดลแรกที่มีความสามารถด้านการใช้

เหตุผลแบบ chain-of-thought (เทคนิคการแบ่งค าถามที ่ซ ับซ้อนออกเป็นส่วนย่อย ที ่ เก ิดจาก            

การเลียนแบบกระบวนความคิดแบบเป็นล าดับ) เพื่อตอบสนองต่อความท้าทายที่ซับซ้อน ขณะเดียวกัน 

Alibaba บริษัทขนาดใหญ่ในวงการเทคโนโลยีของจีน ได้พัฒนาผลิตภัณฑ์ Qwen 2.4 เพิ่มเติม ด้วย    

การเปิดตัวโมเดล AI แบบ open-source รุ่นใหม่ และแอปพลิเคชัน AI ส าหรับแปลงข้อความเป็นวิดีโอ

ในด้านเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับผู้บริโภค ส าหรับงานเปิดตัว iPhone 16 ของ Apple ได้เปิดตัวรูปแบบ  

การใช้งานที่ผสานเทคโนโลยี AI ส าหรับสมาร์ทโฟนทั้งในปัจจุบันและในอนาคต ด้วยการอัปเดตซอฟต์แวร์

พร้อมการใช้งานด้าน AI ซึ่งจะสามารถใช้งานได้กับอุปกรณ์ที่ใช้ชิป M1 ขึ้นไป โดยมีเป้าหมายเพ่ือกระตุ้นให้

ผู้ใช้เปลี่ยนอุปกรณ์ใหม่ หลังจากยอดขาย iPhone ปรับตัวลดลง เนื่องจากความต้องการในตลาดเริ่ม

อิ่มตัว นอกจากนี้ที่งาน Meta Connect ประจ าปี ได้มีการเปิดตัวแว่นตา AR รุ่นใหม่ชื่อ Orion ซึ่งจะมา

พร้อมการใช้งานในด้านต่างๆ เช่น การแปลภาษาแบบเรียลไทม์ , overlay AR แบบโฮโลแกรม และ          

การโต้ตอบด้วยเสียงแบบธรรมชาติ

ค่าใช้จ่ายด้านการลงทุนเกี่ยวกับ AI ยังคงเดินหน้าต่อไป โดยสะท้อนมาจากผลประกอบการรายไตรมาสที่

แข็งแกร่งของ Micron บริษัทผู้ผลิตชิปที่สามารถสร้างผลประกอบการในระดับที่ดีกว่าที่คาดไว้ และชิป

หน่วยความจ าที่มีความเร็วสูง (HBM) ได้จ าหน่ายหมดแล้วส าหรับปี 2567 และ 2568

OpenAI ประกาศแผนเปลี่ยนสถานะจากองค์กรไม่แสวงหาก าไรเป็นองค์กรที่มุ่งหวังก าไร โดยในช่วง   

การเปลี่ยนแปลงนี้ Mira Murati ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายเทคโนโลยี (CTO) ได้ประกาศลาออก หลังจาก

ท างานมา 6 ปี ซึ่งเป็นการลาออกครั้งส าคัญอีกครั้งหลังจากที่ผู้น าหลายคนของ OpenAI ลาออกไป

ในช่วงปีที่ผ่านมา ทั้งนี้ ข่าวนี้เกิดขึ้นก่อนการระดมทุนรอบล่าสุดของ OpenAI ซึ่งท าให้มูลค่าของบริษัท

สูงกว่า 1.5 แสนล้านดอลลาร์



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

กองทุน BGF World Technology Fund ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.6 ในเดือนกันยายน (ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม) ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI All

Country World Index Information Technology 10/40 Index ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Samsung เป็นปัจจัยบวกมากที ่สุดต่อกองทุน โดยในช่วงที ่ผ่านมา 

Samsung เผชิญกับความท้าทายหลายประการ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในด้านชิปหน่วยความจ าที่มีความจุสูง

สัดส่วนการลงทุนใน Tesla ซึ่งมิได้เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยราคา

หุ้นของ Tesla ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากความคาดหวังที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับการผลิตรถยนต์ และมุมมองเชิงบวก

ที่เพิ่มขึ้นก่อนงานเปิดตัว Robotaxi ในเดือนตุลาคมของบริษัท

สัดส่วนการลงทุนใน Kapsi.kz ซึ่งมิได้เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง เป็นปัจจัยลบมากที่สุดต่อ

กองทุน ทั้งนี้ การปรับตัวอย่างอ่อนแอของ Kapsi.kz มีสาเหตุมาจากการรายงานข้อกล่าวหาที่มีความ

เกี่ยวข้องกับรัสเซีย

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Salesforce บริษัทซอฟต์แวร์เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยราคาหุ้นของ

บริษัทซอฟต์แวร์ฟื้นตัวขึ้น หลังจากที่ปรับตัวลดลงในช่วงต้นไตรมาส ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจาก   

การรายงานผลประกอบการในระดับที่ดีกว่าที่คาดไว้ในช่วงส้ินเดือนสิงหาคม

ในระหว่างเดือน กองทุนได้ปรับเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทหลายแห่งที่มีการถือครองอยู่เดิม 

โดยเฉพาะในกลุ่มซอฟต์แวร์ ที่มีรูปแบบการด าเนินธุรกิจซึ่งพร้อมจะเติบโตได้ดีในโลกที่ขับเคล่ือนด้วย AI 

ในขณะเดียวกัน กองทุนได้ขายสัดส่วนการลงทุนในบริษัทผู้ให้บริการด้าน IT ที่เผชิญกับความเสี่ยงจาก

คู่แข่งที่เกิดขึ ้นใหม่ในโลก AI รวมไปถึงขายสัดส่วนการลงทุนในบริษัทผู้ผลิตฮาร์ดแวร์ที่มีมุมมอง

คาดการณ์ว่าผลก าไรมีแนวโน้มปรับตัวลดลง



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ผู้จัดการกองทุนยังคงเชื่อว่าปัจจัยพื้นฐานของบริษัทที่กองทุนลงทุนยังคงแข็งแกร่ง โดยความอ่อนแอ

ของหุ้นหมวดเทคโนโลยีในชว่งฤดูร้อนถูกขับเคล่ือนด้วยการรายงานขอ้มลูเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในระดับ

อ่อนแอกว่าที่คาดไว้ และการเคลื่อนไหวของค่าเงินอย่างรุนแรง รวมไปถึงการถกเถียงกันในวงกว้าง

เกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) ของการใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับ AI ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่าความผันผวนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นเรื่องปกติของหมวดเทคโนโลยีเมื่อเทียบกับในอดีต

ที่ผ่านมา อีกทั้งยังสร้างสภาพแวดล้อมที่เหมาะสมส าหรับการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนแบบเชิงรุก

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าปัจจุบันเป็นช่วงเริ่มต้นส าหรับยุคของ AI ซึ่งจะเป็นแรงขับเคลื่อนการเติบโต

ที่แข็งแกร่ง และเป็นการสร้างมูลค่าในหมวดเทคโนโลยี รวมไปถึงภาคส่วนอื่น นอกจากนี้ AI จะเป็น  

ความก้าวหน้าถัดไปส าหรับนวัตกรรม และเป็นหนึ่งในแนวโน้มการพัฒนาในด้านเทคโนโลยีที่มีขนาดใหญ่

ที่สุดที่เคยเกิดขึ้นกับเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้มีโอกาสของการลงทุนเกิดขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และจะยังคง

ด าเนินไปอย่างต่อเนื่องตามที่เกิดขึ้นในรอบ 3 ทศวรรษที่ผ่านมา ทั้งนี้ ปัจจัยต่างๆ ที่กล่าวมาข้างต้นจะ

ท าให้หมวดเทคโนโลยีมีศักยภาพในการเติบโตที่เหนือกว่าเมื่อเทียบกับหมวดธุรกิจอื่น เนื่องจากสามารถ

สร้างการเปล่ียนแปลงแบบที่ท าให้อุตสาหกรรมอื่นหยุดชะงักและสร้างตลาดขึ้นมาใหม่

บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ยังคงเป็นผู้ได้รับประโยชน์ในช่วงเริ่มต้น เนื่องจากเป็นผู้สร้างโครงสร้าง

พื้นฐานส าหรับการพัฒนาปัญญาประดิษฐ์ที่สร้างเนื้อหาเองได้ (generative AI) ซึ่งผู้จัดการกองทุน

มองเห็นโอกาสของการลงทุนที่หลากหลายในบริษัทที่มีความสอดคล้องกับทิศทางเหล่านี้ต่อไปใน

อนาคต

ผู้จัดการกองทุนคงสัดส่วนการลงทุนในธีมการลงทุนระยะยาว เช่น ในธุรกิจปัญญาประดิษฐ์ (AI),

การประมวลผลบนระบบคลาวด์ และรถยนต์ไฟฟ้า รวมไปถึงแนวคิดการลงทุนใหม่ เช่น metaverse, 

อุตสาหกรรมอวกาศ และการประมวลผลแบบควอนตัม



ค ำเตือน : ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน

ควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมก่อนกำรลงทุน ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ

น่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวด

อุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ

ลงทุนในหลายอุตสาหกรรม ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ BlackRock ณ ก.ย. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด 

โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ กองทุนป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รำยละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFHTECH)

นโยบำยกำรลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 
USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ 
NAV กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มี
ธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี 

ระดับควำมเสี่ยงกองทุน ระดับ 7

นโยบำยป้องกันควำม
เสี่ยงอัตรำแลกเปล่ียน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ดำวน์โหลด

สรุปสำระส ำคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด
ผู้ลงทุนสถาบัน

ดำวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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