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วัตถุประสงค์ของกองทุนหลกัยงัคงไม่เปลีย่นแปลง

เป้าหมายของกองทุนหลักมีความชัดเจน โดยผู้จัดการกองทุนพยายามที่จะสร้างผลตอบแทนใน

ระดับยอดเยี่ยมให้กับนักลงทุนในระยะยาว ด้วยการลงทุนในบริษัทที่ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าเป็นบริษัท

ชั้นน าของโลกที่มีการเติบโต ซึ่งเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์นี้ ผู้จัดการกองทุนให้ความส าคัญเป็นอย่าง

มากตามข้อสังเกต 3 ประการจากประสบการณ์การลงทุน ตลอด 20 ปีในการจัดการพอร์ตการลงทุน

▪ บริษัทที่มีการเติบโตในระดับสูง ซึ่งสร้างผลตอบแทนจ านวนมากในระยะยาว จะเป็นหนึ่งใน

บริษัทที่มีความผันผวนมากที่สุดในระยะส้ัน อย่างไรก็ดีความเสี่ยงของความผันผวนแม้ว่าจะ

สร้างแรงกดดัน ทว่าท้ายที่สุดแล้วจะไม่ส่งผลกระทบต่อวัตถุประสงค์การลงทุนในระยะยาว

ของกองทุนหลัก

▪ แม้กระทั่งส าหรับพอร์ตการลงทุนที่มีความแตกต่าง เช่น กองทุนหลัก โดยมีเพียงไม่กี่บริษัท

เท่านั้นที่เป็นปัจจัยขับเคลื่อนผลตอบแทนส่วนใหญ่ ขณะที่การถือครองส่วนใหญ่อาจไม่

ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคัญ ทั้งนี้ การสูญเสียเงินทุนอย่างถาวรจากการลงทุนที่ล้มเหลว

ถือเป็นความเสี่ยงอยา่งแทจ้ริง ทว่าการสูญเสียดังกล่าวจะถูกชดเชยมากกว่าเป็นอย่างมาก

จากหุ้น 2 – 3 ตัวที่มีการเติบโตเป็นในระดับสูง และมีสัดส่วนการลงทุนเพิ่มขึ้นเมื่อระยะเวลา

ผ่านไป ซึ่งการปรับตัวลดลงเกิดขึ้นอย่างจ ากัด ในขณะที่การปรับตัวเพิ่มขึ้นไม่มีข้อจ ากัด

▪ เมื่อพิจารณาตามปัจจัยข้างต้น ความเสี่ยงขนาดใหญ่ที่สุดต่อพอร์ตการลงทุนของกองทุน 

หลัก คือ การพลาดโอกาสของการลงทุน ซึ่งความล้มเหลวในการระบุและการลงทุนในบริษัท

ที่มีโอกาสของการเติบโตเป็นอย่างมากในอนาคต เป็นสิ่งซึ ่งสร้างความกังวลใจให้แก่

ผู้จัดการกองทุน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ความพยายามในการเฟ้นหาบรษิัทท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตท่ีโดดเด่น

การค้นหาบริษัทที่มีการเติบโตอย่างโดดเด่นในรุ่นต่อไปส าหรับพอร์ตการลงทุนไม่ใช่เรื่องยาก 

ดังเช่นเสมอมา โดยผู้จัดการกองทุนจะบริหารจัดการกับความเสี่ยงของการพลาดโอกาส ด้วยการ

วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานแบบ bottom-up บนกรอบการวิเคราะห์หุ้นจากค าถาม 10 ข้อ ซึ่งจะช่วยให้เข้าใจ

ถึงโครงสร้างและพื้นฐานของบริษัทในการแสวงหาแนวคิดการลงทุนใหม่ๆ และตรวจสอบให้แน่ใจว่า

บริษัทที่มีการถือครองอยู่ยังคงพิสูจน์คุณสมบัติในการเป็นส่วนหนึ่งของพอร์ตการลงทุน

ตัวอย่างเช่น เมื่อปีที่แล้วผู้จัดการกองทุนได้จัดท าบทวิเคราะห์เพื่อระบุถึงบริษัทที่สามาถผ่าน

เกณฑ์ในการลงทุนของกองทุนหลัก ทว่ากองทนุไมไ่ด้ถือครอง ซึ่ง Enphase Energy เป็นหนึ่งในบริษัท

นั้น โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น 37 เท่าในระหว่างปี 2562 ถึงปลายปี 2565 เนื่องจากบริษัท

ได้พิสูจน์ให้เห็นถึงความอยู่รอดของรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ในขณะที่ Enphase อยู่ในความสนใจของ

ผู้จัดการกองทุน ทว่าการพลาดการลงทุนในหุ้นเติบโตนี้ ท าให้ผู้จัดการกองทุนด าเนินการทบทวน

กรอบการวิจัยหุ้นจากค าถาม 10 ข้อของผู้จัดการกองทุน ด้วยการมีความมั่นใจอย่างเพียงพอต่อ

ความสามารถของ Enphase ในการเติบโตเพิ่มขึ้นจากปัจจุบัน ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนได้เข้าลงทุนใน 

Enphase ในช่วงปลายปี 2566 หลังจากที่ราคาหุ้นปรับตัวลงลง 2 ใน 3 จากจุดสูงสุดในปี 2565

การวิเคราะห์ถึง 'การเติบโตที่พลาดไป' ยังเผยให้เห็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งของราคา

หุ้นบริษัทยา เช่น Eli Lilly และ Novo Nordisk ที่ได้รับแรงสนับสนุนจากความส าเร็จของยารักษาโรค

น ้าหนักเกิน (GLP-1s) โดยเหตุการณ์ที่เกิดขึ้น ท าให้เกิดค าถามเกี่ยวกับสัดส่วนการลงทุนที่มีอยู่ใน 

Dexcom บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์ตรวจติดตามกลูโคสอย่างต่อเนื่อง ซึ่งการพิจารณาธุรกิจแต่เพียง

ภายนอกอาจดูเหมือนจะตกอยู่ในความเสี่ยงของการหยุดชะงัก ดังนั้นผู้จัดการกองทุนจึงท าการ

ตรวจสอบ Dexcom ในขณะเดียวกันกับการส ารวจศักยภาพต่อการปรับตัวเพิ่มขึ้นของผู้ผลิต GLP-1

การวิเคราะห์ที ่ได้รับมอบหมายอีกประการในช่วงที ่ผ่านมา คือ การตรวจสอบพฤติกรรม         

การซ้ือขายของกองทุนในช่วงไม่ก่ีปีที่ผ่านมา ซึ่งแสดงให้เห็นว่ามีการเพิ่มการลงทุนใหม่ในช่วงที่ราคา

หุ้นปรับตัวอ่อนแอ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในบริษัทซึ่งอาจมีผลลัพธ์ที่อาจเกิดขึ้นได้ในหลายรูปแบบมาก 

ทว่ากลายเป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน อาทิเช่น Peloton และ Zoom โดยนับตั้งแต่

การขายสัดส่วนการลงทุน ส่งผลให้ทีมวิเคราะห์ของ LTGG ก าหนดว่าผู้จัดการกองทุนจะเพิ่มการถือ

ครองหุ้นที่อยู่ระหว่างการวิจัยและพัฒนา 'R&D’ ในลักษณะนั้นได้ก็ต่อเมื่อสามารถบรรลุผล การ

ปฏิบัติงานตามที่ได้ก าหนดไว้ล่วงหน้าเท่านั้น ซึ่งผู้จัดการกองทุนยังคงมุ่งเน้นให้ความส าคัญต่อ

ปัจจัยพ้ืนฐาน ตัวอย่างเช่น ในกรณีของ Joby Aviation โดยผู้จัดการกองทุนคาดว่าการด าเนินงาน

ของบริษัทจะได้รับการรับรองโดยสมบูรณ์จาก US Federal Aviation Authority ก่อนที่ผู้จัดการ

กองทุนจะเพิ่มการถือครอง ขณะเดียวกันความสามารถในการท าก าไรที่พิสูจน์ได้ของ Sea Ltd. ใน

ธุรกิจ e-commerce และการฟื้นตัวของธุรกิจเกม ท าให้ผ่านเกณฑ์ในการออกจากกลุ่ม 'R&D’ ดังนั้น

ผู้จัดการกองทุนจึงเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในช่วงปลายปี 2566 ซึ่งเป็นช่วงที่ราคาหุ้นปรับตัวลดลง

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



การประเมินมูลค่าเปน็สิ่งท่ีส าคัญ

ผู้จัดการกองทุนรับฟังมุมมองจากทีมความเสี่ยงด้านการลงทุน การวิเคราะห์ และการวิจัย

เกี ่ยวกับการประเมินมูลค่าเป็นประจ า ตัวอย่างเช่นในช่วงปลายปี 2566 การวิเคราะห์ของทีมงาน

เกี่ยวกับ Tesla ซึ่งอ้างอิงถึงอัตราส่วนราคาต่อก าไรล่วงหน้าและการคาดการณ์รายได้ล่วงหน้า สะท้อน

ว่าบริษัทระดับราคาทีแ่พง แสดงให้เห็นถึงการตรวจสอบปัจจยัพ้ืนฐานของการถือครองและการอภิปราย

การลงทุนอย่างละเอียด ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนได้ปรับลดความเชื่อมั่นของการลงทุนต่อศักยภาพในการ

ปรับตัวเพิ่มขึ้นของบริษัท และเมื่อน าข้อมูลทั้งหมดนี้มาประมวลผลร่วมกัน ผู้จัดการกองทุนได้ปรับลด

สัดส่วนการถือครองในช่วงปลายปี 2566 ขณะเดียวกันผู้จัดการกองทุนยังคงมีความเชื่อมั่นต่อ

ศักยภาพของ Tesla ในระยะถัดไป

BioNTech และ Moderna ยังถูกระบุว่ามีราคาแพงในการวิเคราะห์เชิงปริมาณ เนื ่องด้วย         

การคาดการณ์ต่อการเติบโตของยอดขายในอนาคตในระดับต ่า อย่างไรก็ตามการวิจัยพื้นฐาน ท าให้

ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่านักลงทุนก าลังจับจ้องไปที่ปัญหาของรายได้ที่เกี่ยวข้องกับ COVID -19 (ที่

ปรับตัวลลดง) และเพิกเฉยต่อแนวทางการรักษาอื่น ๆ ที่น่าสนใจมากขึ้นของบริษัท ซึ่งผู้จัดการกองทุน

จึงมิได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุน เนื่องจากการพิจารณามุมมองในระยะยาวเป็นองค์ประกอบส าคัญ

ส าหรับกรอบโครงสร้างการวิเคราะห์ค าถาม 10 ข้อของผู้จัดการกองทุน

ตัวอย่างการประเมินมูลค่าดังกล่าว เน้นย ้าถึงความจริงที่ว่าบริษัทที่มีราคาแพงมาก (เช่น มี

ยอดขาย ผลก าไรสุทธิ หรือมูลค่าทางบัญชีปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็วในระยะส้ัน) อาจเป็นหุ้นที่มีราคา

แพง หรืออาจจะเป็นหุ้นที่มีราคาส่วนลด ทุกอย่างขึ้นอยู่กับปัจจัยพื้นฐานและระดับความเชื่อมั่นของ

ผู้จัดการกองทุนต่อศักยภาพในการปรับตวัเพ่ิมขึ้น ตัวอย่างเช่น ผู้จัดการกองทุนหลีกเล่ียงการลงทุนใน 

Nu Holdings ในปีที ่ผ่านมา เนื ่องด้วยมีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชีมากกว่า 4 เท่า จาก

ปัจจัยพื้นฐานในขณะนั้น โดยหุ้นดูมีราคาแพงและผู้จัดการกองทุนไม่สามารถคาดการณ์ถึงโอกาสของ

การปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่เมื่อผู้จัดการกองทุนตรวจสอบกรณีนี้อีกครั้งในช่วงต้นปีนี้ อัตราส่วนราคา

ต่อมูลค่าตามบัญชีได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นจนใกล้ถึง 10 เท่า อย่างไรก็ตามรูปแบบธุรกิจของบริษัทและ    

ความได้เปรียบทางการแข่งขันได้รับการพิสูจน์อย่างละเอียดถี่ถ้วนยิ่งขึ้น ซึ่งความสามารถในการท า

ก าไรได้รับการพิสูจน์แล้ว และผลิตภัณฑ์ รวมถึงการท าตลาดอย่างเหมาะสมได้ปรับลดความเสี่ยงของ

การด าเนินธุรกิจในหลายภูมิภาค ส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนสามารถตอบค าถาม 10 ข้อของกรอบ    

การลงทุนด้วยความมั่นใจมากขึ้น และเข้าลงทุนในบริษัท

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรี

โกลบอลโกรท 

(KFGG)

กองทุนเปิดกรุงศรี

โกลบอลโกรทเพื่อการ

เลี้ยงชีพ 

(KFGGRMF)

กองทุนเปิดกรุงศรี

โกลบอลโกรทเพื่อการออม 

(KFGGSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ Baillie Gifford Worldwide Long 

Term Global Growth Fund, Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV ของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนใน

ตราสารทุนทั่วโลก ซึ่งเป็นหุ้นที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง และจดทะเบียนซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ที่มีการก ากับดูแลโดยทางการ (Regulated Market) 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปันผล มีการจ่ายเงินปันผล

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า:

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน:

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

หมายเหตุ: SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ๏ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้

เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  

ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



๏ SSF เป็นกองทุนเพื ่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที ่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทนุ SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทนุไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วน

การลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที ่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

(Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก Baillie Gifford Worldwide Long Term Global 

Growth Fund ณ เม.ย. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรอง

ความถูกต้อง ความน่าเชื ่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั ้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์

เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่

เพิ่มขึ้น

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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