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ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ภาพรวมบรรยากาศการลงทุนในปี 2566 มีความผันผวนตลอดทั้งปี เนื ่องด้วยความกังวล

เกี่ยวกับอัตราเงินเฟ้อ และมุมมองการคาดการณ์เกี่ยวกับการคงอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง 

อย่างไรก็ดีทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย จากผู้ก าหนดนโยบายเป็นปัจจัย

สนับสนุนบรรยากาศการลงทุนและหุ้นเติบโต ส่งผลให้ผลการด าเนินงานของพอร์ตการลงทุน 

ของกองทุนหลักปรับตัวเพิ ่มขึ ้นอย่างรวดเร็วในรอบปี ทั ้งนี ้ ทีมผู ้จัดการกองทุนยังคงให้       

ความเชื่อมั่นส าหรับการค้นหาและถือครองหุ้นที่มีการเติบโตอย่างโดดเด่นในระดับแนวหน้าของ

ธุรกิจท่ีมีการเปล่ียนแปลงในช่วงหลายทศววรษข้างหน้า

ต้นทุนของเงินทุนที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นในปัจจุบัน ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทที่ไม่มีระเบียบวินัย

ทางด้านการเงินปรับตัวลดลง ในขณะท่ีราคาหุ้นของบริษัทท่ีมีระเบียบวินัยอย่างแตกต่างสามารถ

ก้าวไปข้างหน้า และได้รับส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มเติมจากบริษัทที่มีปัญหา ซึ่งปัจจัยดังกล่าว      

เกิดขึ้นกับบริษัทหลายแห่งท่ีกองทุนมีการถือครอง และผู้จัดการกองทุนมีความยินดีที่จะได้เห็นถึง

ความแข็งแกร่งส าหรับการปรับตัวเพิ่มขึ้นในทั่วทั้งพอร์ตการลงทุน



ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงานของกองทุน: หลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยบวก

มากที ่สุดต่อผลการด าเนินงานของกองทุนในรอบ 12 เดือนที ่ผ่านมา ได้แก่ NVIDIA, PDD 

Holdings และ Shopify

NVIDIA: บริษัทรายงานรายได้ในระดับสูงท่ีสุดตามสถิติจ านวนมากกว่า 1.8 หมื่นล้านดอลลาร์ใน

ไตรมาสล่าสุด โดยคิดเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวา่ร้อยละ 200 เมื่อเปรียบเทียบกับปีท่ีแล้ว ซึ่งมี

ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากรายได้ของธุรกิจศูนย์ข้อมูลที ่ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นสู ่ระดับสูงเป็น

ประวัติการณ์ อีกทั้งก าไรต่อหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญเช่นกัน โดยปรับตัว

เพิ่มขึ้น 12 เท่าเมื่อเทียบกับปีก่อน นอกจากนี้ยังมีปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมมาจากบริษัทผู้ให้บริการ

ระบบคลาวด์รายใหญ่ที่ประกาศการใช้งานโครงสร้างพื้นฐานชิป NVIDIA H100 AI จ านวนมาก 

รวมไปถึงบริษัทผู้ให้บริการระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และซอฟต์แวร์ระดับองค์กรชั้นน าที่

ประกาศความร่วมมือเพ่ือน า NVIDIA AI มาสู่ทุกอุตสาหกรรม

PDD Holdings: บริษัทรายงานการเติบโตของรายได้อย่างรวดเร็วในปีที ่ผ่านมา โดยคิดเป็น    

การปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวา่ร้อยละ 90 อีกท้ังผลก าไรปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 50 เมื่อเทียบกับปีก่อน 

ขณะเดียวกันบริษัทยังคงมีการลงทุนในเทคโนโลยีการเกษตรและห่วงโซ่อุปทาน รวมถึง            

การสนับสนุนโครงสร้างพื้นฐานเพื่อปรับปรุงคุณภาพโดยรวมของผลิตภัณฑ์ทางการเกษตรที่

จ าหน่ายบนแพลตฟอร์มของบริษัท นอกจากนี้ธุรกิจระดับโลกของ PDD Holdings ยังได้รับ

แรงผลักดันที่แข็งแกร่งนับตั้งแต่เปิดตัวในปีที ่ผ่านมา โดยในปัจจุบันมีการให้บริการแก่ผู ้ผลิต

มากกว่า 10,000 ราย จากเครือข่ายอุตสาหกรรมกว่า 100 แห่งท่ัวประเทศจีน ซึ่งเชื่อมโยงผู้ผลิต

เข้ากับผู้บริโภคในกว่า 40 ประเทศและภูมิภาคทั่วโลก ทั้งนี้ ธุรกิจของ PDD Holdings ที่เติบโตขึ้น

อย่างต่อเนื่อง ท าให้บริษัทเป็นหนึ่งในบริษัทท่ีมีผลการด าเนินงานดีท่ีสุดในตลาดหุ้นจีน

Shopify: ในปัจจุบันบริษัทมีสัดส่วนในการให้บริการธุรกรรมพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ในสหรัฐฯ    

ถึงร้อยละ 10 และตลาดตอบสนองในเชิงบวกต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัท โดย    

การรายงานผลประกอบการล่าสุดแสดงให้เห็นว่ารายได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 25 y-y ซึ่งมีแรง

สนับสนุนมาจากการเติบโตของร้านค้าที่ช่วยผลักดันปริมาณยอดขายสินค้ารวมที่ขายผ่าน

แพลตฟอร์มของบริษัทให้ปรับตัวเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ในช่วงที่ผ่านมาบริษัทได้ขายธุรกิจการขนส่ง

และด าเนินการเปลี่ยนแปลงผู้บริหารระดับสูงหลายต าแหน่ง เพื ่อสะท้อนถึงความต้องการที่

เปล่ียนแปลงไปของบริษัท ท้ังนี้ ในปัจจุบันบริษัทได้น าเสนอการให้บริการระดับองค์กรและได้ปรับขึ้น

ราคาค่าธรรมเนียมเป็นครั ้งแรก ซึ ่งผู ้จ ัดการกองทุนมีม ุมมองว่า Shopify ก าลังสร้าง

ความสัมพันธ์ที่แน่นแฟ้นมากขึ้นกับผู้ขาย รวมไปถึงการขยายขอบเขตของโอกาสในการด าเนิน

ธุรกิจ และวางแผนท่ีจะใช้ประโยชน์จากอ านาจในการก าหนดราคา

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ปัจจัยลบหลักต่อผลการด าเนินงานของกองทุน: หลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบหลัก

ต่อผลการด าเนินงานของกองทุนโดยเปรียบเทียบในรอบปี ได้แก่ Moderna, Meituan และ 

Illumina

Moderna: ราคาหุ้นของ Moderna ยังคงปรับตัวอย่างผันผวน เนื่องจากการคาดการณ์ของ   

นักลงทุนเกี่ยวกับยอดขายวัคซีน COVID-19 ขณะที่บริษัทยังคงมีศักยภาพในการเปลี่ยนแปลง

วิธีการรักษาและป้องกัน ท้ังส าหรับโรคติดเชื้อและโรคมะเร็ง ด้วยโปรแกรมที่อยู่ระหว่างการพัฒนา 

47 โครงการ ซึ่งแบ่งเป็น 6 โครงการในการทดสอบทางคลินิกระยะที่ 3 และ 7 โครงการในระยะที่ 2 

ซึ่งโครงการต่างๆได้แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการปรับขนาดด้านการผลิตของแพลตฟอร์ม

ของบริษัท นอกจากนี้บริษัทยังมีโอกาสทางด้านการตลาดส าหรับโรคติดเชื้อทางเดินหายใจ ,

ไวรัสแฝง, มะเร็ง และโรคหายากที่มีมูลค่ามากกว่า 5 หมื่นล้านดอลลาร์ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่า Moderna คือ ผู้น าในด้านเทคโนโลยี mRNA ท่ีมีความได้เปรียบจากการเป็นบริษัทผู้น า

รายแรกและจากการลงทุนจ านวนมาก ถึงแม้ว่า Moderna จะไม่สามารถท าก าไรได้ในช่วงที่ผ่านมา 

ทว่าบริษัทมีอ านาจทางการเงินในระดับสูง และมีอัตราก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT Margin)

ในระดับแข็งแกร่งมากกว่าร้อยละ 40

Meituan: ผลการด  า เน ินงานของ Meituan ย ังคงม ีความแข ็งแกร ่ง  โดยการรายงาน                

ผลประกอบการล่าสุดแสดงให้เห็นถึงการปรับตัวเพิ่มขึ้นของรายได้กว่าร้อยละ 20 และผลก าไร

ปรับตัวเพิ่มขึ้นสามเท่าจากปีก่อนหน้า ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจากการยกเลิกข้อจ ากัดในช่วงที่มี

การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในจีน ขณะที่ธุรกิจภายในร้านค้า, โรงแรม และการเดินทางของ

บริษัทยังคงมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยมูลค่าการท าธุรกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 

90 ตลอดท้ังปี อย่างไรก็ตามฝ่ายบริหารของบริษัทเตือนถึงการชะลอตัวของการเติบโตในไตรมาส

ต่อๆ ไป เนื่องด้วยปัจจัยหลายประการ เช่น สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค และการฟื้นตัว

ของคู่แข่ง รวมถึงมูลค่าของการสั่งซื้อที่ปรับตัวลดลง เนื่องจากส่วนแบ่งปริมาณท่ีสูงขึ้นจากช่อง

ทางการจัดซื้อแบบกลุ่ม นอกจากนี้บริษัทจะยังคงลงทุนในด้านการท าโปรโมชันเพื่อเพิ่มการใช้งาน

อย่างต่อเนื่องของลูกค้า ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่ออัตราก าไรของบริษัทเช่นกัน

Illumina: บริษัทยังคงเป็นผู้น าตลาดในด้านการจัดล าดับยีนในยุคถัดไป ด้วยเครื่องจักรที่ถูก

ติดตั้งไว้มากกว่า 20,000 เครื่อง และเกือบจะเป็นผู้ผูกขาดในอุตสาหกรรมนี้ โดยมีส่วนแบ่ง

การตลาดทางคลินิกถึงร้อยละ 95 อย่างไรก็ตามนักลงทุนยังมีความกังวลเกี่ยวกับการเติบโตใน

อนาคต โดยการเข้าซื้อกิจการของ Grail เผชิญกับความท้าทายจากคณะกรรมาธิการยุโรปและ

คณะกรรมการด้านการค้า (FTC) ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดการเบี่ยงเบนความสนใจไปจากธุรกิจหลัก 

ทั้งนี ้ ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจเครื ่องจัดล าดับยีนปรับตัวลดลง , การสร้าง

นวัตกรรมมีไม่เพียงพอ และแรงกดดันจากการแข่งขันปรับตัวเพิ่มขึ้น เมื่อรวมกับการเปลี่ยนแปลง

ฝ่ายบริหารจัดการในช่วงท่ีผ่านมา ท าให้กองทุนตัดสินใจขายสัดส่วนการลงทุนท้ังหมด เนื่องด้วย

มีความเชื่อมั่นต่อการถือครองหลักทรัพย์อื่นในพอร์ตการลงทุนในระดับสูงกว่า

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนหลักยังคงเข้าลงทุนในบริษัทที ่  "รองรับอนาคต" (future - proof) และเนื ่องจาก

สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาคที ่ม ีความท้าทาย จึงเป็นเวลาที ่ เหมาะสมที ่กลยุทธ์

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในลักษณะดังกล่าวจะมีความโดดเด่น ซึ่งในช่วงเวลาที่มืดมนที่สุด    

มีบางคนก าลังสร้างสรรค์ ออกแบบ และสร้างธุรกิจ โดยบทบาทของผู ้จัดการกองทุน คือ        

การถอยห่างจากข่าวสารที่หมุนเวียนในแต่ละวัน และค้นหาธุรกิจที่เป็นแนวหน้าในการสร้าง      

การเปล่ียนแปลงในระยะยาว ซึ่งมีโอกาสท่ีจะสร้างผลตอบแทนจ านวนมากในอนาคต



กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนท้ังจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลโกรท – สะสมมูลค่า 

(KFGG-A)

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลโกรท – ผู้ลงทุนสถาบัน 

(KFGG-I)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตา่งประเทศชื่อ Baillie Gifford Worldwide Long Term Global 

Growth Fund, Class B USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนท่ัวโลก ซ่ึงเป็นหุ้นท่ีมีศักยภาพใน  

การเติบโตสูง และจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีมีการก ากับดูแลโดยทางการ (Regulated Market) 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 6

นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

ด้านอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลีย่นเตม็จ านวน 

(ไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนในตา่งประเทศ)

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด                                                  

สะสมมูลคา่

หน่วยลงทุนชนิด                                                  

ผู้ลงทุนสถาบัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่

เพิ่มขึ้น ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 

(บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก Baillie Gifford Worldwide Long Term Global 

Growth Fund ณ ธ.ค. 66 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความ

ถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด ๏ เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจาก

แหล่งข้อมูลต่างๆที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูลแต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้อง

แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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