
ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในไตรมาส 3/67 โดยมีแรงสนับสนุน

มาจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง รวมไปถึง

ข้อมูลเงินเฟ้อที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 3/67 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัว

เพ่ิมขึ้นอย่างแข็งแกร่ง และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนในบริษัทด้าน

สาธารณูปโภค ขณะที่ปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน

บริษัทฮาร์ดแวร์

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการลงทุนในธุรกิจที่มีการประเมินมูลค่าในระดับที่       

น่าดึงดูดอย่างมีเสถียรภาพ ด้วยการมีงบดุลที่เข้มแข็ง และการสร้างผลก าไรสุทธิอย่างยืดหยุ่น

ในสภาพแวดล้อมท่ีมีความผันผวน รวมไปถึงการมีอัตราก าไรในระดับสูงกว่า 

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFGDIV)

ลงทุนในกองทุนหลัก Fidelity Funds – 

Global Dividend Fund 

Y-QINCOME(G)-USD 

กันยายน 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นโลกยังคงปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างตอ่เนือ่งในไตรมาสที่ 3/67 โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการปรับ

ลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง รวมไปถึงข้อมูลเงินเฟ้อที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 

ตลาดปรับตัวอย่างผันผวนในบางช่วงเวลา โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงเวลาที่เกิดการสับเปลี่ยน       

การลงทุนออกจากหุ้นบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในเดือนกรกฎาคม

เมื่อพิจารณารายภูมิภาค ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น เมื่อธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เริ ่ม

รอบวัฏจักรของการปรับลดอัตราดอกเบี้ย ด้วยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ที่

ร้อยละ 0.50 ในเดือนกันยายน ขณะเดียวกันยังคงมีสัญญาณของการขยายวงกว้างของตลาด    

เนื่องด้วยหมวดธุรกิจอื่นนอกเหนือจากหมวดเทคโนโลยีหลายหมวดธุรกิจปรับตัวเข้มแข็งมากขึ้น 

ตลาดหุ้นยุโรปและสหราชอาณาจกัรยังได้รับการสนับสนุนจากการปรับลดอตัราดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ที่ระดับร้อยละ 0.25 แม้ว่าจะมีความผันผวนจาก

การเลือกตั้งในฝรั่งเศสและสหราชอาณาจักร 

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวผันผวนเป็นอย่างมากในรอบไตรมาส โดยตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุด

ใหม่ในช่วงต้นเดือนกรกฎาคม และปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในภายหลัง จากการขายท าก าไร 

ประกอบกับค่าเงินเยนที่แข็งค่าขึ้นเมื่อธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้

ตลาดหุ้นของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง เนื่องด้วยมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจรอบใหม่ในจีน

เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หมวดอสังหาริมทรัพย์และหมวดสาธารณูปโภคซึ่งมีความอ่อนไหวต่อ

อัตราดอกเบี้ยปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง อย่างไรก็ดี แม้ว่าหมวดธุรกิจส่วนใหญ่จะปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ทว่าหมวดพลังงานปรับตัวลดลงเมื่อราคาน ้ามันปรับตัวลดลง เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับอุปสงค์ 

ในขณะที่หมวดบริการสื่อสาร และหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม โดย

หุ ้นเทคโนโลยีปรับตัวอ่อนแอลง เมื ่อนักลงทุนเริ ่มตั ้งค าถามถึงผลตอบแทนจากการลงทุนใน

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ของบริษัทต่างๆ

ในด้านลักษณะของหุ้น หุ้นคุณค่าขนาดกลางและเล็กปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตที่มีมูลค่าตลาด

ขนาดใหญ่ในรอบไตรมาส

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 3/67 กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างเข้มแข็ง และปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดหุ้นโดยรวม 

โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน และการกระจายตัวในวงกว้างของตลาด 

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ: ส าหรับการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ 

น าโดยสัดส่วนการลงทุนในหมวดการเงิน และสัดส่วนการลงทุนอย่างจ ากัดในหมวดเทคโนโลยี เป็น

ปัจจัยบวกต่อกองทุน นอกจากนี้การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน โดยเฉพาะในหมวดการแพทย์และหมวด

สินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิต เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุนเช่นกัน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์ : สัดส่วนการลงทุนในหุ้นบริษัทสาธารณูปโภค เช่น 

Iberdrola และ National Grid เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุนในรอบไตรมาส โดยราคาหุ้นของ Iberdrola

ได้รับแรงสนับสนุนมาจากการประกาศเข้าซื ้อกิจการของ Electricity North West (ENW) บริษัทผู้

ให้บริการเครือข่ายไฟฟ้าในสหราชอาณาจักร ซึ่งการเข้าซื้อกิจการนี้มีความน่าสนใจและสอดคล้องกับ

เครือข่ายที่มีอยู่ของ Iberdrola ในสหราชอาณาจักร และบริษัทยังได้แสดงผลการด าเนินงานที่ดีในช่วง

หลายปีที่ผ่านมา ส าหรับราคาหุ้นของ National Grid ฟื้นตัวจากข่าวการออกหุ้นเพิ่มทุนในไตรมาส   

ที่ผ่านมาเพื่อระดมทุนส าหรับโครงการลงทุนมูลค่า 6 หมื่นล้านปอนด์ในระยะ 5 ปีข้างหน้า นอกจากนี้ 

Ofgem ยังได้เผยแพร่ร่างข้อก าหนดใหม่ส าหรับเครือข่ายการส่งก าลังไฟฟ้า ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวก

เพิ่มเติมต่อบริษัท

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน 

โดยมีแรงสนับสนุนมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Unilever และ Tesco ส าหรับ Unilever รายงาน      

การขยายตัวของอัตราก าไรจากการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในครึ่งปีแรก ซึ่งได้รับการสนับสนุนมา

จากปริมาณยอดขายที่เพิ่มขึ้นและต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้รายได้ฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง 

อีกทั้งปัจจัยเชิงโครงสร้างส าหรับการปรับปรุงอัตราก าไรในอนาคตยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับดี

ราคาหุ้นของ Progressive Corp บริษัทประกันภัย ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งในรอบไตรมาส โดย

ได้รับแรงสนับสนุนมาจากธรุกิจการประกันภยัที่มยีังคงแข็งแกร่ง ซึ่งยังเป็นปัจจัยที่ขับเคล่ือนการเติบโต

ของธุรกิจในสหรัฐฯ อีกด้วย

กลุ่มหุ้นเทคโนโลยีที่มีมูลค่าตลาดขนาดใหญ่ หรือ Magnificent 7 ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ

กองทุนอย่างผสมผสาน โดยการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Microsoft, Alphabet และ Nvidia เป็นปัจจัย

บวกต่อกองทุนโดยเปรียบเทียบ ทว่าการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Tesla, Apple และ Meta Platforms เป็น

ปัจจัยลบต่อกองทุน ทั้งนี้ กองทุนยังคงหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ้นกลุ่มดังกล่าว เนื่องด้วยมุมมองด้าน

การประเมินมูลค่า



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในอีกด้านหนึ ่ง สัดส่วนการลงทุนในบริษ ัทฮาร์ดแวร์ เช่น Samsung Electronics และ Taiwan 

Semiconductor เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ปรับตัวลดลง หลังจากที่

ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นอย่างมากในช่วงต้นปี อย่างไรก็ดี ทั้งสองบริษัทได้รายงานผลประกอบการไตรมาส 

2/67 อย่างแข็งแกร่ง อีกทั้ง TSMC ยังได้ปรับเพิ่มมุมมองคาดการณ์ต่อผลประกอบการ และค่าใช้จ่าย

ด้านการลงทุนเต็มปี

สัดส่วนการลงทุนใน UPM Kymenne บริษัทผลิตเยื่อกระดาษและกระดาษ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ซึ่งมี

แรงกดดันมาจากการหยุดซ่อมบ ารุง อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการของธุรกิจเยื่อกระดาษยังมีระดับที่

ดีกว่าที่คาดไว้ และคาดการณ์ว่าก าไรสุทธิจะเร่งตัวขึ้นอย่างมีนัยส าคัญในช่วงครึ่งปีหลัง

เมื่อพิจารณารายหมวดธรุกิจ ผู้จดัการกองทนุมมีุมมองเชิงบวกอย่างแข็งแกร่งต่อหมวดการเงินที่มี

การด าเนินธุรกิจอยา่งมีเสถียรภาพในระดับที่สูงกว่า ซึ่งกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัทประกันภัย

มากกว่าบริษัทประกันชีวิตที่มีความคลุมเครือในระดับสูงและไม่มีธนาคารเป็นของตนเอง นอกจากนี้

กองทุนมีการกระจายสัดส่วนการลงทุนในหมวดการเงินในกลุ่มธุรกิจย่อย อาทิเช่น Deutsche 

Boerse (ผู้บริหารตลาดหลักทรัพย์) และ BlackRock (บริษัทจัดการสินทรัพย์)

ส าหรับหุ้นที่มีการปรับตัวตามรอบวัฏจักรในระดับสูงกว่า กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในธุรกิจที่มี

ความอิ่มตัวจ านวนหนึ่งในหมวดเทคโนโลยี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ เช่น 

TSMC และ Texas Instruments รวมไปถึงบริษัทฮาร์ดแวร์ เช่น Cisco และ Samsung นอกจากนี้

กองทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อธุรกิจด้านอุตสาหกรรมที่มีคุณภาพสูง โดยกองทุนมีสัดส่วน       

การลงทุนอย่างมีนัยส าคัญในธุรกิจผู้ให้บริการด้านสารสนเทศ (IT) เช่น RELX และ Wolters 

Kluwer รวมไปถึงบริษัทสินค้าทุนที่มีคุณภาพสูง เช่น Legrand

สัดส่วนการลงทุนในหมวดธุรกิจอื่น เช่น หมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิต และหมวด

การแพทย์ รวมไปถึงหมวดสาธารณูปโภค ซึ่งเป็นหมวดธุรกิจเชิงรับแบบดั้งเดิม ในขณะเดียวกัน

กองทุนยังคงเฟ้นหาธุรกิจที่มีการกระจายความเสี่ยงในตลาดปลายทาง (end markets) อย่าง

แข็งแกร่ง อย่างไรก็ดี ในปัจจุบันกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนอย่างจ ากัดในหมวดสินค้าโภคภัณฑ์  

เนื่องด้วยความผันผวนในด้านราคาของสินค้าโภคภัณฑ์ เป็นปัจจัยที่บริษัทไม่สามารถควบคุมได้ 

นอกจากนี้กองทุนยังมีสัดส่วนการลงทุนเพียงเล็กน้อยในหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือย



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในช่วงครึ่งแรกของปี ตลาดมีการปรับตัวแบบกระจุกตัว เนื่องจากมีบริษัทจ านวนน้อยที่อยู่ภายใต้           

2 รูปแบบการลงทุนขนาดใหญ่อย่าง AI และโรคน ้าหนักเกิน ที่ยังคงเป็นปัจจัยครอบง าผลตอบแทน 

ขณะที ่สภาพตลาดเหล่านี ้พิสูจน์ได้ว่าเป็นความท้าทายต่อผลการด าเนินงานของกองทุนโดย

เปรียบเทียบ ทว่ามิได้ท าให้รูปแบบของการลงทุนเบี่ยงเบนไปจากหุ้นที่จ่ายเงินปันผลไปสู่หุ้นที่เติบโต

นอกจากนี้เกิดการเปล่ียนแปลงผู้น าตลาดอย่างมีนัยส าคัญในไตรมาส 3/67 และการขยายวงกว้าง

ของตลาด ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนโดยเปรียบเทียบ

ผู้จัดการกองทุนบริหารจัดการความเสี่ยงตามปัจจยัพ้ืนฐานของบริษัทในพอร์ตการลงทุน และยังคง

ค้นหาบริษัทที่มีรายได้และงบดุลที่มีความทนทานต่อความผันผวน โดยหากสภาพแวดล้อมของ

เศรษฐกิจชะลอตัวลงและผลก าไรสุทธิปรับตัวลดลง ผู้จัดการกองทุนคาดว่าความทนทานต่อความ

ผันผวนของผลก าไรทีสู่งขึน้อย่างสม ่าเสมอของพอร์ตการลงทนุเมือ่เปรียบเทียบกบัตลาดโดยรวมจะ

ช่วยปกป้องผลการด าเนินงานของกองทุนโดยเปรียบเทียบ

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการบริหารการลงทุนในธุรกิจที่มีการประเมินมูลค่าในระดับ

น่าดึงดูดอย่างมีเสถียรภาพ ด้วยการมีงบดุลเข้มแข็ง ประกอบกับการสร้างผลก าไรสุทธิอย่าง

ยืดหยุ ่นในสภาพแวดล้อมที ่ม ีความผันผวน และการมีอ ัตราก าไรในระดับสูงกว่า ซึ ่งจะเป็น              

แรงขับเคลื่อนผลตอบแทนที่ปรับด้วยความเสี่ยงอย่างแข็งแกร่ง รวมไปถึงศักยภาพในการสร้าง

อัตราผลตอบแทนในระดับน่าดึงดูดและการเติบโตของเงินปันผล



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFGDIV)

นโยบายการลงทุน

ลงท ุน ในกองท ุนรวมต ่างประ เทศ  Fidelity Funds – Global Dividend Fund          

Y-QINCOME(G)-USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

นโยบาย

การจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-A, KFGDIV-I: ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-D: จ่าย โดยจะพิจารณาจ่ายจาก (1) เงินปันผลหรือดอกเบี้ยรับที่ได้รับจาก

ทรัพย์สินของกองทุน และ/หรือ (2) ก าไรสุทธิ/ก าไรสะสม โดยจ่ายในอัตราไม่ต ่ากว่า

ร้อยละ 10 ของก าไรสุทธิในงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผลนั้น และ/หรือจ่ายจากก าไร

สะสมในอัตราที่บริษัทจัดการพิจารณาเห็นสมควร

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

KFGDIV-A KFGDIV-D KFGDIV-I

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้     

(non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความนา่เชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนจะใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเต็มจ านวน ซึ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏  เอกสารฉบับนี้เป็น

การแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจาก

ต้นฉบับของกองทุนหลัก Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD ณ ก.ย. 67 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด ๏ เอกสารฉบับนี้จดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่

แสดงข้อมูลแต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดย

บริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
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