
ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงในเดือนตุลาคม ขณะที่กลุ่มหุ้น

เติบโตขนาดใหญ่ปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่าและหุ้นคุณภาพ

ขนาดเล็กและขนาดกลาง

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนตุลาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัว

ลดลง และปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยลบหลักต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนในบริษัทด้าน

สาธารณูปโภคไฟฟ้าและก๊าซ ในขณะที ่ปัจจัยบวกหลักมาจาก

สัดส่วนการลงทุนในบริษัทด้านบรรจุภัณฑ์

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการลงทุนในธุรกิจที่มีการประเมินมูลค่าในระดับที่       

น่าดึงดูดอย่างมีเสถียรภาพ ด้วยการมีงบดุลที่เข้มแข็ง และการสร้างผลก าไรสุทธิอย่างยืดหยุ่น

ในสภาพแวดล้อมท่ีมีความผันผวน รวมไปถึงการมีอัตราก าไรในระดับสูงกว่า 

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFGDIV)

ลงทุนในกองทุนหลัก Fidelity Funds – 

Global Dividend Fund 

Y-QINCOME(G)-USD 

ตุลาคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงในเดือนตุลาคม หลังจากที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งในช่วง 9 เดือน

แรกของปี โดยนักลงทุนมีความกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจ ประกอบกับการเลือกตั้งใน

สหรัฐฯ ที่ก าลังจะเกิดขึ้น และผลกระทบที่อาจเกดิจากการเปล่ียนแปลงด้านนโยบายต่อการปรับตัวของ

เงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ย ซ่ึงเป็นปัจจัยที่เพิ่มความไม่แน่นอนให้กับตลาด

เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หมวดวัสดุ และหมวดการแพทย์ รวมไปถึงหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อ

การด ารงชีวิตปรับตัวลดลงมากที่สุด ในทางตรงกันข้ามหมวดการเงิน และหมวดบริการสื่อสาร

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวม

ในด้านลักษณะของหุ้น แม้ว่ากลุ่มหุ้นเติบโตขนาดใหญ่จะปรับตัวลดลง ทว่ายังปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้น

คุณค่าและหุ้นคุณภาพขนาดเล็กและขนาดกลาง

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนตุลาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงและปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง โดย

สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์บางส่วนในหมวดประกันภัย และหมวดสาธารณูปโภคเผชิญกับ          

แรงกดดัน นอกจากนี้ สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อ     

การด ารงชีวิตเป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเช่นกัน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์ : สัดส่วนการลงทุนใน National Grid บริษัทด้าน

สาธารณูปโภคไฟฟ้าและก๊าซ ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน แม้ว่าบริษัทจะเปิดเผยข้อมูลเพียง

เล็กน้อย โดยระบุว่าผลการด าเนินงานในครึ่งปีแรกสอดคล้องกับที่คาดการณ์ไว้ ก่อนที่จะมีการประกาศ

ผลประกอบการในเดือนหน้า

สัดส่วนการลงทุนใน Munich Re บริษัทผู้รับประกันภัยต่อของเยอรมนี เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดย

บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 3/67 ที่ต ่ากว่าคาดการณ์ ซึ่งได้รับผลกระทบมาจากความเสียหาย

จากภัยพิบัติที่สูงกว่าที่คาด โดยเฉพาะในกลุ่มประกันภัยทรัพย์สินและอุบัติเหตุ อย่างไรก็ตาม ผู้บริหาร

ยังคงเป้าหมายก าไรสุทธิส าหรับปี 2567 อยู่ที่ 5 พันล้านยูโร ซึ่งคาดว่าจะได้รับแรงสนับสนุนมาจาก  

ผลประกอบการของธุรกิจประกันชีวิตและสุขภาพตั้งแต่ในช่วงต้นปี



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ราคาหุ้นของ Unilever บริษัทสินค้าอุปโภคบริโภครายใหญ่ปรับตัวลดลง ทว่ายังคงปรับตัวอย่าง

เข้มแข็งนับจากต้นปี โดยบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 3/67 ในระดับที่ดีกว่าที่คาดไว้ โดยได้รับ

แรงสนับสนุนมาจากการเติบโตของยอดขายที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่การปรับขึ้นราคาชะลอตัวลง

สัดส่วนการลงทุนใน UPM-Kymmene บริษัทผู้ผลิตเยื่อกระดาษและกระดาษ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดย

บริษัทปรับลดแนวโน้มผลประกอบการส าหรับปี 2567 ลง เนื่องจากราคาเยื่อกระดาษที่ปรับตัวลดลง และ

แรงกดดันด้านต้นทุนในฟินแลนด์ นอกจากนี้ บริษัทรายงานผลประกอบการเบ้ืองต้นส าหรับไตรมาส 3/67 

ในระดับที่ต ่ากว่าคาดการณ์ ทั้งนี้ แม้ว่าจะเป็นช่วงเวลาที่ความต้องการจากจีนชะลอตัวตามฤดูกาลและ

ภาวะเศรษฐกิจมหภาคที่ยังคงมีความอ่อนแอ ทว่ามิได้ส่งผลกระทบต่อแนวคิดการลงทุนในบริษัท

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Nvidia และ Alphabet เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน อย่างไรก็ตาม การไม่มี

สัดส่วนการลงทุนใน Microsoft เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ทั้งนี้ กองทุนยังคงหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ้น

เหล่านี้ เนื่องจากการประเมินมูลค่าในระดับที่สูงเกินไป

ในอีกด้านหนึ่ง สัดส่วนการลงทุนใน Packaging Corp of America (บริษัทบรรจุภัณฑ์) เป็นปัจจัยบวก

หลักต่อกองทุน โดยบริษัทรายงานผลประกอบการในระดับที่ดีกว่าที ่คาดไว้เป็นอย่างมาก โดยเฉพาะ      

การเติบโตของปริมาณการจัดส่งกระดาษลูกฟูก ซึ่งการเติบโตของปริมาณดังกล่าวได้รับแรงสนับสนุน

ส่วนใหญ่มาจากการขยายตัวของธุรกิจกับลูกค้าปัจจุบัน อีกทั้งแนวโน้มผลประกอบการในไตรมาสถัดไป

ยังคงมีความแข็งแกร่ง

สัดส่วนการลงทุนในบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับตลาดทุน เช่น Blackrock และ CME Group รวมไปถึง 

Deutsche Boerse เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดย Blackrock รายงานผลประกอบการในระดับที่ดีกว่าที่

คาด เนื่องด้วยค่าธรรมเนียมผลการด าเนินงานที่สูงกว่าที่คาด และการปรับตัวเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนสุทธิ

อย่างมีนัยส าคัญ ในขณะเดียวกัน กลุ่มผู้บริหารตลาดหลักทรัพย์อย่าง CME Group และ Deutsche

Boerse ยังคงแสดงถึงความแข็งแกร่งจากการประกอบธุรกิจที่มีคู่แข่งน้อยราย (Oligopoly) ประกอบกับ

ความเส่ียงด้านงบดุลที่อยู่ในระดับต ่า

สัดส่วนการลงทุนรายภูมิภาคและรายหมวดธุรกิจเป็นผลมาจากกลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก ด้วย

กระบวนการลงทุนแบบ bottom-up อย่างไรก็ตามกองทุนยังคงมีการกระจายความเสี่ยงของพอร์ต

การลงทุนทั้งรายภูมิภาคและรายหมวดธุรกิจ



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนยังคงติดตามความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์โดยอ้างอิงจากประเทศที่จดทะเบียนของ

บริษัท ควบคู่ไปกับการพิจารณาจากมุมมองด้านประเทศที่เป็นแหล่งรายได้ของบริษัทนั้นๆ ซึ่งอาจ

เป็นประโยชน์มากกว่า โดยสัดส่วนการลงทุนของกองทุนในภูมิภาคยุโรปเป็นธุรกิจระดับโลกที่มี         

ความอ่อนไหวต่อเศรษฐกิจภายในภูมิภาคยุโรปอย่างจ ากัด เนื่องจากสัดส่วนของแหล่งรายได้ที่

แท้จริงที่มาจากยุโรปนั้นอยู่ในระดับที่ต ่ากว่า ถึงแม้ว่าบริษัทเหล่านี้จะมีการจดทะเบียนในยุโรป 

เช่นเดียวกับการลงทุนในสหราชอาณาจักรที่เป็นบริษัทระดับโลกคุณภาพสูงด้วยเช่นกัน

สัดส่วนการลงทุนมากกว่าร้อยละ 30 ของกองทุนเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ ซึ่งผู้จัดการ

กองทุนมีมุมมองว่าเป็นการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนที่มีความส าคัญมาก โดยปัจจุบันกองทุนมี

สัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยเปรียบเทียบ เนื่องด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น

เข้มแข็งกว่าภูมิภาคอื่นเป็นอย่างมากในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา ส่งผลให้หุ้นสหรัฐฯ จ านวนมากมีราคา    

ซื้อขายด้วยมลูค่าที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกบัตลาดอื่น นอกจากนี้บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่หลายแห่งของ

สหรัฐฯ ไม่มีการจ่ายเงินปันผล ซึ ่งท าให้กองทุนปรับลดมุมมองต่อการลงทุนในหมวดธุรกิจนี้ 

อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีผลการด าเนินงานเข้มแข็งกว่าตลาดอื่นนับต้ังแต่การจัดต้ังกองทุน

ในปี 2555 และกองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในสหรัฐฯ น้อยกว่าตลาดนับจากการจัดตั้งกองทุน

จนถึงปัจจุบัน

ในช่วงครึ่งแรกของปี ตลาดมีการปรับตัวแบบกระจุกตัว เนื่องจากมีบริษัทจ านวนน้อยที่อยู่ภายใต้           

2 รูปแบบการลงทุนขนาดใหญ่อย่าง AI และโรคน ้าหนักเกิน ที่ยังคงเป็นปัจจัยครอบง าผลตอบแทน 

ขณะที ่สภาพตลาดเหล่านี ้พิสูจน์ได้ว่าเป็นความท้าทายต่อผลการด าเนินงานของกองทุนโดย

เปรียบเทียบ ทว่ามิได้ท าให้รูปแบบของการลงทุนเบี่ยงเบนไปจากหุ้นที่จ่ายเงินปันผลไปสู่หุ้นที่เติบโต

นอกจากนี้เกิดการเปล่ียนแปลงผู้น าตลาดอย่างมีนัยส าคัญในไตรมาส 3/67 และการขยายวงกว้าง

ของตลาด ซึ่งเป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนโดยเปรียบเทียบ

ผู้จัดการกองทุนบริหารจัดการความเสี่ยงตามปัจจยัพ้ืนฐานของบริษัทในพอร์ตการลงทุน และยังคง

ค้นหาบริษัทที่มีรายได้และงบดุลที่มีความทนทานต่อความผันผวน โดยหากสภาพแวดล้อมของ

เศรษฐกิจชะลอตัวลงและผลก าไรสุทธิปรับตัวลดลง ผู้จัดการกองทุนคาดว่าความทนทานต่อ    

ความผันผวนของผลก าไรที ่สูงขึ ้นอย่างสม ่าเสมอของพอร์ตการลงทุนเมื ่อเปรียบเทียบกับ       

ตลาดโดยรวมจะช่วยปกป้องผลการด าเนินงานของกองทุนโดยเปรียบเทียบ

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการบริหารการลงทุนในธุรกิจที่มีการประเมินมูลค่าในระดับ

น่าดึงดูดอย่างมีเสถียรภาพ ด้วยการมีงบดุลเข้มแข็ง ประกอบกับการสร้างผลก าไรสุทธิอย่าง

ยืดหยุ ่นในสภาพแวดล้อมที ่ม ีความผันผวน และการมีอ ัตราก าไรในระดับสูงกว่า ซึ ่งจะเป็น              

แรงขับเคลื่อนผลตอบแทนที่ปรับด้วยความเสี่ยงอย่างแข็งแกร่ง รวมไปถึงศักยภาพในการสร้าง

อัตราผลตอบแทนในระดับน่าดึงดูดและการเติบโตของเงินปันผล



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFGDIV)

นโยบายการลงทุน

ลงท ุน ในกองท ุนรวมต ่างประ เทศ  Fidelity Funds – Global Dividend Fund          

Y-QINCOME(G)-USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

นโยบาย

การจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-A, KFGDIV-I: ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-D: จ่าย โดยจะพิจารณาจ่ายจาก (1) เงินปันผลหรือดอกเบี้ยรับที่ได้รับจาก

ทรัพย์สินของกองทุน และ/หรือ (2) ก าไรสุทธิ/ก าไรสะสม โดยจ่ายในอัตราไม่ต ่ากว่า

ร้อยละ 10 ของก าไรสุทธิในงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผลนั้น และ/หรือจ่ายจากก าไร

สะสมในอัตราที่บริษัทจัดการพิจารณาเห็นสมควร

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

KFGDIV-A KFGDIV-D KFGDIV-I

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้     

(non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความนา่เชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนจะใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเต็มจ านวน ซึ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏  เอกสารฉบับนี้เป็น

การแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจาก

ต้นฉบับของกองทุนหลัก Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD ณ ต.ค. 67 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด ๏ เอกสารฉบับนี้จดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่

แสดงข้อมูลแต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดย

บริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
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