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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในไตรมาส 3/67 ทว่าปรับตัว

อย่างผันผวน โดยหมวดธุรกิจเชิงรับปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่

หมวดพลังงานเป็นเพียงหมวดธุรกิจเดียวท่ีปรับตัวลดลง

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในไตรมาส 3/67 กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.91 

ซึ่งนับเป็นการปรับตัวท่ีเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกมาจากสัดส่วนการลงทุนใน SAP, Accenture และ 

Intercontinental Exchange ขณะที ่ส ัดส ่วนการลงทุนใน 

Microsoft, Universal Music Group และ Roper เป็นปัจจัยลบ

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตยังคงสามารถ

เติบโตแบบทบต้นได้อย่างต่อเนื่อง และยังมีความทนทานต่อความผันผวน อีกทั้งคาดว่าผลก าไรของ

บริษัทในพอร์ตการลงทุนจะสามารถฟื้นตัวกลับมาได้ ด้วยแรงขับเคลื่อนจากการผสมผสานที่สมดุล

ระหว่างปริมาณ, ส่วนผสมของราคา, การปรับปรุงอัตราก าไร และกระแสเงินสดอิสระท่ีแข็งแกร่ง

กันยายน 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ในไตรมาส 3/67 ตลาดหุ้นโลกซึ่งอ้างอิงดัชนี MSCI World ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.4 ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ แม้ว่าจะเผชิญกับความผันผวนในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม ขณะที่เมื่อพิจารณา

ตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบันตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างเข้มแข็งที่ระดับร้อยละ 19 ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ

เมื่อพิจารณารายประเทศ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6 ซึ่งใกล้เคียงกับดัชนีในไตรมาสนี้ 

ตลาดหุ้นฮ่องกงปรับตัวโดดเด่นที่สุดที่ร้อยละ 24 ทั้งในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐและสกุลเงินท้องถิ่น 

ขณะที่ตลาดหุ้นสิงคโปร์แม้จะเพิ่มขึ้นร้อยละ 12 ในสกุลเงินท้องถิ่น แต่ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐเพิ่มขึ้น

เพียงร้อยละ 1 นอกจากนี้ ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6 ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ แต่ลดลง

ร้อยละ -6 ในสกุลเงินท้องถิ่น เนื่องจากการลดลงของ yen carry trade และตลาดหุ้นเยอรมนีเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 11 ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และร้อยละ 6 ในสกุลเงินท้องถิ่น ส าหรับตลาดหลักอื่น ๆ มี

ผลตอบแทนอยู่ในช่วงห่างจากดัชนี MSCI World ไม่เกินร้อยละ 3

ส าหรับรายหมวดธุรกิจ การปรับลดอัตราดอกเบี้ยเป็นแรงสนับสนุนให้หมวดสาธารณูปโภค และ

หมวดอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงหมวดการเงิน ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างเข้มแข็ง ในขณะที่ข่าวสารเชิงบวก

จากจีนเป็นแรงสนับสนุนต่อหมวดวัสดุ และหมวดอุตสาหกรรม ด้านหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อ  

การด ารงชีวิต และหมวดการแพทย์ ปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน และสามารถปรับตัวอย่างมีเสถียรภาพ

ในช่วงที่ตลาดผันผวน รวมถึงปรับตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงกับดัชนี MSCI World ในอีกด้านหนึ่ง      

ข้อสงสัยเกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุนใน AI ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่เป็นแรงกดดันให้

หมวดบริการส่ือสาร และหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ ปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม อย่างไรก็ตาม

มีเพียงหมวดพลังงานที่ปรับตัวลดลงในรอบไตรมาส

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 3/67 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.91 ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่

เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.36 โดยปัจจัยบวกต่อกองทุนมาจากการคัดเลือก

หลักทรัพย์ลงทุนรายตัวเป็นหลัก ขณะที่การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยบวก

ต่อกองทุนเช่นกัน



ปัจจัยบวกจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนได้รับแรงสนับสนุนมาจากความเข้มแข็งของหมวด

เทคโนโลยีสารสนเทศ, หมวดการแพทย์, หมวดสินค้าปลีกทีจ่ าเป็นต่อการด ารงชีวิต และหมวดการเงิน 

นอกจากนี้การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจได้รับประโยชน์จากสัดส่วนการลงทุนที่

มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิต และการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน

หมวดพลังงาน ทว่าปัจจัยลบต่อกองทุนมาจากการไม่มีสัดส่วนการลงทุนในหมวดสาธารณูปโภค

เมื่อพิจารณารายหลักทรัพย์ ปัจจัยบวกหลักต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนใน SAP ที่ยังคง

ได้รับประโยชน์จากการเปล่ียนผ่านไปสู่ระบบคลาวด์ และสัดส่วนการลงทุนใน Accenture ที่ฟ้ืนตัวจาก

ความอ่อนแอในไตรมาสแรก โดยบริษัทมีมุมมองคาดการณ์ต่อผลการด าเนินงานในไตรมาส 4 ใน

ระดับที่ดีกว่าทีค่าดไว้ ประกอบกับคาดการณ์ถึงแนวโน้มการเติบโตเชงิบวกส าหรับธรุกิจเดิมในปี 2568 

นอกจากนี้สัดส่วนการลงทนุใน Intercontinental Exchange ได้รับแรงสนบัสนุนมาจากผลการด าเนินงาน

ที่แข็งแกร่ง และมุมมองคาดการณ์ต่อการเติบโตที่ดี โดยเฉพาะในกลุ่มตลาดหลักทรัพย์และกลุ่ม

เทคโนโลยีส าหรับสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์

ในทางตรงข้าม ปัจจัยลบหลักต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Microsoft ที ่เผชิญกับ      

ความกังวลเกี่ยวกับคา่ใชจ้่ายในด้านปัญญาประดิษฐ ์(AI) ที่อยู่ในระดับสูงของอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

ขณะเดียวกันราคาหุน้ของ Universal Music Group ปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง ภายหลังการประกาศ

ผลประกอบการไตรมาส 2/67 ในเดือนกรกฎาคม เนื่องด้วยการเติบโตที่ชะลอตัวลงของจ านวน    

การสมัครสมาชิก ส าหรับสัดส่วนการลงทุนใน Roper ปรับตัวลดลง หลังจากที่ฝ่ายบริหารประกาศ

ว่าผลก าไรของไตรมาส 3/67 อาจต ่ากว่าที่คาดไว้ เนื่องด้วยการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่อยู่ในระดับ

อ่อนแอประกอบกับการต่อสัญญาใหม่ที่ล่าช้า

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 3/67 กองทุนเข้าลงทุนใหมจ่ านวน 4 รายการ ได้แก่ Alphabet, Booking, Autozone และ 

S&P Global ในขณะที่ขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน Moody’s, Danaher และ Heineken

กองทุนเข้าลงทุนใน Alphabet ในเดือนสิงหาคม เนื่องจากบริษัทมีผลิตภัณฑ์ส าคัญที่มีศักยภาพใน

การเติบโตสูงหลายรายการ เช่น Google, YouTube และ Google Cloud ซึ ่งผู ้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่าสามารถสร้างการเติบโตที่แข็งแกร่งด้วยอัตราก าไรที่น่าสนใจในช่วงหลายปีข้างหน้า 

นอกจากนี้ บริษัทยังเริ่มคนืทนุใหผู้้ถือหุน้ด้วยการลดจ านวนหุ้นลงเกอืบร้อยละ 10 ในช่วงส่ีปีที่ผ่านมา 

อย่างไรก็ตามกองทุนยังสามารถเริ ่มเข้าลงทุนได้ในช่วงการประเมินมูลค่าที ่น่าสนใจ แม้ว่าจะมี     

ความกังวลเกี ่ยวกับปัญญาประดิษฐ์ที ่สามารถสร้างเนื ้อหาเองได้ (GenAI) เช่น ผลกระทบต่อ       

การค้นหาและแรงกดดันด้านกฎระเบียบจากกระทรวงยุติธรรมของสหรัฐฯ และสหภาพยุโรป รวมถึง

ค่าใช้จ่ายในการลงทุนที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ผู ้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลกระทบเชิงลบเหล่านี้จะใช้

เวลานาน ส่วนค่าใช้จ่ายในส่วนของ GenAI นั้นสามารถปรับได้ตามระดับความต้องการ และสามารถ

ปรับลดได้หากความตื่นเต้นในเรื่อง GenAI ปรับตัวลดลง



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ส าหรับ Booking เป็นบริษัทตัวแทนการท่องเที่ยวออนไลน์ชั้นน าระดับโลก ซึ่งผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่าเป็นหนึ่งในบริษัทที่มีต าแหน่งที่แข็งแกร่งที่สุดในอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวออนไลน์ โดย

ได้รับประโยชน์จากรูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ไม่เน้นการถือครองสินทรัพย์ (asset-light) ที่ส่งผลให้มี

ทุนหมุนเวียนตดิลบ (สินทรัพย์หมุนเวียนน้อยกว่าหนีสิ้นหมนุเวียน) และสามารถสร้างผลตอบแทนทีดี่

จากเงินทุนที่ใช้ในการด าเนินงาน นอกจากนี้บริษัทยังมีทีมผู้บริหารที่มีประสบการณ์และมีเครือข่ายที่

แข็งแกร่ง ซึ ่งเป็นประโยชน์ต่อแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวระยะยาว ทั้งนี้        

การปรับตัวลดลงของราคาหุ้นในช่วงที่ผ่านมาจึงเป็นจังหวะเข้าลงทุนที่น่าสนใจ

AutoZone เป็นหนึ่งในบริษัทผู้ค้าปลีกชิ้นส่วนยานยนต์รายใหญ่ที่สุดในสหรัฐฯ โดยมีสาขาประมาณ 

7,000 แห่งทั่วโลก ซึ่งเป็นหนึ่งในสามผู้เล่นหลักในอุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์ที่มีความมั่นคงและ

เติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยมีอัตราการครองส่วนแบ่งตลาดร้อยละ 50 อีกทั้งยังมีคุณภาพที่แข็งแกร่ง 

ด้วยอัตราก าไรขั้นต้น และอัตราผลตอบแทนจากเงินทุนในระดับดี รวมถึงยังมีการสร้างกระแสเงินสด

อิสระอย่างสม ่าเสมอ นอกจากนี้การเข้ามาของคู่แข่งรายใหม่ยังมีอุปสรรคในระดับสูง เนื่องจาก

เครือข่ายสาขาที่เชื ่อมต่อได้อย่างสมบูรณ์กับระบบกระจายสินค้า ท าให้มีประสิทธิภาพสูงที่คู ่แข่ง     

รายเล็กไม่สามารถแข่งขันได้

กองทุนสับเปลี่ยนการลงทุนออกจาก Moody’s และเข้าลงทุนใน S&P Global โดย S&P Global มี

ต าแหน่งผู้น าในตลาดการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ, การก าหนดราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และดัชนี (เช่น 

S&P 500, Dow Jones, iTraxx) ซึ่งมีการเติบโตที่ตัวเลขหลักเดียวในระดับสูงและมีอัตราก าไรจาก    

การด าเนินงานทีร่้อยละ 60 นอกจากนี้ยังมีธุรกิจแบบการสมัครสมาชิกที่มีผลการด าเนินงานในระดับ

ดีจาก S&P Global Market Intelligence (เช่น บทวิจัยเกี่ยวกับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ และ

ข้อมูลทางการเงินอื่นๆ) รวมไปถึงธุรกิจเกี่ยวกับยานยนต์ (ให้บริการข้อมูลรถยนต์ใหม่และรถยนต์  

มือสอง) ทั้งนี้ Moody’s ยังเป็นธุรกิจที่ยอดเยี่ยม ทว่าเนื่องด้วยมุมมองด้านการประเมินมูลค่าหุ้น จึง

ท าให้ S&P ดูน่าสนใจกว่า

กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนใน Danaher เนื่องจากมุมมองด้านการประเมินมูลค่าหุ้น ประกอบกับ

เมื่อพิจารณาความไม่แน่นอนในการฟ้ืนตัวของธุรกิจ bioprocessing หลังจากการหดตัวของธุรกิจที่

เกี่ยวข้องกับ COVID-19 

กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนใน Heineken เนื่องจากความผันผวนที่เกิดขึ้นในตลาดปลายทางหลัก

บางแห่ง และการมีต้นทุนคงที่สูงขึ ้นในระดับที่ไม่สอดคล้องกับมาตรฐานของพอร์ตการลงทุน 

นอกจากนี้ยังมีข้อกังวลเกี่ยวกับผู้บริหารที่ปรับลดการส่งเสริมการขายเพื่อปกป้องรายได้ระยะสั้น

ในช่วงปี 2566 ซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อการเติบโตระยะยาวของบริษัท

ส าหรับสัดส่วนการลงทุนที่มกีารถือครองอยู่ในพอร์ตการลงทุน กองทุนปรับเพิม่สัดส่วนการลงทนุใน 

CME ที่เริ ่มลงทุนตั้งแต่ช่วงไตรมาส 2/67 และปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน ICE เพื ่อให้สัดส่วน      

การลงทุนในกลุ่มตลาดหลักทรัพย์อยู่ในระดับที่เหมาะสม ในขณะที่กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน 

Equifax, Accenture, Thermo Fisher, RELX, Zoetis, United Health และ PMI หลังจากที่ราคาหุ้น

ของบริษัทดังกล่าวปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง ซึ่งกองทุนได้สับเปลี่ยนไปลงทุนใน L’Oréal และ 

LVMH เนื่องด้วยมุมมองด้านการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจ



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในปัจจุบัน หมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตได้รับความสนใจน้อยลงจากนักลงทุนและถูก

มองข้ามไป โดยหลังจากสิ้นสุดการแพร่ระบาดในปี 2565 แม้ว่าผลก าไรของหมวดธุรกิจจะเติบโตใน

ระดับตัวเลขหลักเดียวช่วงกลาง ซึ่งใกล้เคียงกับการเติบโตของตลาดโดยรวม ทว่าราคาหุ้นของหมวด

ธุรกิจกลับเผชิญกับความท้าทายในแง่ของการประเมินมูลค่าเมื่อเทียบกับดัชนี MSCI World Index 

โดยขณะนี้หมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตมีการประเมินมูลค่าต ่ากว่าดัชนี ในระดับต ่าสุดใน

รอบเกือบ 25 ปี และมีสัดส่วนในดัชนีต ่าที่สุดในศตวรรษนี้ 

ในทางตรงกนัขา้ม ความสนใจของนักลงทนุได้เปล่ียนไปยงัหมวดธุรกจิทีก่ าลังเป็นที่นยิมมากกว่า เช่น 

ธุรกิจปัญญาประดิษฐ์ (AI) และเทคโนโลยีขนาดใหญ่ระดับโลก รวมไปถึงนวัตกรรมด้านการดูแล

สุขภาพในหมวดการแพทย์เพื่อต่อสู้กับโรคน ้าหนักเกิน อย่างไรก็ดีแม้ว่าจะมีแนวโน้มเช่นนี้ ผู้จัดการ

กองทุนยังคงมีมุมมองว่าหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตยังประกอบไปด้วยบริษัทที่มี

ความยืดหยุ่นและเชื่อถือได้มากที่สุดในโลก

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตยังคงสามารถ

เติบโตแบบทบต้นได้อย่างต่อเนื ่อง แม้ว่าในช่วงสี ่ปีท ี ่ผ่านมา หมวดสินค้าปลีกที ่จ  าเป็นต่อ               

การด ารงชีวิตเผชิญกับสภาวะที่ท้าทายมากที่สุดในยุคปัจจุบัน ทว่ายังคงแสดงถึงความทนทานต่อ

ความผันผวน โดยมีการเติบโตของอัตราก าไรต่อหุ้น (EPS) ในระดับปานกลาง แม้ว่าจะต ่ากว่า       

การเติบโตของ EPS ของตลาดโดยรวม อย่างไรก็ดีผู้จัดการกองทุนเชื่อมั่นว่าการลงทุนในหมวด

ธุรกิจนี้ยังคงมีคุณค่าต่อพอร์ตการลงทุนของกองทุนด้วยเหตุผลหลายประการ

ที่น่าสนใจคือ บริษัทในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตที่กองทุนลงทุนมีการใช้จ่ายด้าน

การตลาด รวมไปถึงการวิจัยและพัฒนา (R&D) ในระดับสูงเป็นประวัติการณ์ ซึ่งเป็นการเตรียมความ

พร้อมให้มีโอกาสของการเติบโตเหนือกว่าตลาด นอกจากนี้ การลงทุนในระบบอัตโนมัติ, การปรับปรุง

ระบบ ERP (ระบบที่ใช้ในการวางแผนจัดการห่วงโซ่อุปทาน การผลิต การบริการ การเงิน และ

กระบวนการต่างๆ ของบริษัท), การพัฒนาด้านดิจิทัล และปัญญาประดิษฐ์ (AI) ยังเป็นปัจจัยที่จะช่วย

เพิ่มประสิทธิภาพอีกด้วย

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าการเติบโตของก าไรของบริษัทในหมวดสินคา้ปลีกทีจ่ าเปน็ตอ่การด ารงชีวิตใน

พอร์ตลงทุน จะสามารถฟื้นตัวกลับมาในระดับตัวเลขหลักเดียวในช่วงสูง โดยได้รับแรงขับเคลื่อน     

มาจากการผสมผสานที่สมดุลระหว่างปริมาณ, ส่วนผสมของราคา, การปรับปรุงอัตราก าไร และ

กระแสเงินสดอิสระที่แข็งแกร่ง นอกจากนี้การประเมินมูลค่ายังมีความน่าดึงดูด โดยพอร์ตการลงทุนมี

ระดับราคาซือ้ขายอยูท่ี่คา่เฉล่ียในรอบ 20 ปีเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวมที่ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่า

อยู่ในระดับสูง



ค ำเตือน : ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสนิค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต           

๏ กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำมเสี่ยง

จำกอัตรำแลกเปล่ียน ซ่ึงอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงิน

คืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด KFGBRAND-A KFGBRAND-D KFGBRAND-I KFGBRAN-ID

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศMorgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่้อยกว่ารอ้ยละ 

80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของทีมผู้จดัการกองทุน ท้ังนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลีย่นเฉลี่ยรอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนใน

ต่างประเทศ 

นโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

ไม่มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

จ่ายไม่เกินปีละ 12 

ครั้ง ในอัตราไม่ต า่

กว่า 10% ของ

ก าไรสุทธิ/ก าไร

สะสม

ไม่มีนโยบายการ

จ่ายเงินปันผล

จ่ายไม่เกินปีละ 12 
ครั้ง ในอัตราไม่ต า่
กว่า 10% ของ
ก าไรสุทธิ/ก าไร

สะสม

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

รายละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรโีกลบอลแบรนด์

อิควิต้ีเพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFGBRANRMF)

กองทุนเปิดกรงุศรโีกลบอลแบรนด์

อิควิต้ีปันผลเพื่อการออม 

(KFGBRANSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศMorgan Stanley Investment Funds - Global 

Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่้อยกว่า

ร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 

ป้องกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของทีมผู้จดัการกองทุน ท้ังนี้ โดยปกติกองทุน

จะป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนเฉลีย่รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุน

ในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปนัผล มีการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ค ำเตือน : SSF เป็นกองทุนเพื่อสง่เสรมิกำรออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมกำรลงทุนระยะยำวเพื่อ

เกษียณอำยุ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเสี่ยง และศึกษำสิทธิ

ประโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ๏ กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน

ตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุน

หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้



๏ SSF เป็นกองทุนเพื ่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที ่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทนุ SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทนุไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วน

การลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที ่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

(Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยเป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ Morgan Stanley Investment 

Funds - Global Brands Fund ณ ก.ย. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนต่างประเทศและ

บริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงิน

คืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดกำรกองทุน กรุงศรี จ ำกัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อำคำรเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสำร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติม

mailto:krungsriasset.mktg@krungsri.com

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

