
ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนพฤษภาคม โดยหุ้นเติบโต

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่า เนื่องด้วยการกลับมาให้ความ

สนใจหุ้นหมวดเทคโนโลยีของนักลงทุน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนี

อ้างอิงในเดือนพฤษภาคม

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน NextEra Energy

และ Flex รวมไปถึง Calix ขณะท่ีปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วน

การลงทุนใน Bruker และ Bank Mandiri รวมไปถึง Intuit

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนระบุว่าผลการด าเนินงานของพอร์ตการลงทุนตามปัจจัยพื้นฐานรายบริษัทยังมี

ความเข้มแข็ง อย่างไรก็ตามการเติบโตของผลก าไรสุทธิอย่างกระจุกตัวในตลาดโดยรวมยังคง

เป็นปัจจัยสนับสนุนให้เกิดการปรับตัวขึ้นน าของหุ้นจ านวนหนึ่งในวงแคบ

กองทุนเปิดกรุงศรี Equity Sustainable Global Growth

(KFESG)

กองทุนเปิดกรุงศรี Equity Sustainable Global Growth 

เพื่อการเลี้ยงชีพ (KFESGRMF)

กองทุนเปิดกรุงศรี Equity Sustainable Global Growth 

เพื่อการออม (KFESGSSF)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

AB Sustainable Global Thematic Portfolio 

พฤษภาคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นโลกฟื้นตัวขึ้นในเดือนพฤษภาคม โดยตลาดหุ้นโลกซึ่งอ้างอิงจากดัชนี MSCI All Country 

World Index (ACWI) ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 และเมื่อพิจารณาตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบันดัชนีปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.9 (ผลตอบแทนในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ)

เมื่อพิจารณารายภูมิภาค ตลาดหุ้นในทุกภูมิภาคปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปปรับตัว

เข้มแข็งกว่าตลาดหุ้นญี่ปุ่นและตลาดหุ้นของประเทศตลาดเกิดใหม่

นอกจากนี้การปรับตัวของตลาดยังคงอยู่ในกรอบแคบ ขณะเดียวกันหุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่า     

หุ้นคุณค่าในรอบเดือน โดยนักลงทุนกลับมาให้ความสนใจกับหมวดเทคโนโลยีอีกครั้ง และการปรับตัว

เพิ่มขึ้นได้รับแรงขับเคลื่อนโดยความเข้มแข็งของ NVIDIA ซึ่งบริษัทรายงานผลประกอบการในระดับที่

ดีกว่าที่คาดไว้อีกครั้งหนึ่ง และฝ่ายบริหารได้ปรับเพิ่มมุมมองต่อผลประกอบการในอนาคต อีกทั้ง 

Jensen Huang ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายบริหาร (CEO) ยังได้ระบุถึงมุมมองคาดการณ์อุปสงค์ในระดับที่

สูงกว่าก าลังการผลิตในระยะถัดไป ด้าน Apple (กองทุนไม่มีสัดส่วนลงทุน) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากมุมมอง

เชิงบวกที่ว่าปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะเป็นปัจจัยขับเคลื่อนวัฏจักรของผลิตภัณฑ์ในรอบใหม่ อย่างไรก็ดี

ปัจจัยเหล่านี้ได้สร้างความกังวลเกี่ยวกับการกระจุกตัวของตลาดอีกครั้ง 

หมวดธุรกิจทั ้งหมดปรับตัวเพิ ่มขึ ้น น าโดยหมวดเทคโนโลยีและหมวดสาธารณูปโภค ซึ ่งหมวด

สาธารณูปโภคเป็นหมวดธุรกิจล่าสุดที่ได้รับแรงส่งจาก AI เนื่องด้วยการปรับตัวเพิ่มขึ้นของการใช้

พลังงานจากโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน AI ในทางตรงกันข้ามหมวดพลังงาน และหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็น

ต่อการด ารงชีวิตปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม เนื่องจากความอ่อนแอของราคาน ้ามันในระหว่าง

เดือน และข้อมูลความอ่อนแอของเศรษฐกิจที่เป็นแรงกดดันต่อบรรยากาศการลงทุน

ทั้งนี้ นักลงทุนยังคงให้ความส าคัญต่อการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางในรอบเดือน และ

ติดตามการประกาศข้อมูลทางเศรษฐกิจมหภาคอย่างต่อเนื่อง เพื่อหาข้อมูลเกี่ยวกับช่วงระยะเวลา   

รวมไปถึงทิศทางของการด าเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงิน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก (สุทธิหลังค่าธรรมเนียม) ปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่า

ดัชนีอ้างอิง MSCI ACWI ในเดือนพฤษภาคม ทว่าเมื่อนับตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบันกองทุนปรับตัว

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในหมวดเทคโนโลยีเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ขณะที่สัดส่วน

การลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่เป็นปัจจัยกดดัน

ปัจจัยรายหลักทรัพย์ สัดส่วนการลงทุนใน NextEra Energy และ Flex รวมไปถึง Calix เป็นปัจจัย

บวกต่อกองทุนมากที่สุด 

Flex หนึ่งในบริษัทผู้ได้รับประโยชน์จาก AI ซึ่งเป็นบริษัทรูปแบบหน่วยงานภายนอก ผู้รับผลิตอุปกรณ์

ในศูนย์ข้อมูล และผลิตภัณฑ์อื่นที่ได้รับแรงสนับสนุนจากการให้บริการส าหรับความต้องการพลังงานที่

เพิ่มขึ้นในการสร้างโครงสร้างพื้นฐาน AI โดยราคาหุ้นของบริษัทเพิ่งปรับตัวสอดคล้องกับความจริง

ที่ว่าการให้บริการของ Flex และผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับระบบไฟฟ้าก าลังคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 

80 ในธุรกิจศูนย์ข้อมูล ขณะเดียวกันฝ่ายบริหารคาดการณ์ว่าในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า การเติบโตของ 

ผลก าไรสุทธิจะอยู่ในระดับตัวเลขสองหลัก จากการเร่งการลงทุนของลูกค้าในกลุ่มยานยนต์ และ    

ศูนย์ข้อมูล นอกจากนี้แม้ว่าจะไม่มีพัฒนาการในด้านสภาพแวดล้อมทางมหภาค ทว่าการประเมินมูลค่า

ในปัจจุบันของ Flex ยังคงมีความน่าดึงดูดเป็นอย่างมากเมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นในธุรกิจที่

เกี่ยวข้องกับ AI

ในทางตรงกันข้ามสัดส่วนการลงทุนใน Bruker และ Bank Mandiri รวมไปถึง Intuit เป็นปัจจัยลบต่อ

กองทุนมากที่สุด

ราคาหุ้นของ Bruker บริษัทผู้ผลิตเครื่องมือวิทยาศาสตร์ชั้นน า ปรับตัวลดลงอย่างไม่สมเหตุผลใน

มุมมองของผู้จัดการกองทุน โดยราคาหุ้นของ Bruker ปรับตัวลดลง หลังจากรายงานการเติบโตของ

รายได้ในไตรมาส 1/67 ในระดับที่ต ่ากว่าที่คาดไว้เล็กน้อย ขณะเดียวกัน Bruker มีการเข้าซื้อกิจการ

จ านวนมากในช่วงที ่ผ่านมา โดยบางธุรกิจที ่ Bruker เข้าลงทุนมีความเกี ่ยวข้องกับการพัฒนา

เทคโนโลยีในช่วงเริ่มต้น ซึ่งมีผลขาดทุนจากการด าเนินงาน และจะเป็นแรงกดดันต่อผลก าไรสุทธิใน  

ระยะส้ัน นอกจากนี้บริษัทได้ออกหุ้นเพิ่มทุน เพื่อมาเป็นเงินทุนส าหรับธุรกรรมเข้าซื้อกิจการ ซึ่งปัจจัย

ดังกล่าวข้างต้น ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวอย่างอ่อนแอ อย่างไรก็ตามเมื่อพิจารณาจาก

มุมมองการลงทุนในระยะยาว ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่ากิจกรรมการเข้าซื้อกิจการของ Bruker เป็นการ

แสวงหาโอกาสของการเติบโต เนื่องด้วยการปรับตัวลดลงของการประเมินมูลค่าในธุรกิจเครื่องมือ

ชีววิทยาศาสตร์ในช่วงที่ผ่านมา โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจผู้พัฒนาเทคโนโลยีใหม่ ขณะที่บริษัทที่ Bruker

เข้าซื้อกิจการยังคงมีศักยภาพในการสร้างการเติบโตของรายได้และอัตราก าไรของบริษัทโดยรวมใน

ระยะยาว ทั้งนี้ คาดว่าจะเป็นแรงสนับสนุนเพิ่มเติมต่อต าแหน่งความเป็นผู้น าในด้านงานวิจัยทาง

วิทยาศาสตร์ที่มีความก้าวหน้าของ Bruker



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนระบุว่าผลการด าเนินงานของพอร์ตการลงทุนตามปัจจัยพ้ืนฐานรายบริษัทยังมีความ

เข้มแข็ง โดยการรายงานผลประกอบการในระดับที่สูงกว่าที่คาดไว้ในรอบเดือนนั้นเป็นแรงขับเคลื่อนให้

ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่ผลก าไรสุทธิของบริษัททั่วโลกยังคงเป็นบวก แม้ว่าจะได้รับแรงสนับสนุน

ของความเข้มแข็งในระดับที่สูงกว่าจากหุ้นหมวดเทคโนโลยีขนาดใหญ่ 7 บริษัท (Magnificent Seven)

ทั้งนี้ การเติบโตของผลก าไรสุทธิอย่างกระจุกตัวในตลาดโดยรวมยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เกิดการ

ปรับตัวขึ้นน าของหุ้นจ านวนหนึ่งในวงแคบ

อย่างไรก็ตามผู้จัดการกองทุนคาดว่าแรงต้านต่อผลก าไรสุทธิบางส่วนที่เกิดขึ้นจากสินค้าคงคลัง

ส่วนเกินในหมวดอุตสาหกรรม หมวดยานยนต์ และหมวดการแพทย์จะผ่อนคลายลง เมื่อเวลาผ่านไปใน

ปี 2567 และจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้นักลงทุนเข้าลงทุนในบริษัทเหล่านี้ นอกจากนี้หากว่านักลงทุนมี

การพิจารณามุมมองการลงทุนในวงกว้างมากขึ้น จะเป็นปัจจัยที่ช่วยสนับสนุนบริษัทซึ่งมีการฟื้นตัว

ของผลก าไรสุทธิ ประกอบกับมีราคาซื้อขายตามการประเมินมูลค่าอย่างสมเหตุผล ซึ่งเป็นลักษณะของ

สัดส่วนการลงทุนจ านวนมากในพอร์ตการลงทุนของกองทุน



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรี 

Equity Sustainable 

Global Growth 

(KFESG)

กองทุนเปิดกรุงศรี 

Equity Sustainable 

Global Growth เพื่อการ

เลี้ยงชีพ (KFESGRMF)

กองทุนเปิดกรุงศรี 

Equity Sustainable 

Global Growth เพื่อการ

ออม (KFESGSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ AB Sustainable Global 

Thematic Portfolio, Class S1 USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของ NAV

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปันผล มีการจ่ายเงินปันผล

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า:

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน:

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน : SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ  ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้

เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน 

ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น



๏ SSF เป็นกองทุนเพื ่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที ่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทนุ SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทนุไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วน

การลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที ่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

(Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ AB Sustainable Global Thematic Portfolio ณ พ.ค. 67 ในเนื้อหา

เพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และ

ความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้อง

แจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรม

ป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่

เพ่ิมขึ้น

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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