
กองทุนเปิดกรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม  

(KFDIVERSE)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

PIMCO GIS Diversified Income Fund

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน และตราสาร CDX เป็น

ปัจจัยบวก ขณะท่ีการคัดเลือกตราสารลงทุนในกลุ่มประเทศตลาด

เกิดใหม่ และสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาวของสหรัฐฯ 

รวมไปถึงกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีมีสินทรัพย์ค ้าประกัน เป็นปัจจัยลบ

พอร์ตการลงทุน
กองทุนมีอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ต ่ากว่าดัชนีอ้างอิง

เล็กน้อย และเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ investment 

grade, ตราสารหนี้ high yield และหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่อ

ค ้าประกัน

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าตลาดตราสารหนี ้ภาคเอกชนใน

ปัจจุบันมีความน่าสนใจเป็นอย่างมากเมื่อเทียบกับตลาดหุ้น ขณะที่

มีมุมมองเชิงบวกต่อตราสารในกลุ่มประเทศ DM มากกว่า EM

จากคุณภาพในระดับที่ดีกว่า ทั้งนี้ กองทุนยังคงมองเห็นโอกาส

การลงทุนในบริษัทท่ีคาดการณ์ผลก าไรได้ดี และมีความยิดหยุ่นสูง

สิงหาคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน    

ตราสารหนี ้ภาคเอกชน เนื ่องจากส่วนต่างของ

อัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวแคบลง

สัดส่วนการลงทุนเชิงแทกติกในอนุพันธ์ป้องกัน

ความเส ี ่ยงการผ ิดน ัดช  าระหน ี ้  (CDX) ของ       

ตราสารหนี้ investment grade ซึ่งปรับตัวเข้มแข็ง

กว่าตราสารหนี้แบบปกติ (cash bonds)

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงาน ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน

การคัดเลือกตราสารลงทุนในกลุ่มประเทศตลาด

เกิดใหม่ ซึ ่งรวมไปถึงสัดส่วนการลงทุนที่น้อย

กว่าตลาดโดยรวมในตราสารของกลุ่มประเทศ

ตะวันออกกลางที่ปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาด

สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้ระยะยาวของ

สหรัฐฯ เนื ่องจากการปรับตัวลดลงของอัตรา

ผลตอบแทน (ราคาตราสารหนี้ปรับตัวเพิ่มขึ้น)

สัดส่วนการลงทุนเชิงแทกติกในกลุ่มหลักทรัพย์ที่

มีสินทรัพย์ค ้าประกัน เนื ่องด้วยการปรับตัวที่

อ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม

ตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับลงทุนได้ (investment grade): ผู้จัดการ

กองทุนยังคงชื่นชอบการลงทุนในหมวดธุรกิจที่สามารถคาดกาณ์ผลก าไรได้ในระดับดี ประกอบกับมี

ความแข็งแกร่งในการป้องกนัการเข้ามาของคู่แข่งรายใหม่ เช่น ธุรกิจท่อส่งน ้ามัน และธุรกิจเสาสัญญาณ

อุปกรณ์ไร้สาย อีกทั้งผู้จัดการกองทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อตราสารของบริษัทขนาดใหญ่ในหมวด

ธุรกิจที่ไม่ปรับตัวตามรอบวัฏจักรเศรษฐกิจ เช่น อุตสาหกรรมอวกาศและการป้องกันประเทศ รวมไปถึง

ธุรกิจสาธารณูปโภคที่ได้รับการควบคุมโดยภาครัฐ นอกจากนี้ผู้จัดการกองทุนยังให้ความส าคัญกับ

หมวดธุรกิจที่ยังคงได้รับประโยชน์จากความแข็งแกร่งเกี่ยวกับการเดินทางเพื่อธุรกิจและการท่องเที่ยว 

เช่น ธุรกิจสายการบินและธุรกิจคาสิโน 

ในทางตรงกันข้าม กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทผู้ออกตราสารที่มี

ศักยภาพของการเตบิโตอยา่งจ ากดั และมีความเสี่ยงเกีย่วกับระดับหนีสิ้นที่สูงขึ้น เช่น อุตสาหกรรมน ้ามัน

แบบครบวงจร, หมวดเภสัชกรรม และหมวดอาหารและเครื่องดื่ม รวมไปถึงหมวดธุรกิจที่มีการถือครอง

สินทรัพย์ในระดับต ่า (asset-light business) เช่น หมวดเทคโนโลยี

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (high yield): ผู้จัดการกองทุนเน้นการลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพสูง 

ประกอบกับมีโอกาสในการเติบโตของการด าเนนิธรุกิจในอนาคต รวมไปถึงบริษัทในหมวดธุรกิจเชิงรับที่ไม่

ปรับตัวตามรอบวัฏจักรของเศรษฐกิจและมีกระแสเงินสดที่มั่นคง เช่น ธุรกิจท่อส่งน ้ามัน รวมไปถึง

อุตสาหกรรมที่สามารถสร้างกระแสเงินสดในระดับสูง เช่น ธุรกิจการขนส่ง

ตลาดเกิดใหม่ : ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองแบบระมัดระวังต่อตราสารหนี้ในตลาดเกิดใหม่ โดยเน้น

การคัดเลือกลงทุนในประเทศที่มีพัฒนาการเกี่ยวกับการปฏิรูปที่น่าเชื่อถือ (reform stories) รวมไปถึง

การคัดเลือกตราสารลงทุนในในยุโรปตะวันออก และการคัดเลือกตราสารของภาคเอกชน ซึ่งบริษัทผู้ออก   

ตราสารนั้นมีสินทรัพย์ที่มีตัวตนและมีมูลค่าที่ชัดเจน (hard asset)

หลักทรัพย์ที่มีสินเชื่อค ้าประกัน : ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่อ

อสังหาริมทรัพย์ค ้าประกัน (MBS) ทั้งของภาครัฐและภาคเอกชน ซึ่งคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการ

ประเมินมูลค่าที่น่าดึงดูด อีกทั้งยังมีความทนทานต่อความผันผวนจากการมีสินทรัพย์ค ้าประกัน และ          

ความยืดหยุน่ทา่มกลางสภาพแวดล้อมของตลาดทีม่ีความหลากหลาย นอกจากนี้กองทนุมีการถือครอง

หลักทรัพย์ที่มีสินเชื่อค ้าประกันในสกุลเงินยูโร (EUR CLO) ซึ่งมีอันดับความน่าเชื่อถือ AAA เนื่องด้วย

การประเมินมูลค่าที่น่าดึงดูดเมื่อเปรียบเทียบกับตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีการซื้อขายในระดับตึงตัว

อายุเฉลี่ยของตราสารและสกุลเงิน: กองทุนมีอายุเฉล่ียของตราสารหนี้ในพอร์ตการลงทุนต ่ากว่าดัชนี

อ้างอิงเล็กน้อย เนื่องจากสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในตราสารหนี้ของสหรัฐฯและญี่ปุ่น 

รวมถึงสัดส่วนการลงทุนในระดับที่ใกล้เคียงกับตลาดในตราสารหนี้ของยุโรป และสัดส่วนการลงทุนที่

มากกว่าตลาดโดยรวมเล็กน้อยในตราสารหนี้ของสหราชอาณาจักร

เมื่อพิจารณาในด้านการบริหารจัดการสกุลเงิน กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนเชิงแทกติกผ่านการมี

สัดส่วนสถานะ long ในตะกร้าสกุลเงินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงกว่า (higher-carry currencies) 

ขณะเดียวกันกองทุนมีสัดส่วนสถานะ short ในตะกร้าสกุลเงินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยในระดับต ่ากว่า (lower-

carry currencies)

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนในปัจจุบันมีความน่าสนใจเป็นอย่างมากเมื่อ

เทียบกับตลาดหุ้น เนื่องด้วยระดับอัตราผลตอบแทนที่น่าดึงดูดเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยในอดีต ขณะเดียวกัน

เมื่อพิจารณาจากระดับส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบัน พอร์ตการลงทุนยังคงเน้นให้ความส าคัญกับ

ความทนทานต่อความผันผวน โดยเฉพาะการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนไปยังหลักทรัพย์ที ่มีสินเชื่อ

อสังหาริมทรัพย์ค ้าประกัน (MBS) ทั้งของภาครัฐ และเอกชน 

นอกจากนี ้ ผู ้จัดการกองทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อตราสารของตลาดประเทศพัฒนาแล้ว (DM)

เนื่องด้วยคุณภาพทีสู่งกว่าเมื่อเทียบกบัตราสารของประเทศตลาดเกิดใหม ่(EM) พร้อมทั้งมีปัจจยัพ้ืนฐาน

ที่เข้มแข็งกว่า และอัตราผลตอบแทนเมื่อเทียบกับระดับความเสี่ยงที่น่าสนใจมากกว่า ทั้งนี้ ผู้จัดการ

กองทุนยังคงมองเห็นโอกาสของการลงทุนในบริษัทที่สามารถคาดการณ์ผลก าไรได้ในระดับที่ดี และมี

ความยืดหยุน่ตอ่แรงกดดันด้านอัตราก าไร รวมไปถึงการคัดเลือกลงทุนในบริษัทที่มีศักยภาพในการได้รับ 

การปรับอันดับเครดิตที่ดีขึ้นในอนาคต



หมายเหตุ : การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะท าให้จ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยแต่ละรายลดลง

ค าเตอืน : ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

เอกสารวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไม่ได้จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงาน

ของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้ง

จ านวน  แต่อาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่า

กว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้  (non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated 

bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  เอกสารฉบับนี้เป็นการ

แปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ

กองทุนหลัก PIMCO GIS Diversified Income Fund ณ ส.ค. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุน

หลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรงุศร ีจ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด KFDIVERS-A KFDIVERS-R

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ PIMCO GIS Diversified Income Fund 

(Institutional – Income (USD)) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อย
กว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายป้องกันความ
เส่ียงอัตราแลกเปล่ียน

ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ระดับความเส่ียงกองทุน ระดับ 5 

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ

ไม่มีนโยบายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ

รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ โดย
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนไปยังกองทุน 

KFCASH-A ปีละ 4 ครั้ง

ดาวน์โหลด
สรุปสาระส าคัญของ
กองทุน

ดาวน์โหลด
หนังสือชี้ชวน
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