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ภาวะตลาด
กลุ่มธุรกิจด้านการรักษาความปลอดภัยทางไซเบอร์ ซึ ่ง

อ้างอิงดัชนี ISE Cyber Security ปรับตัวเพิ่มขึ ้นร้อยละ 3

ในเดือนมิถุนายน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนมิถุนายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่ม

ซอฟต์แวร์, กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ และกลุ่มบริการด้าน IT ขณะที่

ปัจจัยลบมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มหุ้นเชิงรับ 

และกลุ่มฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี

มุมมองการลงทุน

แม้ว่าหุ ้นเทคโนโลยีจะปรับตัวอย่างผันผวนในระยะสั ้น ทว่าการเติบโตของก าไรสุทธิจะเป็น          

แรงขับเคลื่อนราคาหุ้นในระยะยาว นอกจากนี้ผู ้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อม         

ในปัจจุบันยังคงเป็นโอกาสของการลงทุนในด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์

มิถุนายน 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมิถุนายน โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของ

บริษัทเทคโนโลยี 

เมื่อพิจารณารายภูมิภาคตลาดหุ้นสหรัฐฯ ซึ่งประกอบไปด้วยหุ้นเทคโนโลยีจ านวนมาก เป็นหนึ่งใน

ตลาดหุ้นที่ปรับตัวเขม้แขง็ที่สุด ส่วนตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตวัเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ในขณะที่ตลาดหุ้นยุโรป และ

ตลาดหุ้นจีนปรับตัวลดลง ทั้งนี้ ความเสี่ยงทางการเมืองเกิดขึ้นในยุโรปอีกครั้ง หลังจากที่ฝรั่งเศส

ประกาศการเลือกตั้งอย่างที่ไม่ได้คาดไว้ 

เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ปรับตัวเข้มแข็งที่สุด ในอีกด้านหนึ่ง

หมวดสาธารณูปโภค และหมวดวัตถุดิบปรับตัวลดลงมากที่สุด

ส าหรับหมวดเทคโนโลยีที่อ้างอิงโดยดัชนี MSCI ACWI Information Technology ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

ร้อยละ 9.2 ในเดือนมิถุนายน และทุกกลุ่มธุรกิจย่อยปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งน าโดยความเข้มแข็งที่ด าเนินไป

อย่างต่อเนื่องของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ ตามมาด้วยการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมากของกลุ่มซอฟต์แวร์

ที่ฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ หลังจากที่เผชิญกับแรงกดดันในเดือนก่อน อย่างไรก็ตามกลุ่มอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์ และอุปกรณ์สื่อสารปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ทั้งนี้ กลุ่มธุรกิจด้านการรักษาความ

ปลอดภัยทางไซเบอร์ ซึ่งอ้างอิงดัชนี ISE Cyber Security ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3

ในเดือนมิถุนายนผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง 

(MSCI ACWI Information Technology) โดยมีปัจจัยบวกมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหมวดธุรกิจ: ปัจจัยบวกต่อกองทุนมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนในกลุ่มซอฟต์แวร์ และกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ รวมถึงกลุ่มการบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 

(IT) อย่างไรก็ตามปัจจัยบวกบางส่วนถูกชดเชยด้วยปัจจัยลบจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนใน   

หุ้นกลุ่มเชิงรับ และในกลุ่มฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย :์ สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในกลุ่มที่

มุ่งเน้นด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ เช่น CrowdStrike Holdings และ Cloudflare Inc. รวมไปถึง 

CyberArk Software Ltd เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้น

ของความเชื่อมั่นของนักลงทุน ประกอบกับแรงส่งของอุตสาหกรรมในเชิงบวก



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในทางตรงกันข้ามปัจจัยกดดันต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมใน

บริษัทผู้ผลิตหน่วยประมวลผลกราฟิกและซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้อง โดยราคาหุ้นของบริษัทยังคงปรับตัว

เพิ่มขึ้น จากความเชือ่มัน่ของนกัลงทุนที่แขง็แกร่ง และแรงขับเคลื่อนของอุปสงค์ที่ยังคงมีความทนทาน

ต่อความผันผวน ซึ่งมีแรงสนับสนุนมาจากความคาดหวังด้านการเติบโตส าหรับการประยุกต์ใช้ที่

เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI-related) 

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนในบริษัทเซมคิอนดักเตอร์ของไตห้วัน เนื่องดว้ยกองทุนคัดเลือกการลงทุนใน

หุ้นผู้ผลิตชิปที่เกีย่วข้องกับความปลอดภยัทางไซเบอร์แทน เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน เนื่องจากราคาหุ้น

ของบริษัทได้รับประโยชน์จากพัฒนาการในด้านมุมมองคาดการณ์ต่อราคา และการฟื้นตัวขึ้นของ      

ผู้ให้บริการห่วงโซ่อุปทานของผู้ผลิตฮาร์ดแวร์คอมพิวเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับผู้บริโภค 

นอกจากนี้สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทผู้ให้บริการจัดเก็บข้อมูลและการจัดการ

เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวแทบไม่เปลี่ยนแปลงในเดือนนี้ หลังจากที่

ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอย่างต่อเนื่องในช่วง 7 เดือนที่ผ่านมา

กองทุนมีการปรับสัดส่วนการลงทุนเพียงเล็กน้อยในรอบเดือน เนื่องจากมีมุมมองว่าพอร์ตการลงทุน

อยู่ในต าแหน่งที่ดีในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่มเมื่อเปรียบเทียบกับมุมมองด้านความเสี่ยง ขณะที่

กองทุนไม่ได้มีการเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ใหม่

กองทุนปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน 3 บริษัท ได้แก่ Cloudflare Inc. และบริษัทผู้ให้บริการโซลูชัน

ซอฟต์แวร์ที่ขับเคล่ือนด้วยแอปพลิเคชันและการค้นหา รวมไปถึงบริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์เซมิคอนดักเตอร์ 

เนื่องจากมุมมองด้านอัตราผลตอบแทนต่อความเสี่ยงในระดับดี 

กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนในบริษัทผู้ให้บริการซอฟต์แวร์ในสหราชอาณาจักรที่ใช้ AI และการเรียนรู้

ของเครื่องเพื่อตรวจจับภัยคุกคามทางไซเบอร์ หลังจากการประกาศการเข้าซื้อกิจการด้วยเงินสดใน

ปลายเดือนเมษายน 

กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน CrowdStrike Holdings เล็กน้อย เพื่อขายท าก าไร และกระจาย

การลงทุนไปยังหุ้นอื่นในพอร์ตการลงทุน นอกจากนี้กองทุนปรับลดสัดส่วนการลงทุนเล็กน้อยใน

บริษัทผู ้ผลิตหน่วยประมวลผลกราฟิกและซอฟต์แวร์ เนื ่องจากมุมมองด้านโอกาสในการสร้าง

ผลตอบแทนในระยะส้ันที่ดีกว่าจากการลงทุนอื่นๆ ในพอร์ตการลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีความยินดีที่ได้เห็นการเปลี่ยนแปลงของความท้าทายในช่วงก่อนหน้านี้ที่เกิดขึ้นกับ

บริษัทซอฟต์แวร์และความปลอดภัยทางไซเบอร์ในระหว่างเดือน เนื ่องจากนักลงทุนเริ ่มมองข้าม       

การคาดการณ์ระยะสั้นที่มีความคลุมเครือ และให้ความส าคัญกับแนวโน้ม รวมถึงโอกาสการเติบโตใน

ระยะยาวของบริษัทเหล่านี้ ขณะที่ผู้จัดการกองทุนเชื่อมั่นว่าธุรกิจความปลอดภัยทางไซเบอร์จะมี      

ผลการด าเนินงานที่ดีอย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการเติบโตของผลประกอบการที่

แข็งแกร่ง บนระดับการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมเมื่อเปรียบเทียบกับค่าสถิติ และความคาดหวังที่ว่า

บรรยากาศการลงทุนจะฟื้นตัวในช่วงครึ่งหลังของปี ในรูปแบบเดียวกันกับผลการด าเนินงานในปี 
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อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ รวมถึงช่วงเวลาและระดับ  

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจสร้างความผันผวนในระยะสั้น ซึ่ง  

คาดว่าจะถูกสะท้อนเข้าไปในราคาตลาดในอีกหลายเดือนข้างหน้า

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมมุมองเชงิบวกต่อการลงทุนของภาคธุรกิจในด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์

อย่างต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าจะเป็นแรงขับเคลื่อนให้การเติบโตปรับตัวอยู่ในระดับตัวเลขสองหลัก และ    

คาดว่าการน า AI เข้ามาใช้จะเป็นปัจจัยที่กระตุ้นการลงทุนเพิ่มเติมเมื่อบริษัทต่างๆ เริ่มมองหาวิธี

ป้องกัน จากพัฒนาการด้านความสามารถของคู่แข่ง 

นอกจากนี้ภาคธุรกิจก าลังมองหาการสร้างประสิทธิภาพจากการใช้ AI กับผลิตภัณฑ์ด้านความ

ปลอดภัยทางไซเบอร์ เช่น การตรวจจับภัยคุกคามและการท างานแบบซ ้าของระบบอัตโนมัติ ซึ่งจะช่วย

จัดการกับปัญหาขาดแคลนบุคลากรทั ่วโลก ทั ้งนี ้ ความคาดหวังของผู ้จ ัดการกองทุน คือ

สภาพแวดล้อมของการควบรวมและการเข้าซื้อกิจการ (M&A) ที่มีแนวโน้มว่าจะเร่งตัวขึ้น ทั้งส าหรับ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และบริษัทนอกตลาดหลักทรัพย์ ขณะเดียวกันการประเมินมูลค่า

หุ้นยังคงอยู่ในระดับที่เหมาะสม และผู้จัดการกองทุนมีความเชื่อมั่นว่าการคาดการณ์ผลประกอบการจะ

ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งจะเป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลักของผลการด าเนินงานตลอดทั้งปี

แม้ว่าหุ้นเทคโนโลยีจะปรับตัวอย่างผันผวนเพิ่มขึ้นในระยะสั ้น ทว่าการเติบโตของก าไรสุทธิจะเป็น       

แรงขับเคลื่อนราคาหุ้นในระยะยาว โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมในปัจจุบันยังคงเป็น

ช่วงเริ่มต้นของการลงทุนในด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนธุรกิจอย่าง

ต่อเนื่อง

ผู้จัดการกองทุนมีความกระตือรือร้นต่อโอกาสของการลงทุนที่เกิดขึ้น และเชื่อว่ากระบวนการลงทุนที่

ขับเคล่ือนโดยงานวิจัยและการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนแบบ bottom-up เป็นวิธีการที่มีประสิทธิภาพ

ที่สุดในการสร้างมูลค่าส าหรับการลงทุนในรูปแบบนี้



รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรไีซเบอรซี์เคียวรต้ีิ (KFCYBER)

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ Allianz Global Investors Fund 

- Allianz Cyber Security, Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่

น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมนีโยบาย

ลงทุนในตราสารทุนทัว่โลกของบริษทัทีป่ระกอบธุรกจิหรือได้รับประโยชน์ทีเ่กี่ยวข้องกับ

ความมั่นคงปลอดภยัทางไซเบอร์ (Cyber Security) 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงด้าน

อัตราแลกเปลีย่น

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน (ไม่น้อยกว่า 

90% ของมูลค่าเงนิลงทนุในต่างประเทศ)

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

หน่วยลงทุนชนดิ

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนดิ

ผู้ลงทุนสถาบัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ กองทุน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการ

ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนไทยและ/หรือ

กองทุนหลักอาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน และอาจ

ลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง จึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง

โดยตรง เนื่องจากใช้เงินลงทุนในจ านวนที่น้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง

โดยตรง ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก ณ มิ.ย. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ 

ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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