
กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้ 
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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

MUFG Japan Equity Small Cap Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนพฤษภาคม หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น 

โดยหุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโต

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนพฤษภาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวลดลง และเป็นการปรับตัวท่ีอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนใน TOWA และ Iyogin Holdings เป ็น

ปัจจัยบวกต่อกองทุน ขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน Kanto

Denka Kogyo และ KAGA Electronics เป็นปัจจัยกดดัน

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนคาดการณ์ว่าหุ้นขนาดเล็กจะไม่ปรับตัวอ่อนแอกว่าหุ้นขนาดใหญ่อย่างมีนัยส าคัญ 

และยังคงเข้าลงทุนในภาคธุรกิจที่มีศักยภาพการเติบโต นอกจากนี้นักลงทุนคาดการณ์ว่าตลาดหุ้น

ญี่ปุ่นจะปรับตัวอย่างมีเสถียรภาพ เนื่องด้วยภาวะเงินฝืดท่ีสิ้นสุดลง และปัจจัยด้านธรรมาภิบาล

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

พฤษภาคม 2567



ในเดือนพฤษภาคม หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงจากดัชนี MSCI Japan Small Cap ปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 โดยนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าตลาดโดยรวมซึ่งอ้างอิงจากดัชนี Nikkei 225

ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นละ 0.2 ทว่าปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนี MSCI Japan Large Cap ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้น   

ร้อยละ 1.5 นอกจากนี้เมื่อพิจารณาในด้านลักษณะของหุ้น หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตใน

รอบเดือน

ในช่วงต้นเดือน ตลาดหุ้นญี่ปุ ่นปรับตัวเพิ่มขึ ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากความเข้มแข็งของ    

หมวดเทคโนโลยีในสหรัฐฯ เนื่องจากมุมมองเกี่ยวกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวได้

ส้ินสุดลงแล้ว นอกจากนี้กลุ่มหุ้นที่เกี่ยวข้องกับเซมิคอนดักเตอร์ของญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากที่

ปรับตัวอ่อนแอในเดือนก่อน ขณะเดียวกันการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในระดับที่

สูงกว่าที่คาดไว้เป็นปัจจัยสนับสนุนบรรยากาศการลงทุนเพิ่มเติม อย่างไรก็ตามแรงขายท าก าไรเป็น

ข้อจ ากัดในการปรับตัวเพิ่มขึ้นตลาดหุ้นญี่ปุ่น 

ในช่วงกลางเดือนพฤษภาคม ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงเล็กน้อย โดยการขยายตัวของดัชนีราคา

ผู้บริโภค (CPI) และยอดค้าปลีกในสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงมากกว่าที่คาดไว้ ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ย   

ระยะยาวของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง และตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงที่สุดตามสถิติ 

นอกจากนี้การปรับตัวเพิ่มขึ้นของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนให้นักลงทุนเข้าลงทุนใน

ตลาดหุ ้นญี ่ป ุ ่น โดยเฉพาะหุ ้นที ่ เกี ่ยวข้องกับเซมิคอนดักเตอร์ซึ ่งมีราคาซื ้อขายในระดับสูง          

อย่างไรก็ดีความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวในญี่ปุ่น

เป็นแรงกดดันต่อตลาด

ในช่วงเวลาต่อมา ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงต่อเนื่อง หลังจากอัตราดอกเบี้ยระยะยาวของญี่ปุ่น

ปรับตัวเพิ่มขึ้นไปสูงกว่าระดับร้อยละ 1 โดยหมวดการเงินที่มีโอกาสได้รับประโยชน์จากการปรับตัว

เพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเป็นแรงสนับสนุนการปรับตัวของตลาด ในขณะที่หุ้นที่มีราคาสูงเผชิญกับ

แรงเทขาย อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นญี่ปุ่นปิดสิ้นเดือนด้วยการปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากการปรับตัว

ลดลงของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวในสหรัฐฯ ช่วยคลายความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับผลกระทบ

จากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียในญ่ีปุ่น

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนพฤษภาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 ซึ่งเป็นการปรับตัวที่

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงร้อยละ 0.1 โดยสัดส่วนการลงทุนที่ปรับตัวเข้มแข็งที่สุดมาจากการลงทุนใน

กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ ในขณะที่สัดส่วนการลงทุนอื่นๆ เกือบทั้งหมดปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อ    

ผลการด าเนินงานของกองทุน

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน: สัดส่วนการลงทุนใน TOWA บริษัท

ในธุรกิจการประกอบเซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งเป็นผู้น าในด้านการผลิตเครื ่องมือส าหรับการขึ้นรูป          

เซมิคอนดักเตอร์ โดยเฉพาะความแข็งแกร่งในกระบวนการขึ้นรูปและกระบวนการแยกชิ้นส่วนก่อน     

การประกอบ (singulation) ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน เนื ่องด้วยดัชนีกลุ ่มเซมิ        

คอนดักเตอร์ (PHLX Semiconductor Sector Index /SOX) ฟื้นตัวขึ้น หลังจากที่ปรับตัวลดลงใน

เดือนก่อน ซึ่งมีสาเหตุมาจากการรายงานผลก าไรสุทธิอย่างอ่อนแอของบริษัทเซมิคอนดักเตอร์ระดับ

โลกในเดือนเมษายน ในอีกด้านหนึ่ง แม้ว่า NVIDIA จะรายงานผลก าไรสุทธิอย่างเข้มแข็ง และเป็นระดับ

ที่สูงกว่าที่คาดไว้ ทว่าแรงส่งในการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาหุ้นเกิดขึ้นในระดับที่รวดเร็วเกินไป ส่งผล

ให้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์โดยรวมปรับตัวลดลงในช่วงปลายเดือนพฤษภาคม 

ราคาหุ้นของกลุ่มธนาคารระดับภูมิภาคปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมีแรงสนับสนุนมาจากอัตราดอกเบี้ยระยะ

ยาวของสหรัฐฯ ที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูง ประกอบกับมุมมองคาดการณ์เกีย่วกับการฟ้ืนตวัของผลก าไร

สุทธิ จากการเปล่ียนแปลงการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ทั้งนี้ สัดส่วน

การลงทุนใน Iyogin Holdings ธนาคารระดับภูมิภาคที่มีส านักงานใหญ่ในพื้นที่ Shikoku เป็นปัจจัย

บวกต่อกองทุน ซึ ่งราคาปรับตัวเพิ ่มขึ ้นอย่างรวดเร็ว หลังจากการประกาศปรับเพิ ่มเป้าหมาย

อัตราส่วนการจ่ายเงินปันผล จากร้อยละ 23 เป็นร้อยละ 28

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน: ราคาหุ้นของ Kanto Denka Kogyo

บริษัทผู้ผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เคมีหลากหลายประเภท โดยเฉพาะสารเคมีที่มีการใช้งานแบบ

เฉพาะเจาะจง ก๊าซชนิดพิเศษ และวัสดุอิเล็กทรอนิกส์ที ่ใช้ในอุตสาหกรรม เช่น เซมิคอนดักเตอร์ 

อิเล็กทรอนิกส์ และการใช้งานด้านการรักษาสิ่งแวดล้อม ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน 

เนื่องจากบริษัทรายงานผลประกอบการเต็มปีงบประมาณ 2566 ที่แสดงถึงการปรับตัวลดลงของ    

ผลก าไรจากการด าเนินงานซึ ่งปรับตัวลดลง 2 พันล้านเยน แม้ว่าผลิตภัณฑ์ที ่ เกี ่ยวข้องกับ                 

เซมิคอนดักเตอร์มีการฟื้นตัวขึ้น ทว่าบริษัทเผชิญกับการหยุดชะงักในธุรกิจวัตถุดิบส าหรับแบตเตอรี่ 

เนื่องด้วยอุปสงค์ที่ซบเซา

ราคาหุ้นของ KAGA Electronics บริษัทผู้ให้บริการด้านการผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (EMS)

ส าหรับเซมิคอนดักเตอร์และเครื่องมือทางอิเล็กทรอนิกส์ ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน แม้ว่า

บริษัทจะรายงานผลประกอบการเต็มปีงบประมาณ 2566 ในระดับที่สูงกว่าที่บริษัทคาดไว้ ทว่ายังคงเป็น

ระดับต ่ากว่าที ่นักลงทุนคาดการณ์ ประกอบกับมุมมองต่อผลก าไรจากการด าเนินงานส าหรับ

ปีงบประมาณ 2567 ยังคงไม่เปลี่ยนแปลง (ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 y-y) เนื่องด้วยการปรับระดับ

สินค้าคงคลังอย่างต่อเนื่อง



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

เมื่อพิจารณาตามสถิติ หุ้นขนาดเล็กจะปรับตัวดีกว่าหุ้นขนาดใหญ่ในช่วงเวลาที่นักลงทุนรายย่อยเข้า

ลงทุนในตลาดหุน้ญี่ปุ่นมากกว่านักลงทุนต่างชาติ ซึ่งในเดือนพฤษภาคมนักลงทุนรายย่อยมีการขาย

หุ้นจ านวนมาก ขณะที่อุปสงค์ส าหรับกองทุนรวมหรือกองทุน ETFs จากนักลงทุนต่างชาติที่ลงทุนใน

หุ้นขนาดใหญ่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนคาดการณ์ว่าหุ้นขนาดเล็กจะไม่ปรับตัวอ่อนแอ

กว่าหุ้นขนาดใหญ่อย่างมีนัยส าคัญ

นอกจากนี้กองทุนยังคงเข้าลงทุนในภาคธุรกิจที่มีศักยภาพการเติบโต โดยผู้จัดการกองทุนคาดว่า

ราคาหุ้นจะปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง จากระดับราคาในปัจจุบันของพอร์ตการลงทุนไม่ได้มีราคาสูงเกิน

กว่าความเป็นจริงหากพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี้นักลงทุนคาดการณ์

ว่าตลาดหุ้นญี่ปุ่นจะปรับตัวอย่างมีเสถียรภาพ เนื่องด้วยภาวะเงินฝืดที่ได้สิ้นสุดลงแล้วจากการปรับ

ขึ้นค่าแรงจ านวนมากในช่วงฤดูใบไม้ผลิ รวมไปถึงการปฏิรูปด้านธรรมาภิบาลที่ก าลังด าเนินไปอย่าง

ต่อเนื่อง ซึ่งมีโครงการเข้าซื้อหุ้นคืนมูลค่ามากกว่า 7 ล้านล้านเยน

ผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดเล็กได้ผ่านจุด

ต ่าสุดไปแล้ว และมีโอกาสที่จะปรับตัวเข้มแข็งกว่า

หุ้นขนาดใหญ่ในระยะถัดไป

การประเมินมูลค่าของหุ้นขนาดเล็กค่อนข้างถูก

เมื่อเทียบกับหุ้นขนาดใหญ่ อีกทั้งการเติบโตของ

ผลก าไรยังมีความน่าดึงดูด

แหล่งข้อมูล: Nomura MUFG: Trust Bank, MUFG Asset Management ณ 31 พ.ค. 67 *กองทุนหลักจัดตั้งเมื่อ 20 มี.ค. 58 
หมายเหตุ: R/N Small อ้างอิงจาก Russell/Nomura Small Cap และ R/N Large อ้างอิงจาก Russell/Nomura Large Cap 



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ปันผล 

(KF-JPSCAPD)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund 

(Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงิน

ลงทุนในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

สะสมมูลค่า (-A):

ผู้ลงทุนสถาบัน (-I):

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund ณ พ.ค. 67

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิเ์ปล่ียนแปลงขอ้มลูทั้งหมดโดยไม่จ าเปน็ตอ้งแจง้ให้ทราบล่วงหน้า  กองทนุ

อาจลงทุนในตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 

grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงสูงขึ้นจากการ

ไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  กองทุน KFJPSCAP มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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