
ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

ในเดือนมกราคม บรรยากาศการลงทุนเกี่ยวกับสภาพแวดล้อม

ของอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นระยะเวลายาวนานขึ้นถูก

แทนท่ีด้วยมุมมองคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวลดลงเล็กน้อยและ

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนี S&P500 ในเดือนมกราคม

ปัจจัยลบต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนใน Tesla, Duolingo และ

The Trade Desk ขณะท่ีปัจจัยบวกมาจากสัดส่วนการลงทุน NVIDIA,

Netflix และ Doordash

มุมมองและกลยุทธ์การลงทุน
กองทุนยังคงมีความเชื่อมั่นในบริษัทของพอร์ตการลงทุน ซึ่งบริษัทต่างๆยังคงแสวงหาโอกาสของ

การเติบโตในระยะยาว ด้วยพัฒนาการใหม่ที่อาจก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลง ขณะที่ผู้จัดการกองทุน

ยังคงมองหาและเข้าถือครองหุ้นของบริษัทเพียงไม่กี่แห่งที่มีคุณลักษณะโดดเด่น และสามารถสร้าง

ผลตอบแทนท่ีน่าดึงดูดในระยะยาว  

กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสอิควติี ้(KFUS)

กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสอิควติีเ้พือ่การเลีย้งชีพ 

(KFUSRMF)

กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสอิควติีเ้พือ่การออม (KFUSSSF)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

Baillie Gifford Worldwide US Equity Growth Fund, 

Class B Acc (USD)

ภาพรวมตลาด

มกราคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวลดลงเล็กน้อยในเดือนมกราคม และคิดเป็นการปรับตัวที่

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง S&P 500 ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน: สัดส่วนการลงทุนใน NVIDIA บริษัทผู้ผลิตชิป เป็นปัจจัย

บวกต่อกองทุนมากที่สุด ซึ่ง NVIDIA มีปัจจัยสนับสนุนหลายประการ ได้แก่ การเป็นผู้ผลิตฮาร์ดแวร์ที่

รองรับการเปลี่ยนไปใช้ระบบประมวลผลแบบเร่งความเร็ว รวมไปถึงการรายงานผลประกอบการของ

ลูกค้ารายใหญ่จ านวนมากสะท้อนให้เห็นว่าอุปสงค์ส าหรับผลิตภัณฑ์ของ NVIDIA ยังคงอยู่ในระดับสูง 

เนื่องจากเป็นบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ที่สุดของโลก ซึ่งก าลังพัฒนาเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) 

เข้าไปในผลิตภัณฑ์ของบริษัท นอกจากนี้แนวโน้มดังกล่าวก าลังขยายตัวไกลเกินกว่าบริษัทเทคโนโลยี

ขนาดใหญ่อื่นๆ และคาดว่าระดับของอุปสงค์ที่เกิดขึ้นจะเป็นปัจจัยบวกต่อ NVIDIA

ราคาหุ้นของ Netflix ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่ง หลังจากมีการรายงานว่าจ านวนสมาชิกของ

แพลตฟอร์มบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณ 13 ล้านบัญชี โดยการปรับตัวเพิ่มขึ้นส่วนหนึ่งได้รับแรง

ขับเคล่ือนมาจากการแก้ไขปัญหาการแชร์รหัสผ่าน (password) นอกจากนี้การเติบโตของบริษัทยังคง

น่าประทับใจ และมีอัตราก าไรขั้นต้นที่เติบโต ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนคาดว่าการขยายตัวของจ านวน

สมาชิกอย่างต่อเนื่อง จะเป็นปัจจัยสนับสนุนการสร้างรายได้ของ Netflix เนื่องด้วยบริษัทสามารถ

กระจายต้นทุนการผลิตเนื้อหาไปยังผู้รับชมได้ในจ านวนที่มากขึ้น

Doordash บริษัทผู้ให้บริการแพลตฟอร์มสั่งอาหารออนไลน์ และส่งอาหารภายในประเทศ เริ่มต้นปี 

2567 ด้วยการปรับตวัเพ่ิมขึน้ โดยยอดค าส่ังซื้อปรับตัวเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัในรอบปีที่ผ่านมา ท าให้

ในปัจจุบันบริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดที่มากกว่าคู่แข่งประมาณเกือบ 3 เท่า อีกทั้งฝ่ายบริหารยังคงให้

ความส าคัญกับการพัฒนาประสิทธิภาพของการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง ซึ่งรายได้ของบริษัทมี   

การเติบโตตามขนาดของธุรกิจ และมีความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดอย่างแข็งแกร่งมากขึ้น 

ทั้งนี้ Doordash ยังคงอยู่ในต าแหน่งที่ดีส าหรับการแข่งขัน ซึ่งจะปัจจัยที่สนับสนุนให้บริษัทสามารถ

ลงทุนเพิ ่มเติมในด้านการขยายธุรกิจ และมีความได้เปรียบในการสร้างการเติบโตท่ามกลาง

สภาพแวดล้อมของสินเชื่อที่มีความตึงตัวมากขึ้น

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน: สัดส่วนการลงทุนใน Tesla เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนมาก

ที่สุด เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง โดยฝ่ายบริหารมีมุมมองเชิงระมัดระวังต่ออุปสงค์

ส าหรับธุรกิจรถยนต์ เนื่องจากสภาพแวดล้อมของอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ส่งผลเชิงลบต่อ

ความสามารถในการประหยัดต้นทุนของรถยนตร์ุ่นที่จ าหน่ายในปัจจุบัน ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทเผชิญ

กับแรงกดดัน นอกจากนี้อัตราก าไรของบริษัทปรับตัวลดลง เนื่องด้วยการปรับลดราคาขาย และ     

การลงทุนเพิ่มเติมเพื่อขยายก าลังการผลิต Cybertruck ทั้งนี้ บริษัทมีเป้าหมายในการน าเสนอรถยนต์

ที่มีราคาถูกลงบนแพลตฟอร์มใหม่ภายในปี 2568 อย่างไรก็ดีผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวก

ต่อโอกาสของการลงทุนใน Tesla เนื่องจากการเป็นผู้น าของผู้ผลิตรถยนต์ อีกทั้งคาดว่าการขยาย

ธุรกิจดังกล่าวจะเป็นปัจจัยสนับสนุนต าแหน่งของความเป็นผู้น าเพ่ิมเติม

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



สัดส่วนการลงทุนใน ใน Duolingo บริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับการศึกษาด้วยการประยุกต์การสอน

ผ่านการเล่มเกม ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยธุรกิจของ Duolingo ก าลังเติบโตอย่าง

รวดเร็ว และเหนือกว่ามุมมองคาดการณ์ของผู้จัดการกองทุน ซึ่งบริษัทใช้ความสามารถด้าน AI ในการ

น าเสนอผลิตภัณฑ์และสร้างเนื้อหาอย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้นบนแอปพลิเคชันของบริษัท ซึ่งคาดว่า

การเติบโตของบริษัทอาจจะเร่งตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ มุมมองเชิงบวกบางส่วนได้สะท้อนเข้าไปใน

ราคาหุ้น และมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งเป็นอย่างมากในปี 2566 โดยการชะลอตัวในช่วงที่ผ่าน

มาอาจสะท้อนถึงการปรับตวัเพ่ิมขึน้อยา่งแขง็แกร่งในช่วงกอ่น นอกจากนี ้ในช่วงปลายปี 2566 กองทุน

ปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Duolingo และสับเปล่ียนการลงทุนไปยังแนวคิดใหม่อื่นๆแทน อย่างไรก็ตาม

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกเกี่ยวกับโอกาสของการลงทุนใน Duolingo

สัดส่วนการลงทุนใน The Trade Desk บริษัทผู้ให้บริการแพลตฟอร์มการซื้อโฆษณาด้วยโปรแกรม

ปรับตัวลดลงเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ทว่าธุรกิจของบริษัทมีจุดเด่นในการช่วยอ านวยความสะดวกใน

การซื้อโฆษณา โดยเฉพาะการโฆษณาบนโทรทัศน์ระบบสตรีมมิ่ง ซึ่งผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าธุรกิจ

ของบริษัทอาจเป็นหนึ ่งในผู้รับผลประโยชน์สูงสุดจากการเปลี ่ยนแปลงเกี ่ยวกับการใช้จ่ายด้าน         

การโฆษณาทางออนไลน์อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามมุมมองคาดการณ์เชิงระมัดระวังของฝ่ายบริหาร

ต่อผลประกอบการ และภาพรวมด้านการใช้จ่ายเกี่ยวกับการโฆษณาที่ปรับตัวลดลง เป็นปัจจัยกดดัน

ราคาหุ้นของบริษัทให้ปรับตวัลดลงในเดอืนมกราคม ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าประเด็นดังกล่าว

เป็นปัจจัยกดดันเพียงชั่วคราว และกองทุนยังคงเน้นให้ความส าคัญกับโอกาสของการลงทุนในระยะยาว 

ซึ่งคาดว่า The Trade Desk จะสามารถสร้างรายได้เพิ่มขึ้นได้อีกหลายเท่าตัว เนื่องด้วยความส าคัญ

ของแพลตฟอร์มต่อผู้ลงโฆษณาที่เพิ่มมากขึ้น

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

มุมมองของนักลงทุนเกี ่ยวกับทิศทางอัตราดอกเบี ้ยมีการปรับเปลี ่ยนไปมาอีกครั ้งหนึ ่ง โดย             

การเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วของอัตราดอกเบี้ยได้ผ่านพ้นไป ขณะที่การโต้เถียงเกี่ยวกับความเป็นไปได้

ในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยมิได้เป็นแรงขับเคลื่อนให้เกิดความผันผวนในระดับเดียวกันกับที่เคยเกิดขึ้น

ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามการรายงานผลประกอบการของบริษัทในพอร์ตการลงทุนในช่วงแรก

ของปีแสดงให้เห็นถึงการบริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งบริษัทจ านวนมากได้เริ่มต้นขึ้นใน

รอบกว่าหนึ่งปีที่ผ่านมา และก าลังจะเริ่มเห็นผลลัพธ์เชิงบวกที่ชัดเจน 

การเติบโตโดยรวมยังคงมีความเข้มแข็งในเชิงบวก โดยเฉพาะในสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มผู้ให้บริการ

ซอฟต์แวร์ส าหรับภาคธุรกิจ ขณะที่อุปสงค์ในกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับผู้บริโภคก าลังชะลอตัว ทั้งนี้ ภาพรวม

ของพัฒนาการในปีนี้จะเป็นปัจจัยสนับสนุนความเชื่อมั่นของผู้จัดการกองทุนอย่างเข้มแข็งส าหรับ

พอร์ตการลงทุนในปัจจุบัน รวมไปถึงโอกาสของการเติบโตในระยะยาวที่คาดว่าจะเป็นแรงสนับสนุน     

ผลการด าเนินงานของกองทุน



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรี

ยูเอสอิควิตี้ 

(KFUS) 

กองทุนเปิดกรุงศรี

ยูเอสอิควิตี้

เพื่อการเลี้ยงชีพ 

(KFUSRMF)

กองทุนเปิดกรุงศรี

ยูเอสอิควิตี้เพื่อการออม 

(KFUSSSF)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Baillie Gifford Worldwide US Equity Growth 

Fund, Class B Acc (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 

80.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีการจ่ายเงินปันผล มีการจ่ายเงินปันผล

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของทีมผู้จัดการกองทุน 

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด

สะสมมูลค่า:

หน่วยลงทุนชนิด

ผู้ลงทุนสถาบัน:

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

หมายเหตุ: SSF เป็นกองทุนเพื่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ๏ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้

เป็นสิ ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ กองทุนป้องกันความเสี ่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตาม       

ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับ

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



๏ SSF เป็นกองทุนเพื ่อส่งเสริมการออม และ RMF เป็นกองทุนที ่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อ

เกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทนุ SSF และ RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทนุไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า 

หรือน าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ กองทุนไทยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non –

investment Grade) หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) โดยมีสัดส่วน

การลงทุนในตราสารดังกล่าวเมื่อรวมกับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักจะไม่เกินร้อยละ 20 ของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) และตราสารที ่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

(Structured note)

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก Baillie Gifford Worldwide US Equity Growth Fund

ณ ม.ค. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง 

ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูล

ทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงิน

คืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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