
ภาวะตลาด
ในเดือนพฤษภาคม ตลาดสินทรัพย์ทางการเงินปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก

มุมมองเชิงบวกเกี ่ยวกับข ้อมูลเศรษฐกิจ ทว่าบรรยากาศ

การลงทุนชะลอตัวในช่วงหลังของเดือน เนื่องจากการรายงาน

ข้อมูลอัตราเงินเฟ้อท่ัวโลกท่ียังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูง

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนพฤษภาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

โดยรวมปรับตัวเพิ่มขึ้น และยังคงสามารถสร้างรายได้อย่าง

มีเสถียรภาพ

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนในตลาดหุ ้นของประเทศพัฒนาแล้วเป็น

ปัจจัยบวกต่อกองทุนมากที่สุด

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสัญญาณของสภาพแวดล้อมทางมหภาคยังคงมีความทนทานต่อ

ความผันผวน ส่งผลให้กองทุนปรับเพ่ิมการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ขณะที่ยังคงความยืดหยุ่นของ

พอร์ตการลงทุน เนื่องด้วยมุมมองเกี่ยวกับความผันผวนของข้อมูลด้านมหภาคในระยะส้ัน

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลมัลติแอสเซท

อินคัมเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFMINCOM)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

Fidelity Funds – Global Multi Asset 

Income Fund

พฤษภาคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนหลักยังคงสามารถสร้างรายได้อย่างมีเสถียรภาพสอดคล้องกับวัตถุประสงค์การลงทุน 

ขณะเดียวกันผู้จัดการกองทุนยังคงทบทวนอัตราการจ่ายเงินปันผลอย่างต่อเนื่องเพื่อสร้าง 

ความเชื ่อมั ่นที ่ว่าอัตราการจ่ายเงินปันผลยังคงมีความน่าดึงดูดและมีความยั ่งยืน ทั ้งนี้            

ผลการด าเนินงานโดยรวมของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นในรอบเดือน ท่ามกลางมุมมองเชิงบวกของ

นักลงทุนเกี่ยวกับข้อมูลด้านเศรษฐกิจ

สินทรัพย ์สร้างผลตอบแทนหลัก (Core Yield assets): สัดส ่วนการลงทุนในตราสาร            

กึ่งหนี้กึ่งทุน (hybrid bonds) เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน และผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมอง    

เชิงบวกต่อการลงทุนในตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ท้ังในด้านปัจจัยพ้ืนฐานและการประเมินมูลค่าที่ยังคง

มีความน่าดึงดูด ขณะเดียวกันสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนสูง (high yield) 

ของยุโรปและเอเชียเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนเช่นกัน

สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับลงทุนได้ (investment grade) 

เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมีความระมัดระวังต่อการลงทุนในสินทรัพย์ที่มี

ความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสหรัฐฯ เนื่องจากมีมุมมองว่านักลงทุนจะ

ไม่ได้รับส่วนชดเชยผลตอบแทนในระดับที่เพียงพอส าหรับความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการด าเนิน

นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และการปรับตัวของอัตราเงินเฟ้อ รวมถึงผลกระทบต่อ

การเติบโตที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต

นอกจากนี้สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ในรูปสกุลเงินท้องถิ่น

เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนเล็กน้อย

สินทรัพย์ที่มีอัตราผลตอบแทนเติบโต (Growing Yield assets): สัดส่วนการลงทุนในตลาดหุ้น

ของประเทศพัฒนาแล้วเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนมากที ่สุด โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจาก

บรรยากาศการลงทุนโดยรวมในเชิงบวก เนื่องจากการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจในระดับท่ีแข็งแกร่ง

ประกอบกับการคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางประเทศหลัก

สินทรัพย์ทางเลือก (Alternative Yield assets): สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน

เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน เนื่องจากเป็นสินทรัพย์ที่ปรับตัวอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย และปรับตัว

อย่างมีเสถียรภาพในเดือนนี้ นอกจากนี้สัดส่วนการลงทุนในสินเชื่อหรือตราสารอนุพันธ์ของ

สินเชื่อภาคเอกชน (structured credit) เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนเช่นกัน ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุน

ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ structured credit เนื่องจากอัตราผลตอบแทนในระดับน่าดึงดูดและ

คุณภาพของเครดิตท่ีมีความแข็งแกร่ง

สินทรัพย์ที่มีความยืดหยุ่น (Flexible assets): สัดส่วนการลงทุนในหุ้นหมวดธนาคาร และหุ้น

หมวดการแพทย์เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุนในรอบเดือน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สินทรัพย์สร้างผลตอบแทนหลัก (Core Yield assets): กองทุนเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนใน    

ตราสารหนี้ high yield ของยุโรป เนื่องจากการประเมินมูลค่าที่มีความน่าดึงดูด ขณะที่อัตรา

การผิดนัดช าระหนี้อยู่ในระดับต ่า ประกอบกับทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) นอกจากนี ้ส าหรับสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้ของกลุ ่มประเทศ       

ตลาดเกิดใหม่ กองทุนได้ปิดสัดส่วนการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลแอฟริกาใต้ เนื่องจากมุมมอง

ด้านความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการเลือกตั้ง

สินทรัพย์ที ่ม ีอ ัตราผลตอบแทนเติบโต (Growing Yield assets): กองทุนเพิ ่มสัดส่วน         

การลงทุนในตลาดหุ้น เนื่องด้วยความทนทานต่อความผันผวนของเศรษฐกิจที่ด าเนินไปอย่าง

ต่อเนื่อง และผลก าไรสุทธิในสหรัฐฯ ยังคงมีความแข็งแกร่ง และก าลังมีการฟื้นตัวส าหรับตลาด

ภายนอกสหรัฐฯ

สินทรัพย์ที ่มีความยืดหยุ่น (Flexible assets): กองทุนเปิดสถานะ put options (ตราสาร

อนุพันธ์ ซึ่งให้สิทธิผู้ซื ้อหรือผู้ขายในการขายสินทรัพย์อ้างอิง) ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ เพื่อเป็น  

การป้องกันความเสี ่ยงจากการคาดการณ์เกี ่ยวกับข้อมูลดัชนีราคาผู ้บริโภค (CPI) ทั้งนี้ 

ผู้จัดการกองทุนยังคงใช้ options เพื่อเป็นเคร่ืองมือในการรับมือกับความผันผวนของตลาดและ

สภาพแวดล้อมทางมหภาค

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสัญญาณของสภาพแวดล้อมทางมหภาคท่ียังคงมีความทนทานต่อ

ความผันผวน ส่งผลให้กองทุนปรับเพิ่มความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนในระยะปานกลาง ขณะที่

ยังคงความยืดหยุ่นของพอร์ตการลงทุน เนื่องจากมุมมองเกี่ยวกับความผันผวนของข้อมูล

ด้านมหภาคในระยะส้ัน

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นปันผลคุณภาพสูง เนื่องจากมีคุณสมบัติเชิงรับใน

ระดับสูงส าหรับสัดส่วนการลงทุนในตลาดหุ้น อีกทั้งยังมีอัตราผลตอบแทนปรับด้วยความเสี่ยง

ในระดับน่าดึงดูด รวมไปถึงการมีเงินปันผลเป็นกระแสรายรับ



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ท่ามกลางเศรษฐกิจที่มีความทนทานต่อความผันผวนในปัจจุบัน ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิง

บวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้น เนื ่องจากคุณสมบัติในด้านสภาพคล่องและการมีคุณภาพใน

ระดับสูงส าหรับการเพิ ่มความเสี ่ยงของการลงทุนในตลาดมากกว่าสินทรัพย์ที ่ม ีอ ัตรา

ผลตอบแทนในระดับสูง ทั้งนี้ กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนเชิงแท็กติกใน options ซึ่งอ้างอิงดัชนี

ตลาดหุ้นที่มีสภาพคล่องเมื่อมองเห็นโอกาสของการลงทุน ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนศักยภาพใน

การปรับตัวเพิ่มขึ้นของกองทุน และจ ากัดความเสี่ยงของการปรับตัวลดลง 

กองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนที ่น ้อยกว่าตลาดโดยรวมในตราสารหนี ้ภาคเอกชนที ่มี       

ความเสี่ยงในระดับสูง เนื่องจากการปรับตัวแคบลงของส่วนต่างอัตราผลตอบแทน ขณะที่โอกาส

ของการปรับตัวเพิ่มขึ้นมีอยู่จ ากัด โดยกองทุนเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะสั้น   

เนื่องด้วยอัตราผลตอบแทนที่มีความน่าดึงดูด และความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับต ่า 

อย่างไรก็ดีผู้จัดการกองทุนให้ความระมัดระวังในระดับสูงกว่าต่อสินทรัพย์ที่มีความอ่อนไหวกับ

อัตราดอกเบี้ย เนื ่องจากอัตราเงินเฟ้อที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่คาดไว้ ประกอบกับ   

ความเสี่ยงจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเป็นระยะเวลายาวนานขึ้น

ส าหรับสัดส่วนการลงทุนในตลาดหุ้น กองทุนเน้นการลงทุนในธุรกิจที่มีความเชื ่อมั่นอย่าง

แข็งแกร่ง เช่น หมวดธนาคาร, หมวดพลังงานของสหรัฐฯ, หมวดการแพทย์, ตลาดหุ้นเกาหลีและ

ตลาดหุ้นยุโรป โดยหมวดธนาคารของญี่ปุ่นและยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งในปีนี้ ซึ่งมี

ปัจจัยสนับสนุนมาจากสภาพแวดลอ้มของอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูงโดยเปรียบเทียบ ในขณะท่ี

หมวดพลังงานของสหรัฐฯ มีศักยภาพในการสร้างรายได้อย่างน่าดึงดูดและมีโอกาสใน           

การปรับตัวเพิ่มขึ้นในระยะถัดไป อีกทั้งปัจจัยพื้นฐานของราคาน ้ามันยังคงเป็นแรงสนับสนุน และ

ยังมีลักษณะเป็นการป้องกันความเสี่ยงในระดับดี หากว่าอัตราเงินเฟ้อกลับมาเร่งตัวขึ้นอีกครั้ง 

นอกจากนี้ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อหมวดการแพทย์ส าหรับคุณสมบัติเชิงรับ และ

มุมมองต่อผลก าไรสุทธิอย่างเข้มแข็ง 

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นเกาหลี จากการประเมินมูลค่าที่น่าดึงดูด รวมถึง

คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของปริมาณการค้าโลก และรอบวัฏจักรของภาคการผลิต 

ขณะเดียวกันผู้จัดการกองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรป เนื ่องจากสัญญาณทาง

เศรษฐกิจของยุโรปที่ดีขึ้น และทิศทางการด าเนินนโยบายแบบผ่อนคลายโดยเปรียบเทียบของ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ผลการด าเนินงานขยายวงกว้างออกจาก

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ

อัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับสูงที่สุดในรอบหลายปีส าหรับประเทศพัฒนาแล้ว ท าให้ความแตกต่าง

ของอัตราผลตอบแทนระหว่างประเทศตลาดเกิดใหม่และประเทศพัฒนาแล้วปรับตัวลดลง         

เป็นอย่างมาก อย่างไรก็ตามอัตราผลตอบแทนของประเทศตลาดเกิดใหม่ยังคงมีความน่าดึงดูด

เมื่อเปรียบเทียบกับสถิติในช่วงที่ผ่านมาอย่างเช่น บราซิล ขณะเดียวกันตราสารหนี้ของประเทศ

ตลาดเกิดใหม่ในสกุลเงินที่มีความเข้มแข็งยังคงเป็นแหล่งของการระดมทุน ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุน

ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อตราสารกึ่งหนี้กึ ่งทุน เนื ่องจากการประเมินมูลค่ายังคงมีความ         

น่าดึงดูด และกิจกรรมในการออกตราสารยังคงมีความเข้มแข็ง



รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลมัลติแอสเซทอินคัมเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFMINCOM) 

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Fidelity Funds – Global Multi Asset Income Fund 

(Class A-MINC(G)) (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 5

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

การรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุนอัตโนมัติ

KFMINCOM-R: มีนโยบายรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติปีละไม่เกิน 12 ครั้ง โดยจะท าการรับ

ซื้อคืนหน่วยลงทุน KFMINCOM-R และสับเปล่ียนเข้ากองทุน KFCASH-A โดยอัตโนมัติ

KFMINCOM-A: ไม่มีนโยบายรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

KFMINCOM-R                                         KFMINCOM-A

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

หมายเหตุ : การรับซื้อคืนหนว่ยลงทุนโดยอตัโนมัตจิะท าให้จ านวนหนว่ยลงทนุของผู้ถือหน่วยแต่ละรายลดลง

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้  (non-

investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้ง

จ านวน  แต่อาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของ

กองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก Fidelity 

Funds – Global Multi Asset Income Fund ณ พ.ค. 67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลัก

และบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลง

ข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ การจ่ายผลตอบแทนรายเดือนขึ้นอยู่กับผลการ

ด าเนินงานของกองทุนหลัก ซึ่งอาจมีโอกาสที่นักลงทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนรายเดือนในบางช่วงเวลา

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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