
กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

และกองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้

ปันผล (KF-JPSCAPD)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

MUFG Japan Equity Small Cap Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนกรกฎาคม หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น 

และปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ ้นขนาดใหญ่ รวมถึงตลาดหุ้น

ญี่ปุ่นโดยรวม

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนกรกฎาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนใน EIKEN Chemical และ Open House

Group เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ขณะท่ีสัดส่วนการลงทุนใน 

TOWA และ MCJ เป็นปัจจัยกดดัน

มุมมองการลงทุน

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

กรกฎาคม 2567

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นมีโอกาสฟื้นตัวขึ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของค่าจ้าง

แรงงานท่ีแท้จริง, การปฏิรูปธรรมาภิบาลของภาคเอกชนในญี่ปุ่น และผลก าไรสุทธิของภาคเอกชน

ท่ีเข้มแข็ง ทว่าตลาดอาจจะยังมีความผันผวน จากความกังวลเกี่ยวกับการด าเนินนโยบายการเงิน



ในเดือนกรกฎาคม หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงจากดัชนี MSCI Japan Small Cap ปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 โดยนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าหุ้นขนาดใหญ่ ซึ่งอ้างอิงจากดัชนี MSCI

Japan Large Cap ที่ปรับตัวลดลงร้อยละ -1.2 และปรับตัวเข้มแข็งกว่าตลาดหุ้นญี่ปุ่นโดยรวม ซึ่ง

อ้างอิงจากดัชนี Nikkei 225 ที่ปรับตัวลดลงร้อยละ -1.4 นอกจากนี้เมื่อพิจารณาในด้านลักษณะ   

ของหุ้น หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตในรอบเดือน

ในช่วงต้นเดือนจนถึงกลางเดือนกรกฎาคม ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมีแรงขับเคลื่อนมาจาก

การเข้าลงทุนของนักลงทุนต่างชาติ ประกอบกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของตลาดหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจาก

การคาดการณ์ของนักลงทุนที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน

กันยายน รวมไปถึงแนวโน้มการอ่อนค่าของค่าเงินเยน เป็นปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมต่อตลาด

ในช่วงถัดมา ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงเล็กน้อย โดยค่าเงินเยนปรับตัวแข็งค่าขึ้นจากความกังวล

เกี่ยวกับนโยบายของนายโดนัลด์ ทรัมป์ ที่อาจถูกน ามาใช้ หากชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

ขณะเดียวกันหลังจากการประกาศผลประกอบการที่ซบเซาของบริษัทเทคโนโลยีในสหรัฐฯ ส่งผลให้เกิด

แรงเทขายหุ ้นที ่เกี ่ยวข้องกับธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์ และเป็นแรงกดดันหลักในตลาดหุ ้นญี่ปุ ่น 

นอกจากนี้ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และลดการเข้าซื้อ

พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น ซึ่งเป็นปัจจัยที่เร่งให้ค่าเงินเยนปรับตัวแข็งค่าขึ้น 

ในช่วงสิ้นเดือน ตลาดหุ้นญี่ปุ่นกลับมาฟื้นตัว น าโดยหุ้นที่เกี่ยวข้องกับเซมิคอนดักเตอร์ หลังจากมี

รายงานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ วางแผนที่จะยกเว้นญี่ปุ่นจากกฎระเบียบใหม่ที่เกี่ยวข้องกับข้อจ ากัดใน          

การส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ไปยังจีน

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนกรกฎาคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวลดลงร้อยละ -1 ซึ่งเป็นการปรับตัวที่

อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงร้อยละ 2.3 โดยปัจจัยบวกหลักต่อกองทุนมาจากสัดส่วนการลงทุนในกลุ่ม

ธุรกิจการแพทยแ์ละการดูแลรักษา ในอีกด้านหนึ่งสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์เป็นปัจจัย

ลบมากที่สุดต่อผลการด าเนินงานของกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ที ่เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน : สัดส่วนการลงทุนใน EIKEN 

Chemical หนึ่งในบริษัทผู้ผลิตน ้ายาที่ใช้ในการวิเคราะห์ที่ใหญ่ที่สุดในญี่ปุ่น โดยราคาหุ้นของบริษัท

ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจาก NIPPON ACTIVE VALUE FUND นักลงทุนเชิงรุกจากสหราชอาณาจักร 

ได้ปรับเพิ่มน ้าหนักการถือครองหุ้นของบริษัทในเดือนกรกฎาคม ประกอบกับหลังจากช่วงกลางเดือน

บรรยากาศการลงทุนที ่อย ู ่ ในสภาวะการหลีกเล ี ่ยงการลงทุนในสินทรัพย์ เส ี ่ยง (risk-off 

environment) เป็นแรงส่งเชิงบวกต่อกลุ่มหุ้นเชิงรับ (defensive) และเป็นปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมต่อ

ราคาหุ้นของบริษัท

สัดส่วนการลงทุนใน Open House Group บริษัทอสังหาริมทรัพย์ซึ ่งมีความแข็งแกร่งในด้าน       

การปรับปรุงและขายต่อที ่อยู ่อาศัยภายในเขตโตเกียวเป็นปัจจัยบวกเช่นกัน โดยแม้ว่าจะไม่มี            

การรายงานเหตุการณ์ส าคัญที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ทว่าราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น จาก    

ความคาดหวังว่าการฟ้ืนตัวของตลาดที่อยู่อาศัยในโตเกียวจะส่งผลดีต่อผลประกอบการของบริษัท 

หลักทรัพย์ที ่เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน : สัดส่วนการลงทุนใน TOWA

บริษัทผู้ผลิตชั้นน าในธุรกิจการขึ้นรูปเซมิคอนดักเตอร์ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ถึงแม้ว่าบริษัท        

ซึ ่งเป็นเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ระดับโลกจะรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง ทว่าดัชนีกลุ่ม                   

เซมิคอนดักเตอร์ (PHLX Semiconductor Sector Index /SOX) ปรับตัวลดลงถึงร้อยละ -10.5 ใน

เดือนกรกฎาคม นอกจากนี้ราคาหุ้นของบริษัทยังปรับตัวลดลง เนื่องจากมีการประกาศว่ารัฐบาล

สหรัฐฯ ก  าลังพิจารณาการก าหนดมาตรการจ าก ัดการส่งออกที ่ เข ้มงวดที ่ส ุดต่อบริษ ัท                   

ในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ เช่น ASML, Lam Research และ Tokyo Electron หากบริษัทเหล่านี้ยังคงมี

การให้บริการเทคโนโลยีแก่จีน 

สัดส่วนการลงทุนใน MCJ บริษัทผู้ให้บริการคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลระดับ high-end และผลิตภัณฑ์ที่

เกี ่ยวข้องโดยเฉพาะในภูมิภาคยุโรป เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนเช่นกัน แม้ว่าจะมีปัจจัยบวกจาก        

ความคาดหวังด้านศักยภาพการเติบโตในยโุรป เนื่องด้วยบริษัทมรีายได้จากยุโรปเป็นสัดส่วนประมาณ

ร้อยละ 30 ทว่าราคาหุ้นของบริษัทกลับปรับตัวลดลงตั้งแต่ช่วงกลางเดือนกรกฎาคม ประกอบกับ   

แรงกดดันเพิ่มเติมจากการแข็งค่าของเงินเยนเมื่อเทียบกับเงินยูโร

แม้ว่าตลาดหุ้นญี่ปุ่นจะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงต้นเดือนสิงหาคม ทว่าผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองว่าตลาดจะฟื้นตัวขึ้นจากปัจจัยพื้นฐานที่ยังคงแข็งแกร่ง ประการแรก คือ ค่าจ้างแรงงาน

แท้จริงที่ฟื้นตัวขึ้นในแดนบวกซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการขึ้นค่าแรงในระดับสูง ประการที่สอง   

การปฏิรูปธรรมาภิบาลของภาคเอกชนในญี่ปุ่นมคีวามคืบหนา้อยา่งมีเสถียรภาพ ด้วยการมีโครงการ

ซื้อหุ้นคืนมูลค่ามากกว่า 7 ล้านล้านเยน ประการที่สาม ผลก าไรสุทธิของภาคเอกชนในช่วงเดือน

เมษายนถึงเดือนมิถุนายนยังมีความเข้มแข็ง 

อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นอาจถูกครอบง า ด้วยถ้อยแถลงของผู้ก าหนดนโยบาย และอาจปรับตัวอย่าง

ผันผวน เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับการด าเนินนโยบายการเงิน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดเล็กได้ผ่าน      

จุดต ่าสุดไปแล้ว และมีโอกาสที่จะปรับตัวเข้มแข็ง

กว่าหุ้นขนาดใหญ่ในระยะถัดไป

แหล่งข้อมูล: Bloomberg, MUFG: Trust Bank, Ministry of health, labour and welfare, MUFG Asset Management 
ณ 31 ก.ค. 67 *กองทุนหลักจัดตั้งเมื่อ 20 มี.ค. 58

ค่าจ้างที่แท้จริงฟื้นตัวขึ้นสู่แดนบวก (ปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1) ในเดือนมิถุนายน

หุ้นคุณค่าปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโตในเดือน

กรกฎาคม ทว่าในช่วงต่อมาหุ้นคุณค่าปรับตัว

ลดลงอย่างรวดเร็ว

Real wage (%)

หลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยบวกมากที่สุด 5 อันดับแรก 

และหลักทรัพย์ที่เป็นปัจจัยลบ 5 อันดับแรก

ในเดือนกรกฎาคม



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ปันผล 

(KF-JPSCAPD)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund 

(Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงิน

ลงทุนในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

สะสมมูลค่า (-A):

ผู้ลงทุนสถาบัน (-I):

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund ณ ก.ค. 67 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิเ์ปล่ียนแปลงขอ้มลูทั้งหมดโดยไม่จ าเปน็ตอ้งแจง้ให้ทราบล่วงหน้า  กองทนุ

อาจลงทุนในตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 

grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  กองทุน KFJPSCAP มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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