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ภาวะตลาด

ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงในเดือนพฤศจิกายน ขณะที่เงินเยน

แข็งค่าขึ้นปิดที่ระดับ 149 ต่อดอลลาร์สหรัฐ จากข้อมูลอัตราเงิน

เฟ้อท่ีสูงขึ้น ซึ่งกระตุ้นการคาดการณ์การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง (TOPIX) 

ในเดือนพฤศจิกายน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจ ัยบวก : สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน 

Rakuten Bank และ Seven & I รวมถึง Asics

ปัจจัยลบ: สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Nippon 

Sanso และ Advantest รวมไปถึงการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน 

MUFG

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการเปลี ่ยนแปลงเชิงโครงสร้างในภาคเอกชนของญี่ปุ ่น และ      

ความมีเสถียรภาพในระดับสูงของประเทศจะสร้างโอกาสของการลงทุนท่ีส าคัญ

พฤศจิกายน 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ในช่วงต้นเดือนพฤศจิกายน ตลาดหุ้นญี่ปุ่นตอบสนองในเชิงบวกต่อผลการเลือกตั้งประธานาธิบดี

สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นญี่ปุ ่นปรับตัวลดลงในช่วงปลายเดือน เนื ่องจากมุมมองเชิง

ระมัดระวังเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบาย ซึ่งเป็นแรงกดดันให้ดัชนี TOPIX ปิดสิ้นเดือน โดย

ปรับตัวลดลงร้อยละ -0.5 ในสกุลเงินเยน ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาในด้านลักษณะของหุ้น หุ้นคุณค่า 

(Value) ปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นเติบโต (Growth) ในรอบเดือน

มุมมองคาดการณ์เกี ่ยวกับการปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางญี่ปุ ่น (BoJ) ใน        

การประชุมเดือนธันวาคมปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น เนื่องด้วยการแสดงความเห็นด้านนโยบายการเงินใน

เชิงเข้มงวดจากผู้ว่าการธนาคาร รวมไปถึงอัตราเงินเฟ้อในระดับสูงกว่าคาด และข้อมูลเกี่ยวกับ

ต้นทุนแรงงานที ่ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น นอกจากนี ้ BoJ ยังชี ้ให้เห็นว่าการเคลื ่อนไหวของอัตรา

แลกเปลี่ยน และข้อมูลเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงเป็นปัจจัยส าคัญต่อการตัดสินใจด้านการด าเนิน

นโยบายในอนาคต ส าหรับในรอบเดือนที่ผ่านมา ค่าเงินเยนปรับตัวแข็งค่าขึ้นอยู่ที่ระดับ 149 ต่อ

ดอลลาร์สหรัฐ จากข้อมูลอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้น ซึ่งกระตุ้นการคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับขึ้น

อัตราดอกเบี้ย

รัฐบาลญี่ปุ่นอนุมัติแผนกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่าประมาณ 39 ล้านล้านเยน รวมถึงการใช้จ่ายด้าน

การคลังมูลค่า 21.9 ล้านล้านเยน ส าหรับการสนับสนุนค่าจ้าง, การแจกเงินสดให้ครัวเรือนที่มี

รายได้น้อย, เงินอุดหนุนค่าก๊าซและค่าไฟฟ้า และการลงทุนในภาคเอกชน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนพฤศจิกายน ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง โดย         

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัวเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ขณะที่การจัดสรรสัดส่วน      

การลงทุนรายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

เมื่อพิจารณารายหลักทรัพย์ สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Rakuten Bank 

(ธนาคารดิจิทัลรูปแบบใหม่) และ Seven & I (บริษัทผู้ด าเนินกิจการร้านสะดวกซื้อ) รวมถึง Asics 

(บริษัทผู้ผลิตรองเท้าวิ ่ง) เป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน โดยราคาหุ้นของ Rakuten Bank

ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการรายงานผลประกอบการอย่างแข็งแกร่ง ซึ่งได้รับแรงขับเคลื่อนมาจาก 

การเติบโตของสินทรัพย์ และการปรับเพิ่มเป้าหมายผลประกอบการทั้งปี ประกอบกับมุมมอง

คาดการณ์เรื่องการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ด้าน Seven & I ซึ่ง

ก าลังอยู่ในช่วงต่อสู้การเข้าครอบครองกิจการ โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นหลังจากมี

ข่าวว่าฝ่ายบริหารอาจย่ืนข้อเสนอซื้อกิจการ นอกจากนี้ ราคาหุ้นของ Asics ปรับตัวเพิ่มขึ้นหลัง

การจัดการประชุมนักลงทุนในเดือนที่ผ่านมา อีกทั้งยังได้ปรับเพิ่มเป้าหมายในแผนการบริหารระยะ

กลาง โดยมีเป้าหมายอัตราก าไรจากการด าเนินงานในระดับร้อยละ 17

ในอีกด้านหนึ ่ง สัดส่วนการลงทุนที ่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Nippon Sanso (บริษัทก๊าซ

อุตสาหกรรม) และ Advantest (บริษัทผู้ให้บริการทดสอบเซมิคอนดักเตอร์) รวมไปถึงการไม่มี

สัดส่วนการลงทุนใน Mitsubishi UFJ Financial Group (MUFG ซึ่งเป็นบริษัทผู้บริการทาง

การเงินที่หลากหลาย) เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน โดยราคาหุ้นของ Nippon Sanso ปรับตัว

ลดลงเนื่องจากการประเมินมูลค่าในระดับค่อนข้างสูง และสถานการณ์ที่ย ่าแย่ลงของโครงการ

ไฮโดรเจน รวมไปถึงความไม่แน่นอนเกี ่ยวกับแนวโน้มความต้องการในญี่ปุ ่นและยุโรป ด้าน 

Advantest แม้ว่าจะรายงานผลประกอบการอย่างแข็งแกร่ง ทว่าราคาหุ้นของบริษัทปรับตัว

ลดลง เนื่องด้วยการขายท าก าไรหลังจากช่วงที่มีผลตอบแทนอย่างโดดเด่น ขณะเดียวกัน ราคา

หุ้นของ MUFG ปรับตัวเพิ่มขึ้นพร้อมกับหุ้นอื่นในหมวดการเงิน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่อาจ

ปรับสูงขึ้นในญี่ปุ่นคาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนผลประกอบการของธนาคาร โดยเฉพาะอย่างยิ่ง

เมื่อมุมมองคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ BoJ เพิ่มมากขึ้น 

หลังจากการเจรจาค่าจ้างในรอบปีนี้ซึ่งเป็นการเจรจาการปรับขึ้นค่าจ้างที่สูงที่สุดในรอบสาม

ทศวรรษ โดยการเตรียมการส าหรับการปรับขึ ้นค่าจ้างประจ าปี 2568 ในช่วงฤดูใบไม้ผลิ 

(shunto) ได้เร่ิมขึ้นแล้ว ท้ังนี้ สหพันธ์แรงงานญี่ปุ่น (Rengo) คาดหวังว่าจะมีการปรับขึ้นค่าจ้าง

อย่างน้อยร้อยละ 5 ในปีหน้า ด้วยข้อมูลที ่บ่งชี ้ถึงการส่งผ่านต้นทุนแรงงาน ประกอบกับ

มาตรการสนับสนุนด้านการใช้จ่ายทางการคลังและมาตรการเงินอุดหนุน จะส่งผลให้การเติบโต

ของค่าจ้างที่แท้จริงมีแนวโน้มด าเนินต่อไป ซึ ่งจะส่งผลเชิงบวกต่อการบริโภคในประเทศและ

เศรษฐกิจโดยรวม นอกจากนี้ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ยังมีมุมมองเชิงบวกต่อพัฒนาการ

เหล่านี้ เนื่องจากประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากแรงขับเคลื่อนของค่าจ้างในญี่ปุ่น

นั้นยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างในด้านธรรมาภิบาลของภาคเอกชน และการบริหารจัดการงบดุล

ที ่ เก ิดขึ ้นในปี 2566 ยังคงด าเนินไปอย่างต่อเนื ่องในปีน ี ้ โดยเมื ่อเปรียบเทียบกับปีก่อน      

ผู้จัดการกองทุนสังเกตเห็นถึงหลักฐานที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับมาตรการในการปรับปรุงประสิทธิภาพ

ของเงินทุน และการด าเนินนโยบายท่ีเป็นมิตรกับผู้ถือหุ้นมากขึน้ รวมไปถึงการปรับตัวเพิ่มขึ้นของ

โครงการซื้อหุ้นคืนและการเติบโตของการจ่ายเงินปันผล ประกอบกับคาดว่าการเปลี่ยนแปลง

ผู้บริหารรุ่นใหม่ของภาคเอกชนในญี่ปุ่นจะเป็นปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมต่อการเปล่ียนแปลงเหล่านี้

ส าหรับในด้านการก ากับดูแล ยังคงเน้นที่การพัฒนาธรรมาภิบาลของภาคเอกชนอย่างต่อเนื่อง

ไปพร้อมกับแผนการปฏิรูปของตลาดหลักทรัพย์โตเกียว (TSE) ซึ่งรวมไปถึงกฎระเบียบการเข้าซื้อ

กิจการใหม่ที่ช่วยให้ Alimentation Couche-Tard สามารถเข้าซื้อกิจการของ 7&I Holdings ได้

ท้ังนี้ ผู้จัดการกองทุนคาดว่าบริษัทในตลาดหุ้นญี่ปุ่นที่มีการซื้อขายอย่างมีส่วนลดเมื่อเทียบกับ

บริษัทคู่แข่งท่ัวโลก จะกลายเป็นเป้าหมายในการควบรวมและเข้าซื้อกิจการ (M&A) ที่น่าสนใจ ซึ่ง

จะเป็นแรงกดดันให้ฝ่ายบริหารต้องเร่งเปล่ียนแปลงการก ากับดูแลเพ่ือปรับปรุงการประเมินมูลค่า

ผู้จัดการกองทุนคาดว่าการปรับปรุงมุมมองคาดการณ์ต่อผลก าไรของบริษัทญี่ปุ่นจะด าเนิน

ต่อไปในปี 2568 โดยคาดว่าการเติบโตของก าไรต่อหุ้นของตลาดหุ้นญี่ปุ่นโดยรวม จะอยู่ในระดับที่

สูงกว่าสหรัฐฯ และยุโรป ท้ังนี้ ผู้จัดการกองทุนจะติดตามผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงแนวโน้ม

เศรษฐกิจโลก และการเคลื่อนไหวของค่าเงินเยนต่อภาพรวมด้านอัตราก าไรอย่างต่อเนื่อง

นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลรวมของการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่ก าลัง

เกิดขึ้นในภาคเอกชนของญี่ปุ่น ร่วมกับเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศ ประกอบการประเมิน

มูลค่าที่ไม่แพง จะสร้างโอกาสของการลงทุนท่ีน่าดึงดูดส าหรับนักลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค ำเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมกำรลงทุนระยะยำวเพื่อเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจ

ลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเสี่ยง และศึกษำสิทธิประโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนใน

อนำคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน ซึ่งอำจมี

ต้นทุนส ำหรับกำรท ำธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำว โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจำกต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำ

แลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน จึงมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งอำจท ำให้ผู้

ลงทุนขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รำยละเอียด

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 

(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เพื่อกำรเลี้ยงชีพ 

(KFJAPANRMF)

นโยบำยกำรลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) 

- JPY Class (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 

ของ NAV 

ระดับควำมเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบำยป้องกัน

ควำมเสี่ยงอัตรำ

แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ

ผู้จัดการกองทุน

นโยบำยกำรจ่ำย

เงินปันผล
จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดำวน์โหลด

สรุปสำระส ำคัญของ

กองทุน

ดำวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund ณ พ.ย. 67

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเทา่นั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดกำรกองทุน กรุงศรี จ ำกัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อำคำรเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสำร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติม
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