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ภาวะตลาด
ในเดือนพฤษภาคม ตลาดหุ้นญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงดัชนี TOPIX ปรับตัว

เพิ่มขึ ้น ขณะที่ค่าเงินเยนเคลื ่อนไหวอย่างผันผวน เนื ่องด้วย    

การเข้าแทรกแซงตลาดค่าเงินของรัฐบาลญี่ปุ ่นเพื ่อควบคุม    

การอ่อนค่าของเงินเยน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกวา่ดัชนี

อ้างอิง (TOPIX) ในเดือนพฤษภาคม

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน

ปัจจัยบวก: สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Asics

และ Hitachi รวมถึงการไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Toyota Motor

ปัจจัยลบ: สัดส่วนการลงทุนท่ีมากกว่าตลาดโดยรวมใน Secom

และ Rakuten Bank รวมไปถึง Shin-Etsu Chemical 

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการเปลี ่ยนแปลงเชิงโครงสร้างในภาคเอกชนของญี่ปุ ่น และ      

ความมีเสถียรภาพในระดับสูงของประเทศจะสร้างโอกาสของการลงทุนท่ีส าคัญ

พฤษภาคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ในเดือนพฤษภาคม ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวอย่างผันผวน เนื่องจากมุมมองคาดการณ์ที่ไม่แน่นอน

เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ ประกอบกับผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นใน

ประเทศญี่ปุ่น โดยตลาดหุ้นญี่ปุ่นซึ่งอ้างอิงดัชนี TOPIX ปรับตัวเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.2

นอกจากนี้รัฐบาลญี่ปุ ่นได้เข้าแทรกแซงตลาดค่าเงิน และคาดว่าจะมีการเข้าแทรกแซงอย่าง

ต่อเนื่องเพื่อควบคุมการอ่อนค่าที่มากเกินไปของเงินเยน ส่งผลให้ค่าเงินเยนเคลื่อนไหวอย่าง     

ผันผวน และปิดสิ้นเดือนที่ระดับ 157 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐ 

ขณะเดียวกัน นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดการณ์ว่าธนาคารกลางญี่ปุ ่น (BOJ) จะลดการซื้อ

พันธบัตรรัฐบาลอย่างเป็นทางการได้เร ็วที ่ส ุดในเดือนกรกฎาคม 2567 เนื ่องจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ ้นเกินกว่าร้อยละ 1 เป็นครั้งแรกในรอบ

ทศวรรษ

ส าหรับหมวดธุรกิจที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี TOPIX มีจ านวน 18 หมวดธุรกิจที่ปรับตัว

เพิ่มขึ้น ขณะที่อีก 15 หมวดธุรกิจปรับตัวลดลงในเดือนพฤษภาคม โดยหมวดธุรกิจที่ปรับตัว

เข ้มแข็งที ่สุด คือ หมวดธุรกิจที ่ม ีความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี ้ย และหมวดธุรกิจที ่มี           

ความเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค อาทิเช่น หมวดประกันภัย และหมวดธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์

นอกจากนี้หมวดพลังงานไฟฟ้าและก๊าซปรับตัวเพิ่มขึ ้น โดยมีแรงสนับสนุนมาจากอุปสงค์ที่

ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจศูนย์ข้อมูล

ในอีกด้านหนึ ่งหมวดธุรก ิจที ่ปร ับตัวอ ่อนแอที ่ส ุด ได ้แก ่ หมวดอสังหาร ิมทร ัพย์  และ               

หมวดการขนส่งทางบก รวมไปถึงหมวดเยื่อกระดาษและกระดาษ

เมื่อพิจารณาด้านลักษณะของหุ้น หุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่าในรอบเดือน

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงเป็นอย่างมากในเดือน

พฤษภาคม ซึ่งการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจ

เป็นปัจจัยสนับสนุนผลการด าเนินงานของกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหมวดอุตสาหกรรม: สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาด

โดยรวมในหมวดธุรกิจที่มีความเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ และหมวดประกันภัยเป็นปัจจัยบวกต่อ

กองทุนมากที่สุด อย่างไรก็ตามสัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาดโดยรวมในหมวดธนาคาร 

รวมถึงการไม่มีสัดส่วนการลงทุนในหมวดพลังงานไฟฟ้าและก๊าซเป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์: สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน 

Asics (บริษัทผู้ผลิตรองเท้าวิ่ง) และ Hitachi (กลุ่มบริษัทที่เน้นผลิตอุปกรณ์ไฟฟ้า) รวมไปถึง 

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Toyota Motor (บริษัทผู้ผลิตรถยนต์รายใหญ่) เป็นปัจจัยบวกหลัก

ต่อกองทุน โดยราคาหุ้นของ Asics ปรับตัวเพ่ิมขึ้น หลังจากรายงานผลประกอบการรายไตรมาส

อย่างแข็งแกร่ง ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการเติบโตของรายได้และการขยายตัวของอัตราก าไรขั้นต้น 

นอกจากนี้ในระยะยาวผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท เนื่องด้วยการปรับตัว

เพิ่มขึ้นของส่วนแบ่งการตลาดในกลุ่มรองเท้าวิ่ง ประกอบกับการควบคุมต้นทุนของบริษัทที่เป็น

แรงขับเคลื่อนการขยายตัวของอัตราก าไรขั้นต้น ส าหรับราคาหุ้นของ Hitachi ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

หลังจากรายงานผลประกอบการรายไตรมาสที่เข้มแข็งเช่นกัน ขณะเดียวกันการไม่มีสัดส่วน   

การลงทุนใน Toyota Motor เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทเผชิญกับ

แรงขายท าก าไร ภายหลังการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งในช่วงก่อนหน้า

ในทางตรงกันข้ามสัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Secom (บริษัทผู้ให้บริการด้าน

ความปลอดภัย) และ Rakuten Bank (ธนาคารดิจิทัลยุคใหม่) รวมไปถึง Shin-Etsu Chemical 

(บริษัทผู้ผลิตวัตถุดิบตั้งต้นส าหรับเซมิคอนดักเตอร์ และท่อพีวีซี) เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน 

ส าหรับราคาหุ้นของ Secom ปรับตัวลดลง เนื่องจากรายงานผลประกอบการในระดับที่ต ่ากว่า

คาดการณ์เล็กน้อย ซึ่งไม่เป็นไปตามที่นักลงทุนคาดหวังไว้ ขณะที่ราคาหุ้นของ Rakuten Bank 

ปรับตัวลดลง เนื่องด้วยมุมมองคาดการณ์ตอ่ผลประกอบการในระยะสั้นที่อ่อนแอของฝ่ายบริหาร

ซึ่งนับเป็นระดับที่ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ อีกทั้งการเปิดเผยข้อมูลที่จ ากัดเกี่ยวกับ  

การปรับโครงสร้างในกลุ่ม fintech เป็นแรงกดดันต่อราคาหุ้นของบริษัทเพิ่มเติม นอกจากนี้

ราคาหุ้นของ Shin-Etsu Chemical ปรับตัวลดลง เนื่องจากการรายงานผลประกอบการราย 

ไตรมาสในระดับที่ต ่ากว่าที่คาดไว้ ประกอบกับมุมมองคาดการณ์ต่อผลประกอบการในระยะสั้นที่

ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ 

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าความตึงตัวของตลาดแรงงานในเชิงโครงสร้างจะเป็นแรงสนับสนุน

แนวโน้มเชิงบวกรอบใหม่ส าหรับการเติบโตของค่าจ้าง โดยการเจรจาปรับขึ้นค่าแรงในช่วงฤดู

ใบไม้ผลิ (shunto) ในปีนี้ ท าให้ค่าจ้างปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นระดับที่สูงที่สุดในรอบสามทศวรรษที่ 

ผ่านมา และคาดว่าจะเป็นปัจจัยที่ขับเคลื่อนการเติบโตของค่าจ้างที่แท้จริงให้กลับมาอยู่ในเชิงบวก

ได้ในปีนี้ อีกทั้งจะเป็นปัจจัยบวกท่ีช่วยสนับสนุนการบริโภคและเศรษฐกิจโดยรวม



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

นอกจากนี้ BoJ ยังมีมุมมองคาดการณ์เชิงบวกต่อพัฒนาการเหล่านี้ เนื่องจากธนาคารกลาง

ประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากแรงขับเคลื่อนของค่าจ้างในญี่ปุ่นนั้นยังอยู่ในช่วง

เริ่มต้น

การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างในด้านธรรมาภิบาลของภาคเอกชน และการบริหารจัดการงบดุล

ท่ีเกิดขึ้นในปี 2566 ยังคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่องในปีนี้ ซึ่งจะเป็นแรงสนับสนุนที่แข็งแกร่งส าหรับ

นักลงทุนท่ีมีการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน และเข้าลงทุนในบริษัทท่ีก าลังมีการเปล่ียนแปลง 

สัดส่วนร้อยละ 40 ของกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ (Prime) เริ ่มมีการสร้างแผนในการปรับปรุง

ประสิทธิภาพของเงินทุน ขณะท่ีการซื้อหุ้นคืนและการเข้าซื้อกิจการของฝ่ายบริหารยังคงมีแรงส่ง

อย่างแข็งแกร่งจากปีก่อนต่อเนื่องมาจนถึงในปีนี้ อีกทั้งการขยายตัวของการจ่ายเงินปันผล

ยังคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง โดยตลาดหุ้นญี่ปุ่นมีอัตราการเติบโตของเงินปันผลที่สูงที่สุดเมื่อ

เปรียบเทียบกับตลาดอื่นๆ ในรอบทศวรรษที่ผ่านมา นอกจากนี้การเปลี่ยนแปลงผู้บริหารรุ่นใหม่

ของภาคเอกชนในญี่ปุ่นจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการเปล่ียนแปลงเหล่านี้เพิ่มเติม

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับบริษัทที่มีงบดุลแข็งแกร่ง ซึ่งจะมีความยืดหยุ่นใน       

การรับมือกับสภาพแวดล้อมทางมหภาคที่มีความท้าทาย และยังเป็นบริษัทที่ผลก าไรสุทธิมี      

การเติบโตเชิงโครงสร้าง ซึ่งคาดว่าบริษัทเหล่านี้มีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ได้รับประโยชน์หลักจาก      

การเปลี่ยนแปลงด้านธรรมาภิบาลของภาคเอกชน เนื่องจากการเริ่มต้นปรับปรุงประสิทธิภาพ

ของงบดุล 

นอกจากนี้ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าผลรวมของการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างท่ีก าลังเกิดขึ้น

ในภาคเอกชนของญี่ปุ ่น ร่วมกับเสถียรภาพด้านการเมืองของประเทศจะสร้างโอกาสของ        

การลงทุนท่ีน่าดึงดูดส าหรับนักลงทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม 

มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ค าเตือน: RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจ

ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อน

ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุน

โดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้

ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

รายละเอียด
กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน

เฮดจ์ปันผล 
(KF-HJAPAND)

กองทุนเปิดกรงุศรเีจแปน
เพื่อการเลี้ยงชีพ 
(KFJAPANRMF)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) 
- JPY Class (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง
กองทุน

ระดับ 6

นโยบายป้องกัน
ความเสี่ยงอัตรา
แลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิของ
ผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่าย
เงินปันผล

จ่ายเงินปันผล ไม่มีการจ่ายเงนิปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน



๏ RMF เป็นกองทุนที่ส่งเสริมการลงทุนระยะยาวเพื่อเกษียณอายุ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ

สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

๏ ผู้ลงทุนในกองทุน RMF จะไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของกองทุนไปจ าหน่าย จ่าย โอน จ าน า หรือ

น าไปเป็นประกัน 

๏ ในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดถือครองหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 บริษัทจะรายงานการถือ

ครองหน่วยลงทุน และน าส่งข้อมูลส่วนตัวหรือข้อมูลอื่นของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังกองทุนหลัก 

รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าส่งเอกสารหลักฐานแสดงที่อยู่ของผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือข้อมูล

อื่นใดตามที่กองทุนหลักร้องขอ โดยกองทุนหลักอาจส่งต่อข้อมูลดังกล่าวให้กับหน่วยงานต่างๆ ตาม

กฎหมายของประเทศที่เกี่ยวข้อง โดยถือว่าได้รับการยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว

๏ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะ

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฎิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษี

ที่เคยได้รับมาภายในก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องช าระเงินเพิ่มและ/หรือเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร

๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) 

ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ JPMorgan Japan (Yen) Fund ณ พ.ค. 67

ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเทา่นั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 

และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

๏ กองทุน KF-HJAPAND ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ซึ่งอาจมีต้นทุน

ส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม

ลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น

๏ กองทุน KFJAPANRMF ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ

กองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ค าเตือน

บริษัทหลักทรพัยจั์ดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด

 ชั้น 1-2 โซนเอ, 12, 18 อาคารเพลินจิต เลขที่ 898 ถนนเพลินจิต เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 โทรศัพท์ 0 2657 5757    l โทรสาร 0 2657 5777   

E-mail:   krungsriasset.mktg@krungsri.com | Website:  www.krungsriasset.com

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
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