
กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 
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ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

BGF World Technology Fund (Class D2 USD)

ภาวะตลาด
หุ้นหมวดเทคโนโลยีปรับตัวเพิ่มขึ ้นในเดือนพฤษภาคม โดยมี

ปัจจัยหนุนมาจากความกังวลด้านมหภาคที่ผ่อนคลายลง และ

การเติบโตของผลประกอบการท่ีขับเคลื่อนด้วย AI ท่ีเร่งตัวขึ้น 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
กองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.7 ซึ่งนับเป็นการปรับตัว

ท่ีเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.4

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Snowflake และ

สัดส่วนการลงทุนใน Meta เป็นปัจจัยบวกหลัก ขณะที่สัดส่วน

การลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Cadence Design และ  

Take-Two เป็นปัจจัยกดดันหลัก

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าการฟื้นตัวของตลาดในช่วงที่ผ่านมาได้เน้นย ้าถึงความส าคัญของ

บริษัทท่ีเป็นผู้น าในการพัฒนาและใช้งาน AI อีกทั้งกองทุนยังคงให้น ้าหนักการลงทุนหลักในกลุ่ม AI

และการประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมไปถึงการประมวลผลแบบควอนตัม

กองทุนนี้ลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสยีเงินลงทุนจ านวนมาก

พฤษภาคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

ภาพรวมข่าวสารที่ส าคัญเกี่ยวกับหมวดเทคโนโลยี

Apple เปิดตัว “Apple Intelligence” ภายในงาน WWDC ในเดือนพฤษภาคม 2568 โดยเป็นการน า

คุณสมบัติของปัญญาประดิษฐ์แบบสร้างเนื้อหาได้เอง (Generative AI) มาใช้งานในอุปกรณ์โดยตรง 

(on-device) เช่น มีการน า Genmoji และ Visual Intelligence มาใช้งานบน iPhone, iPad และ Mac ซึ่ง

ถือเป็นมาตรฐานใหม่ด้าน AI ส าหรับผู้บริโภคที่ให้ความส าคัญกับความเป็นส่วนตัว

ผู้ช่วย AI (AI assistant) ของ Meta มียอดผู้ใช้งานต่อเดือนแตะระดับ 1 พันล้านบัญชี ครอบคลุมทุก

แอปพลิเคชั่นของบริษัท โดย Mark Zuckerberg ซึ่งเป็น CEO ของบริษัทได้เน้นย ้าการพัฒนาในด้าน  

การปรับใช้งานแบบเฉพาะบุคคล และการสนทนาด้วยเสียงแบบโต้ตอบ รวมไปถึงด้านความบันเทิง 

ภายหลังจากที่มีการเปิดตัวแอป AI แบบ stand-alone หรือแอปพลิเคชั่นที่สามารถท างานได้อย่างอิสระ

ในช่วงเดือนเมษายน

Amazon เดินหน้าลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างต่อเนื่อง โดยมีการประกาศค่าใช้จ่ายเพื ่อ         

การลงทุน (capex) สูงถึง 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2568 ผ่าน AWS (Amazon Web Services) 

เพื่อเสริมความแข็งแกร่งด้านการแข่งขันในตลาดคลาวด์ ซึ่ง Amazon ครองส่วนแบ่งในตลาดโลกที่   

ร้อยละ 30 น าหน้าบริษัทคู่แข่งอย่าง Alphabet, Meta และ Microsoft ในขณะเดียวกัน Microsoft สร้าง

ความได้เปรียบทางการแข่งขันผ่านการใช้ประโยชน์จากความร่วมมือกับ OpenAI และระบบนิเวศของ

ซอฟต์แวร์ที่แข็งแกร่ง

Google ได้มีการขยายการน า AI มาใช้งานในชุดเครื่องมือ Workspace โดยปัจจุบันมียอดการใช้งาน

ในแบบที่มี AI เข้ามาช่วยมากกว่า 2 พันล้านครั้งต่อเดือน พร้อมทั้งมีการเปิดตัวเครื่องมือใหม่ เช่น Vids 

Workspace Fl ที่ช่วยในการท างานแบบอัตโนมัติและเพิ่มประสิทธิภาพในการท างานส าหรับกลุ่มลูกค้า

องค์กร

ด้านภูมิภาคตะวันออกกลาง มีการเร่งลงทุนด้าน AI และศูนย์ข้อมูลอย่างมีนัยส าคัญในเดือน

พฤษภาคม โดย Humain ของซาอุดิอาระเบียได้เปิดตัวกองทุนร่วมลงทุนมูลค่า 1 หมื่นล้านดอลลาร์

สหรัฐ พร้อมแผนก่อสร้างศูนย์ข้อมูลขนาด 50 เมกะวัตต์ที่ขับเคลื่อนด้วย GPU ของ NVIDIA จ านวน 

18,000 ตัว ในขณะที่ G42 ของสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ สามารถตกลงโควตาการน าเข้า GPU ระดับสูง

จาก NVIDIA ได้ถึง 500,000 หน่วยต่อปี



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

กองทุน BGF World Technology Fund ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.7 ในเดือนพฤษภาคม (ในรูปสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ สุทธิหลังหักค่าธรรมเนียม) ซึ่งนับเป็นการปรับตัวที่เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง MSCI All

Country World Index Information Technology 10/40 Index ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.4

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Snowflake บริษัทด้านการจัดเก็บข้อมูลบนระบบคลาวด์

ซึ่งราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากรายงานการเติบโตของรายได้แบบปีต่อปีในระดับสูงกว่าที่

ตลาดคาดไว้ ซึ่งรวมไปถึงการสร้างความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มการเติบโตของบริษัทที่ขับเคล่ือนด้วย AI

สัดส่วนการลงทุนใน Meta บริษัทเจ้าของแพลตฟอร์มสื่อสังคมออนไลน์ ซึ่งไม่ได้เป็นส่วนประกอบของ

ดัชนีอ้างอิง โดยบริษัทรายงานผลประกอบการอย่างแข็งแกร่ง แม้จะมีความกังวลเกี่ยวกับงบโฆษณา 

อย่างไรก็ดี การปรับเพิ ่มค่าใช้จ ่ายด้านการลงทุนซึ ่งขับเคลื ่อนด้วย AI และฮาร์ดแวร์ ได้สร้าง             

ความประหลาดใจให้กับตลาด

ปัจจัยลบหลักต่อผลการด าเนนิงาน

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Cadence Design บริษัทซอฟต์แวร์ด้านการออกแบบชิป 

โดยราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง เนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลเกี่ยวกับข้อจ ากัดใหม่ในด้าน      

การส่งออกของสหรัฐฯ

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมใน Take-Two บริษัทผู้พัฒนาวิดีโอเกม ซึ่งราคาหุ้นของ

บริษัทปรับตัวลดลง ภายหลังการเปิดเผยประมาณการผลประกอบการล่าสุดในระดับที่ต ่ากว่าที่คาดไว้   

อีกทั้งบริษัทยังมีการประกาศเล่ือนการเปิดตัวเกม Grand Theft Auto VI ไปเป็นเดือนพฤษภาคมปี 2569

ซึ่งสร้างความผิดหวังให้กับนักลงทุน

กองทุนปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทเทคโนโลยีที่มีนวัตกรรมสูง โดยเฉพาะ Disco Corporation 

และ Twilio โดยใช้เงินลงทุนจากการปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Apple และ Arm Holdings ขณะที่

กองทุนได้กลับมาเพิม่สัดส่วนการลงทุนใน Tesla อีกครั้ง ภายหลังที่ภาพลักษณ์ของแบรนด์ปรับตัวดีขึ้น

เนื ่องจาก Elon Musk ได้ถอนตัวออกจากบทบาทในภาครัฐและในกลุ่มคริปโทเคอร์เรนซี รวมไปถึง        

ความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนเริ ่มคลี่คลายลง ประกอบกับ ความคาดหวังต่อ       

การเปิดตัวบริการรถยนต์ไร้คนขับ (robotaxi) รุ่นใหม่ที่ขับเคล่ือนด้วยระบบอัตโนมัติในระยะถัดไป



ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานในอดีต  

ของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน 

มุมมองของผู้จัดการกองทุนต่อหมวดเทคเทคโนโลยี

หมวดเทคโนโลยีฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งในไตรมาสที่ 2/2568 เนื่องจากความกังวลด้านมหภาคที่       

ผ่อนคลายลง ประกอบกับ การเติบโตของผลประกอบการที่ขับเคลื่อนด้วย AI ที่เร่งตัวขึ้น แม้จะยังมี

ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับอัตราภาษีทั่วโลกและกฎระเบียบเกี่ยวกับ AI ทว่าประเด็นเหล่านี้เริ่มถูกประเมินว่า

อยู่ในระดับที่บริษัทเทคโนโลยีชั้นน าสามารถบริหารจัดการได้ ขณะเดียวกัน ปัจจัยพื้นฐานของหมวด

เทคโนโลยียังคงแข็งแกร่ง ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนมาจากแนวโน้มการเติบโตเชิงโครงสร้างในระยะยาวของ 

AI และคลาวด์ รวมไปถึงการประมวลผลแบบควอนตัม

วัฏจักรการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน AI ในรอบปัจจุบันถูกขับเคลื่อนโดยการเปิดตัวหน่วยประมวลผล 

GPU รุ ่นใหม่ (Blackwell-class) รวมไปถึงการขยายขีดความสามารถในการประมวลผลของทั ้ง           

ผู้ให้บริการคลาวด์ระดับโลก (hyperscalers) และรัฐบาลของแต่ละประเทศ นอกจากนี้ โครงการริเริ่ม  

ด้าน AI และคลาวด์ในระดับประเทศที่มีขนาดการลงทุนที่เทียบได้หรือมากกว่าภาคเอกชน ส่งผลให้เกิด

ความต้องการที่แข็งแกร่งในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูง ระบบเครือข่าย และเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้อง อีกทั้ง

ยังเป็นแรงผลักดันให้เกิดการพัฒนาห่วงโซ่อุปทานในระดับภูมิภาคอย่างรวดเร็ว

กลยุทธ์การลงทุน

การฟื้นตัวของตลาดในช่วงที่ผ่านมาเน้นย ้าถึงความส าคัญของบริษัทที่เป็นผู้น าในการพัฒนาและใช้

งาน AI โดยกองทุนได้ทยอยเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทที่มีความสามารถในการสร้างรายได้จาก AI 

อย่างเด่นชัด และมีความได้เปรียบทางการแข่งขันที่ยั ่งยืน รวมไปถึงมีมูลค่าประเมินที่น่าดึงดูดเมื่อ

เปรียบเทียบกับแนวโน้มการเติบโตในระยะยาว

กองทุนยังคงให้น ้าหนักการลงทุนหลักในกลุ่ม AI และการประมวลผลบนระบบคลาวด์ รวมถึง     

การประมวลผลแบบควอนตัม โดยผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมการลงทุนในปัจจุบัน 

ท่ามกลางมุมมองในเชิงบวกและความผันผวนแบบเฉพาะจุด เป็นโอกาสที่เอื้อต่อการคัดเลือกหลักทรัพย์

ลงทุนแบบเชิงรุก ซึ่งคาดว่าจะสามารถสร้างผลการด าเนินงานที่โดดเด่นได้อย่างต่อเนื่อง จากการเติบโต

ของโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI และความได้เปรียบทางเทคโนโลยีที่เพิ่มขึ้น



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุน

ควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนการลงทุน ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ

น่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวด

อุตสาหกรรม จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ

ลงทุนในหลายอุตสาหกรรม ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของ BlackRock ณ พ.ค. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น 

ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด 

โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ๏ กองทุนป้องกัน

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว 

โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFHTECH)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ BGF World Technology Fund (Class D2 
USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00 ของ 
NAV กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลกที่มี
ธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในหมวดเทคโนโลยี 

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 7

นโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปล่ียน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

หน่วยลงทุนชนิด
สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนิด
ผู้ลงทุนสถาบัน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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