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ภาวะตลาด
กลุ่มธุรกิจด้านการรักษาความปลอดภัยทางไซเบอร์ ซึ ่ง

อ้างอิงดัชนี ISE Cyber Security ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 

ในเดือนมกราคม

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนมกราคม ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกมาจากสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มซอฟต์แวร์ และกลุ่ม

บริการเทคโนโลยีสารสนเทศ รวมถึงการไม่มีสัดส่วนการลงทุน

ในกลุ่มฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี ขณะที่สัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่า

ตลาดในกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เป็นปัจจัยลบเล็กน้อย

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในกลุ่มความปลอดภัยทางไซเบอร์ โดยมี

ปัจจัยสนับสนุนหลายประการ เช่น อุปสงค์ในอุตสาหกรรมท่ียังคงแข็งแกร่ง และข้อมูลประมาณการ

ผลประกอบการยังอยู่ในระดับดี ประกอบกับภัยคุกคามทางไซเบอร์ยังคงทวีความรุนแรงขึ้น 

มกราคม 2568

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนมกราคม หมวดเทคโนโลยีที่อ้างอิงโดยดัชนี MSCI ACWI Information Technology ปรับตัว

ลดลงร้อยละ -1.1 แม้ว่ากลุ่มบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Services) จะปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับ

ตัวเลขสองหลัก และกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนกิส์และอุปกรณ์ส่ือสาร จะปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับปานกลาง 

ทว่าผลการด าเนินงานที่อ่อนแอของกลุ่มฮาร์ดแวร์เทคโนโลยีและกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ เป็นปัจจัยลบ

ต่อผลการด าเนินงานของดัชนีโดยรวม

ภาพรวมหมวดเทคโนโลยี

ภาพรวมกลุ่มธุรกิจด้านการรักษาความปลอดภัยทางไซเบอร์

กลุ่มธุรกิจด้านการรักษาความปลอดภัยทางไซเบอร์ซึ่งอ้างอิงดัชนี ISE Cyber Security ปรับตัว

เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 ในเดือนมกราคม โดยมีแรงสนับสนุนหลักมาจากผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของ

กลุ่มบริการเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Services) อย่างไรก็ดี กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และบริษัทผู้ให้

ให้บริการด้านวิชาชีพ (Professional Services) เป็นแรงกดดันต่อผลการด าเนินงานของดัชนี

เม ื ่อพิจารณารายหลักทรัพย์ Cloudflare Inc. บริษัทผู ้ ให ้บริการโซลูชันด้านความปลอดภัย 

ประสิทธิภาพ และความเสถียรส าหรับเว็บไซต์และแอปพลิเคชันอินเทอร์เน็ต เป็นหลักทรัพย์ที่ปรับตัว

เพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งมากที่สุด ในขณะที่บริษัทที่ให้บริการโซลูชันส าหรับการตรวจจับข้อมูลผ่าน

อุปกรณ์เคลื่อนที่และการยืนยันตัวตนทางดิจิทัล เป็นหลักทรัพย์ที่ปรับตัวลดลง และเป็นปัจจัยกดดัน

ต่อดัชนีมากที่สุดในรอบเดือน

ในเดือนมกราคม ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง 

(MSCI ACWI Information Technology) โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน

และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายกลุ่มธุรกิจย่อย



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมและการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มซอฟต์แวร์ และกลุ่ม

บริการเทคโนโลยีสารสนเทศ เป็นปัจจัยบวกหลักที่สนับสนุนผลการด าเนินงานของกองทุน อีกทั้ง   

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มฮาร์ดแวร์เทคโนโลยี ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีผลการด าเนินงานที่อ่อนแอที่สุด

ในดัชนีอ้างอิง เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนเช่นกัน ขณะเดียวกัน สัดส่วนการลงทุนที่น้อยกว่าตลาด

โดยรวมในกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนเล็กน้อย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายกลุ่มธุรกิจย่อย

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงานรายหลักทรัพย์

ปัจจัยบวกต่อกองทุน: สัดส่วนการลงทุนที่มากกว่าตลาดโดยรวมในบริษัทที่ด าเนินธุรกิจด้านความ

ปลอดภัยทางไซเบอร์อย่าง Cloudflare Inc. และ CrowdStrike Holdings เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน 

เนื่องด้วยผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของหุ้นทั้งสองบริษัท ประกอบกับแรงสนับสนุนอุตสาหกรรมใน

เชิงบวก นอกจากนี้ การไม่มีสัดส่วนการลงทุนในบริษัทเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ที่เชี่ยวชาญด้าน

กราฟิก 3 มิติและการประมวลผล เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนเช่นกัน เนื่องจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ

ข่าวของบริษัทสตาร์ทอัพจีน และการปรับตัวลดลงของหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ที่เกี่ยวข้อง 

ปัจจัยลบต่อกองทุน: การไม่มีสัดส่วนการลงทุนในบริษัทผู้ผลิตชิปของไต้หวัน เป็นปัจจัยลบต่อ

กองทุน เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับปานกลาง เช่นเดียวกับ การไม่มีสัดส่วน

การลงทุนในบริษัทซอฟต์แวร์ส าหรับองค์กรและบริษัทผู้ให้บริการด้าน IT แบบดั้งเดิม ซึ่งมีน ้าหนัก

ในดัชนีอ้างอิงในระดับปานกลาง และมีผลการด าเนินงานเป็นบวกในช่วงเดือนมกราคม เนื่องจาก      

แนวโน้มความสนใจที่มากขึ้นของนักลงทุนในกลุ่มหุ้นคุณค่า

ในเดือนมกราคม ปริมาณการท าธุรกรรมการซื้อขายของกองทุนอยู่ในระดับที่สูงกว่าปกติ เนื่องจาก

ข้อมูลข่าวสารในตลาด ประกอบกับความพยายามของกองทุนในการปรับโครงสร้างพอร์ตการลงทุน

ให้มีความเชื่อมโยงกับแนวโน้มความมั่นคงทางไซเบอร์ (Cyber Materiality) และเพิ่มศักยภาพในการ

สร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมที่มากกว่าตลาดโดยรวม (Alpha)

การเข้าลงทุนใหม่: กองทุนเข้าลงทุนใหม่ในบริษัทผู้ผลิตหน่วยความจ าคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์

จัดเก็บข้อมูล โดยพิจารณาจากต าแหน่งความเป็นผู้น าในตลาดของบริษัท และการประเมินมูลค่าที่

น่าสนใจเมื่อเทยีบกับคู่แข่ง นอกจากนี้ กองทุนเข้าลงทุนโดยมีสัดส่วนการลงทุนขนาดเล็กในบริษัทผู้

ให้บริการโซลูชันซอฟต์แวร์รักษาความปลอดภัยอัจฉริยะ เนื่องจากพัฒนาการด้านปัจจัยพ้ืนฐานที่ดี

ขึ้น และแนวโน้มการเติบโตที่แข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจที่มีอุปสงค์สูง เช่น ความปลอดภัยทางไซเบอร์ และ

อินเทอร์เน็ตแห่งสรรพส่ิง (Internet of Things - IoT)



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

การปรับสัดส่วนการลงทุน : กองทุนปรับเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทผู ้พัฒนาซอฟต์แวร์         

แอปพลิเคชันสามแห่ง และบริษัทเซมิคอนดักเตอร์หนึ่งแห่ง รวมถึงบริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์สื่อสาร

หนึ่งแห่ง เนื่องจากมุมมองเชิงบวกด้านปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่งของบริษัทเหล่านี้ อย่างไรก็ตาม 

กองทุนไม่มีการขายสัดส่วนการลงทุนทั้งหมดออกจากพอร์ตการลงทุนในรอบเดือน 

ทั้งนี ้ การปรับเพิ ่มสัดส่วนการลงทุนในหุ ้นดังกล่าวได้รับเงินลงทุนมาจากการปรับลดสัดส่วน         

การลงทุนใน ServiceNow, Inc. เนื่องด้วยผลประกอบการที่ออกมาต ่ากว่าคาดการณ์ นอกจากนี้ 

กองทุนได้ปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Palo Alto Networks Inc ซึ่งเป็นบริษัทด้านความปลอดภัย

ทางไซเบอร์ และปรับลดสัดส่วนการลงทุนในบริษัทด้านซอฟต์แวร์โครงสร้างพื้นฐาน รวมไปถึงบริษัท

ด้านการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อลดความเสี่ยงโดยรวมของพอร์ตการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในกลุ่มความปลอดภัยทางไซเบอร์ เนื่องจาก

อุปสงค์ในอุตสาหกรรมยังคงแข็งแกร่ง อีกทั้งข้อมูลประมาณการผลประกอบการยังอยู่ในระดับที่

สมเหตุสมผล และภัยคุกคามทางไซเบอร์ยังคงทวีความรุนแรงขึ้น ขณะเดียวกัน ข่าวเกี่ยวกับบริษัท

สตาร์ทอัพจีน ส่งผลให้เกิดความผันผวนในหลายอุตสาหกรรมที่ไม่ได้เกี่ยวข้องโดยตรงกับความ

ปลอดภัยทางไซเบอร์ ซึ่งเน้นย ้าให้เห็นถึงความจ าเป็นของโซลูชันด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ใน      

การปกป้องแพลตฟอร์มที่ขับเคล่ือนด้วย AI

การเปลี่ยนแปลงของผลการด าเนินงานในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับความปลอดภัยทาง   

ไซเบอร์อย่างกลุ่มซอฟต์แวร์และกลุ่มบริการเทคโนโลยีสารสนเทศ ในช่วงหลายเดือนที่ผ่านมา บ่งชี้ว่า

นักลงทุนมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นในด้านปัจจัยพื้นฐาน และการประเมินมูลค่าหุ้น รวมไปถึงโอกาสใน

การเติบโตของอุตสาหกรรม โดยเฉพาะบริษัทที่เน้นธุรกิจด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์

นักลงทุนยังคงให้ความสนใจอย่างใกล้ชิดต่อระดับอัตราดอกเบี้ย โดยคาดการณ์ว่าการปรับลด

อัตราดอกเบี้ยในอนาคต มีแนวโน้มส่งผลเชิงบวกต่อบริษัทในกลุ่มความปลอดภัยทางไซเบอร์ ในขณะที่

ผลประกอบการของภาคธุรกิจโดยรวมยังคงมีความทนทานต่อความผันผวน อีกทั้งการประเมินมูลค่า

หุ้นยังอยู่ในระดับสมเหตุสมผล รวมไปถึงยังมีศักยภาพการเติบโตในระยะยาว 

ผู้จัดการกองทุนคาดว่ากิจกรรมควบรวมและซ้ือกิจการอาจปรับตัวเพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก

ตลาดทุนยังคงมีสัญญาณของความแข็งแกร่ง และสินทรัพย์ด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์มีโอกาสที่

จะถูกเข้าซื้อโดยกลุ่มผู้ซื้อที่หลากหลาย เนื่องจากความสามารถในการรักษาความมั่นคงของธุรกิจและ

ต าแหน่งเชิงกลยุทธ์ของอุตสาหกรรม



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ท่ามกลางสภาวะตลาดที่ผันผวน กองทุนได้ใช้แนวทางการลงทุนเชิงรุกโดยมองหาโอกาสใน       

การเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในหุ้นที่มีความเชื่อมั่นสูงสุด เพื่อปรับพอร์ตการลงทุนให้มีศักยภาพใน  

การสร้างผลการด าเนินงานที่ดีขึ ้น โดยผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกในระยะกลางถึง      

ระยะยาวต่อตลาดหุ ้น โดยเฉพาะส าหรับกลุ ่มความปลอดภัยทางไซเบอร์ เนื ่องจากมีอัตราส่วน

ผลตอบแทนต่อความเสี่ยงในระดับที่น่าสนใจ

แม้ว่าหมวดเทคโนโลยีอาจเผชิญกับความผันผวนในระยะสั้น ทว่าในระยะยาวการเติบโตของก าไร

ยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ขับเคลื่อนราคาหุ้น และผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าแนวโน้มการใช้จ่ายด้าน

ความปลอดภัยทางไซเบอร์ยังคงอยู่ในช่วงเริ่มต้น ซึ่งเป็นแรงสนับสนุนต่อการเติบโตของอุตสาหกรรม 

และมีมุมมองว่าโอกาสของการลงทุนในกลุ่มนี้ยังคงน่าสนใจ และเชื่อว่าการใช้กระบวนการคัดเลือกหุ้น

จากปัจจัยพ้ืนฐาน (Bottom-up Research-Driven Process) เป็นวิธีที่มีประสิทธิภาพที่สุดในการคว้า

โอกาสจากธีมการลงทุนนี้



รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรไีซเบอรซี์เคียวรต้ีิ (KFCYBER)

นโยบายการ

ลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ Allianz Global Investors Fund 

- Allianz Cyber Security, Class RT (USD) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่

น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมนีโยบาย

ลงทุนในตราสารทุนทัว่โลกของบริษทัทีป่ระกอบธุรกจิหรือได้รับประโยชน์ทีเ่กี่ยวข้องกับ

ความมั่นคงปลอดภยัทางไซเบอร์ (Cyber Security) 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกัน

ความเสี่ยงด้าน

อัตราแลกเปลีย่น

ป้องกันความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน (ไม่น้อยกว่า 

90% ของมูลค่าเงนิลงทนุในต่างประเทศ)

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญ

ของกองทุน

หน่วยลงทุนชนดิ

สะสมมูลค่า

หน่วยลงทุนชนดิ

ผู้ลงทุนสถาบัน

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ๏ กองทุน

ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏ กองทุนรวมนี้อาจมีการ

ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความ

น่าเชื่อถือ ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนไทยและ/หรือ

กองทุนหลักอาจลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน และอาจ

ลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง จึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง

โดยตรง เนื่องจากใช้เงินลงทุนในจ านวนที่น้อยกว่าจึงมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง

โดยตรง ๏ เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนหลัก ณ ม.ค. 68 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ 

ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
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