
กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

และกองทุนเปิดกรุงศรีเจแปนสมอลแคปอิควิตี้

ปันผล (KF-JPSCAPD)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

MUFG Japan Equity Small Cap Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนมิถุนายน หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น 

โดยหุ้นเติบโตปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่า

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
ในเดือนมิถุนายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก

ปรับตัวเพิ่มขึ้น และปรับตัวเข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
สัดส่วนการลงทุนใน ANEST IWATA และ MCJ เป็นปัจจัย

บวกต่อกองทุน ขณะที ่ส ัดส่วนการลงทุนใน TOWA และ 

Mitsui High-tec เป็นปัจจัยกดดัน

มุมมองการลงทุน
ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าแผนปรับโครงสร้างดัชนี TOPIX ล่าสุดของ TSE อาจจะส่งผล

กระทบในเชิงลบต่ออุปสงค์และอุปทานส าหรับหุ้นขนาดเล็กในอนาคต ทว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุน

การแข่งขันระหว่างบริษัทจดทะเบียน และจะช่วยพัฒนาความน่าดึงดูดโดยรวมของตลาดหุ้นญี่ปุ่น

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

มิถุนายน 2567



ในเดือนมิถุนายน หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นซึง่อา้งอิงจากดัชนี MSCI Japan Small Cap ปรับตัวเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 0.87 โดยนับเป็นการปรับตัวที่อ่อนแอกว่าหุ้นขนาดใหญ่ ซึ่งอ้างอิงจากดัชนี MSCI Japan

Large Cap ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 และปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดหุ้นญี่ปุ่นโดยรวม ซึ่งอ้างอิงจาก

ดัชนี Nikkei 225 ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นละ 2.8 นอกจากนี้เมื่อพิจารณาในด้านลักษณะของหุ้น หุ้นเติบโต

ปรับตัวเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่าเป็นครั้งแรกของปี 2567

ในช่วงต้นเดือนมิถุนายน ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวอยู่ในกรอบแคบ ในขณะที่หุ้นขนาดเล็กปรับตัวลดลง

เล็กน้อย โดยข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ออกมาต ่ากว่าที่นักลงทุนส่วนใหญ่คาดไว้เป็นปัจจัยที่

ส่งผลให้ค่าเงินเยนปรับตัวแข็งค่า และเป็นแรงกดดันต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่นในระยะสั้น นอกจากนี้หมวด

ธุรกิจที่ปรับตัวตามรอบวัฏจักรของเศรษฐกิจ เช่น หมวดเหล็กปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนของมุมมองต่อเศรษฐกิจโลก 

ส าหรับในช่วงกลางเดือนมิถุนายน หุ้นขนาดเล็กของญี่ปุ่นปรับตัวลดลงเล็กน้อย โดยมุมมองต่อ

การด าเนินนโยบายการเงินอย่างเข้มงวดของคณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นแรงกดดัน

ตลาดหุ้นญี่ปุ่น อีกทั้งความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ทางการเมืองในฝรั่งเศสเป็นแรงกดดันเพิ่มเติม

ในช่วงปลายเดือน ตลาดหุ้นญี่ปุ ่นฟื ้นตัวขึ ้น ซึ ่งค่าเงินเยนปรับตัวอ่อนค่าในระดับที่รวดเร็วขึ ้น 

เป็นแรงสนับสนุนการเข้าลงทุนในหุ้นกลุ่มที่ได้รับแรงขับเคลื่อนจากการส่งออก เช่น หมวดยานยนต์ 

ขณะเดียวกันหมวดธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับเซมิคอนดักเตอร์ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามแรงส่งของหุ้นเทคโนโลยี

ในสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามหุ้นคุณค่าปรับตัวขึ้นน าการฟื้นตัวในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือน โดยมี

ปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวในญี่ปุ่น

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในเดือนมิถุนายน ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 ซึ่งเป็นการปรับตัวที่

เข้มแข็งกว่าดัชนีอ้างอิงร้อยละ 2.5 โดยสัดส่วนการลงทุนที่ปรับตัวเข้มแข็งที่สุดมาจากการลงทุนใน

กลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการใช้จ่ายด้านการลงทุน (Capital Expenditure) ในอีกด้านหนึ่งสัดส่วน

การลงทุนในธุรกิจที่มีความอ่อนไหวต่อการด าเนินโยบายการเงิน (Monetary Policy) เป็นปัจจัยลบ

มากที่สุดต่อผลการด าเนินงานของกองทุน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ที ่เป็นปัจจัยบวกต่อผลการด าเนินงานของกองทุน : สัดส่วนการลงทุนใน ANEST 

IWATA บริษัทผู้ผลิตคอมเพสเซอร์และเครื่องพ่นสี เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน แม้ว่าจะไม่มีการรายงาน

ข่าวสารอย่างเฉพาะเจาะจงเกี่ยวกับบริษัท ทว่าราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวเพิ ่มขึ ้น โดยมีปัจจัย

สนับสนุนมาจากการเปิดเผยผลก าไรสุทธิประจ าปีงบประมาณ 2566 อย่างเข้มแข็งในเดือนพฤษภาคม 

และได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีจากนักลงทุน นอกจากนี้การให้ค ามั่นในเชิงรุกของบริษัทเพื่อคืน

ผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นด้วยการรักษาอัตราส่วนการจ่ายเงินปันผลประจ าปีเป็นปัจจัยสนับสนุน

เพิ่มเติมต่อการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาหุ้นบริษัท

สัดส่วนการลงทุนใน MCJ บริษัทผู้ผลิตคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลระดับ high-end และผลิตภัณฑ์ที่

เกี่ยวข้อง ซ่ึงส่วนใหญ่อยู่ในภูมิภาคยุโรป เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดยมีแรงสนับสนุนมาจากการที่

ตลาดหุ้นโตเกียว (TSE) ประกาศการปรับโครงสร้างดัชนี TOPIX ในเดือนมิถุนายน นอกจากนี้ TSE 

จะขยายเกณฑ์การคัดเลือกหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี TOPIX ขณะที่จะปรับลดจ านวนหุ้นของ

บริษัทสมาชิก ส่งผลให้ราคาหุ้นของ MCJ ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากคาดการณ์ว่าบริษัทจะถูกรวม

ค านวณในดัชนี TOPIX เพราะมูลค่าตลาดของบริษัทผ่านเกณฑ์ที่ก าหนดใหม่

หลักทรัพย์ที ่เป็นปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน : สัดส่วนการลงทุนใน TOWA

บริษัทผู้ผลิตชั้นน าในธุรกิจการขึ้นรูปเซมิคอนดักเตอร์ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน แม้ว่าดัชนีกลุ่ม        

เซมิคอนดักเตอร์ (PHLX Semiconductor Sector Index /SOX) จะปรับตัวเพิ่มขึ้นในเดือนมิถุนายน 

ทว่าราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลง เนื่องด้วยปัจจัยกดดันด้านการกลับทิศทางของผลตอบแทน 

ขณะเดียวกันราคาหุ้นของบริษัทเกือบจะปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับสองเท่าของปีนี้ ทว่ารายงานเกี่ยวกับ

การถูกปรับลดอันดับจากโบรกเกอร์บางแห่ง เป็นปัจจัยที่ดึงดูดการขายท าก าไรในระยะส้ัน

สัดส่วนการลงทุนใน Mitsui High-tec บริษัทผู้ผลิตแผงวงจรรวมไฟฟ้าและแกนมอเตอร์ไฟฟ้า เป็น

ปัจจัยลบต่อกองทุน โดยในเดือนมิถุนายนบริษัทได้เปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาสแรกของ

ปีงบประมาณ 2567 อย่างน่าผิดหวัง ซึ่งนับเป็นระดับที่ต ่ากว่ามุมมองคาดการณ์ต่อผลประกอบการ

เต็มปีของฝ่ายบริหาร นอกจากนี ้ราคาหุ้นของบริษทัปรับตวัลดลง เนื่องจากบริษัทได้ระบุถึงการชะลอ

ตัวของการฟ้ืนตัวทั้งในธุรกิจแผงวงจรรวมไฟฟ้าและธุรกิจแกนมอเตอร์ไฟฟ้า อีกทั้งความอ่อนแอของ

ตลาดยานยนต์ไฟฟ้าในจีน และข่าวสารเชิงลบเกี่ยวกับการทดสอบความปลอดภัยในอุตสาหกรรม  

ยานยนต์ของญี่ปุ่นยังเป็นส่งผลกระทบเชิงลบเพิ่มเติมต่อราคาหุ้นของบริษัท



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

โดยปกติแล้วหุ ้นขนาดเล็กมีแนวโน้มที่จะปรับตัวอย่างแข็งแกร่งในเดือนมิถุนายน เนื่องจากรอบ

ปีงบประมาณของญี่ปุ่นที่โดยปกติจะสิ้นสุดในเดือนมีนาคม และจะประกาศผลการด าเนินงานในเดือน

พฤษภาคม ซึ ่งจะส่งผลกระทบต่อการปรับตัวของหุ้นขนาดใหญ่ก่อนและตามด้วยหุ้นขนาดเล็ก 

เนื่องด้วยหุ้นขนาดเล็กเหล่านี้ยังไม่ได้ได้ถูกวิเคราะห์อย่างครอบคลุมโดยนักวิเคราะห์จ านวนมาก 

อย่างไรก็ตามมกีารคาดการณ์ว่าการเติบโตส าหรับหุ้นขนาดเล็กจะมีความแข็งแกร่งมากขึ้นในปี 2567

ซึ่งคาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้นักลงทุนน าเข้ามาพิจารณาด้วย

ตลาดหุ้นโตเกียว (TSE) เปิดเผยแผนในการปรับโครงสร้างดัชนี TOPIX ด้วยการรวมทั้งหุ้นขนาด

ใหญ่ในปัจจุบันกบัหุน้ที่มมีาตรฐานและมีการเตบิโตเข้ามาเป็นส่วนประกอบของการค านวณดัชน ีโดยจะ

เน้นให้ความส าคัญมากขึ้นทั้งในด้านสภาพคล่องและมูลค่าตลาด โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่า

จ านวนหุ้นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีจะปรับตัวลดลงเหลือประมาณ 1,200 บริษัทเมื่อเข้าสู่ปี 2571 

และจะมีการทบทวนดัชนีเป็นรายปี ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนี้อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่ออุปสงค์และ

อุปทานส าหรับหุ้นขนาดเล็กในอนาคต ทว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการแข่งขันระหว่างบริษัทจดทะเบียน 

และจะช่วยพัฒนาความน่าดึงดูดโดยรวมของตลาดหุ้นญ่ีปุ่น

ผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดเล็กได้ผ่าน      

จุดต ่าสุดไปแล้ว และมีโอกาสที่จะปรับตัวเข้มแข็ง

กว่าหุ้นขนาดใหญ่ในระยะถัดไป

แหล่งข้อมูล: JPX, Bloomberg, MUFG: Trust Bank, MUFG Asset Management ณ 28 มิ.ย. 67 *กองทุนหลักจัดตั้งเมื่อ 
20 มี.ค. 58

แผนการพัฒนาปรับปรุงโครงสร้าง

ดัชนี TOPIX ระยะที่สองในปี 2571 ของ

ตลาดหุ้นโตเกียว (TSE)



รายละเอียด

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ 

(KFJPSCAP)

กองทุนเปิดกรุงศรีเจแปน

สมอลแคปอิควิตี้ปันผล 

(KF-JPSCAPD)

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund 

(Class I) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80.00

ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ โดยปกติกองทุนจะ

ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงิน

ลงทุนในต่างประเทศ 

นโยบายการจ่าย

เงินปันผล
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

สะสมมูลค่า (-A):

ผู้ลงทุนสถาบัน (-I):

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่ง

เป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ MUFG Japan Equity Small Cap Fund ณ มิ.ย. 67 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิเ์ปล่ียนแปลงขอ้มลูทั้งหมดโดยไม่จ าเปน็ตอ้งแจง้ให้ทราบล่วงหน้า  กองทนุ

อาจลงทุนในตราสารหนี้ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 

grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจาก

การไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย  กองทุน KFJPSCAP มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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