
กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตี้

เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund

ภาวะตลาด
ในเดือนตุลาคม ดัชนีตลาดหุ้นหลักของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

ขณะที่หุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางปรับตัวอ่อนแอเป็นเดือนที่

สามติดต่อกัน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

ในเดือนตุลาคม กองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง 

โดยปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนในหมวดการเงิน 

ในขณะที่ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนในหมวด

อุตสาหกรรม

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมในปัจจุบันยังเอื้อต่อ

การลงทุนในตลาดหุ้น และมีสัญญาณว่าผลการด าเนินงานอาจ

ขยายวงกว้างต่อเนื่องถึงปี 2568 โดยเฉพาะในกลุ่มบริษัทขนาด

เล็กและขนาดกลาง ซึ่งคาดว่าจะมีผลประกอบการดีขึ้นในช่วง 

การรายงานผลประกอบการไตรมาส 4/67

ตุลาคม 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง Russell 2500 Lagged (Net TR) 

Index ในเดือนตุลาคม โดยการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัว เป็นปัจจัยลบหลักต่อกองทุน ขณะที่

การจัดสรรสัดส่วนการลงทุนรายหมวดธุรกิจปรับตัวแทบไม่เปล่ียนแปลง

ปัจจัยลบหลักต่อผลการด าเนินงาน: สัดส่วนการลงทุนในหมวดการเงิน และหมวดบริการสื่อสาร 

รวมถึงหมวดการแพทย์ เป็นปัจจัยลบต่อกองทุน ส าหรับหมวดการเงิน มีแรงกดดันมาจาก            

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มธนาคาร โดยหลักทรัพย์ที่กองทุนถือครองปรับตัวอ่อนแอกว่า

กลุ่มธนาคารโดยรวม ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจย่อยที่มีผลการด าเนินงานดีที่สุดในเดือนตุลาคม

สัดส่วนการลงทุนในหมวดบริการสื่อสาร ปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม โดยมีปัจจัยลบมาจาก 

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มธุรกิจย่อยอย่างกลุ่มสื่อ ซึ่งราคาหุ้นของ Stagwell ปรับตัว

ลดลงกว่าร้อยละ -10 ในรอบเดือน

หมวดการแพทย์ได้รับผลกระทบมาจากกลุ่มผู้ให้บริการด้านสุขภาพ โดยเฉพาะสัดส่วนการลงทุนใน

Option Care Health ซึ่งให้บริการด้านการฉีดยาในบ้านและสถานพยาบาลอื่น ทั้งนี้ แม้ว่าบริษัทจะ

รายงานผลประกอบการในระดับทีดี่กว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และมีมุมมองต่อผลประกอบการในอนาคต

อย่างแข็งแกร่ง ทว่าราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลงกว่าร้อยละ -20 หลังจากที่ผู้บริหารระบุว่าปัจจัย

ลบจากยา Stelara ส าหรับการรักษาโรคโครห์น (Crohn’s disease หรือการอักเสบของระบบทางเดิน

อาหาร) จะกดดันความสามารถในการท าก าไรของบริษัท

ทั ้งน ี ้  เมื ่อพิจารณารายหลักทรัพย์ สัดส่วนการลงทุนใน Option Care Health และ Mohawk 

Industries รวมไปถึง Azenta เป็นปัจจัยลบต่อกองทุนมากที่สุด

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน: สัดส่วนการลงทุนในหมวดอุตสาหกรรมและหมวดสินค้าปลีก

ฟุ่มเฟือยเป็นปัจจัยบวกหลักต่อกองทุน ส าหรับหมวดอุตสาหกรรม การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนใน

กลุ่มการบินและการป้องกันประเทศ รวมถึงบริการเชิงพาณิชย์ เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน โดย BWX 

Technologies เป็นหลักทรัพย์ที่ปรับตัวเข้มแข็งที่สุดในหมวดอุตสาหกรรม นอกจากนี้การคัดเลือก

หลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มส่ิงทอ เสื้อผ้า และสินค้าหรูหรา ของหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือยเป็นปัจจัยบวก

ต่อกองทุนเช่นกัน

ทั ้งน ี ้  เม ื ่อพิจารณารายหลักทรัพย ์ ส ัดส่วนการลงทุนใน BWX Technologies และ Masimo 

Corporation รวมไปถึง Twilio เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุนมากที่สุด

ในเด ือนตุลาคม กองท ุนเพ ิ ่มส ัดส ่วนการลงท ุนใน Twilio และ V.F. Corporation รวมไปถึง 

PatrickIndustries ในอีกด้านหนึง่ กองทุนขายสัดส่วนการลงทุนใน Valvoline และ Popular รวมไปถึง 

Domino’s Pizza



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

แม้ว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัวในช่วงหกเดือนข้างหน้า ทว่าการคาดการณ์โดยรวมระบุว่า

เศรษฐกิจจะยังคงเติบโตในเชิงบวกเล็กน้อย และเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะสามารถหลีกเลี่ยงภาวะถดถอย

ในระยะส้ัน ขณะเดียวกันตลาดคาดการณ์ว่าผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 3/67 จะ

ยังคงเป็นบวก ทว่าชะลอตัวลง ทั้งนี้ สภาพแวดล้อมในปัจจุบันยังคงเอื้อต่อการลงทุนในตลาดหุ้น 

และมีสัญญาณว่าผลการด าเนินงานอาจขยายวงกว้างต่อเนื่องไปจนถึงปี 2568 โดยเน้นไปที่บริษัท

ขนาดเล็กและขนาดกลาง

อย่างไรก็ดี ความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงในระยะถัดไป มีแนวโน้มจะได้รับแรงสนับสนุนมาจาก

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เนื่องด้วยอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวลดลง

อย่างต่อเนื่อง รวมไปถึงความมีเสถียรภาพของตลาดแรงงานและการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่แข็งแกร่ง

หากว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเป็นแรงกระตุ้นผลการด าเนินงานของบริษัทขนาดเล็กและขนาด

กลาง การเติบโตของก าไรทีเ่หนอืกว่าบริษทัขนาดใหญ่จะเปน็ปัจจยัส าคัญที่ช่วยให้ผลการด าเนินงาน

ฟื้นตัวขึ้นอย่างยั่งยืน ซึ่งช่องว่างของการเติบโตของก าไรและรายได้ ระหว่างบริษัทขนาดใหญ่กับ

บริษัทขนาดเล็กและขนาดกลางมีแนวโน้มลดลง โดยคาดว่ากลุ่มบริษัทขนาดเล็กและขนาดกลางจะมี

ผลประกอบการที่ดีขึ้นในช่วงการรายงานผลประกอบการไตรมาส 4/67

ส าหรับเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังคงมีความทนทานต่อความผันผวน ซึ่งสะท้อนมาจากข้อมูลการจ้างงาน

ที่ดีกว่าที่คาดการณ์ในช่วงที่ผ่านมา เป็นปัจจัยสนับสนุนบริษัทขนาดเล็กและขนาดกลางที่พึ่งพา

ตลาดในประเทศ นอกจากนี้ บริษัทบางแห่งเริ่มได้รับประโยชน์จากมาตรการสนับสนุนทางการคลัง 

เช่น Inflation Reduction Act และการขยายการลงทุนด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI)

ในด้านความเสี่ยง การประเมินมูลค่าที่อยู่ในระดับสูง และความกังวลเกี่ยวกับความเชื่อมั่นของ

ผู้บริโภคยังคงเป็นปัจจัยลบ นอกจากนี้ ผลกระทบของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนต่อ

เศรษฐกิจโลกยังคงมีความไม่แน่นอน และความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ยังคงอยู่ในระดับสูง ซึ่ง

ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าการให้ความส าคัญกับบริษัทที่มีอัตราส่วนทางการเงินที่มีคุณภาพสูง และ

แนวโน้มของการด าเนินธุรกิจที่แข็งแกร่ง ยังคงเป็นวิธีที ่ดีที ่สุดในการปรับลดความเสี่ยงของ        

การลงทุนระยะยาว ขณะเดียวกัน ควรมีการกระจายการลงทุนในพอร์ตการลงทุน ด้วยบริษัทที่มี   

ผลการด าเนินงานที่มั่นคง ("steady eddies") และบริษัทที่มีศักยภาพการเติบโต ทว่ามีการประเมิน

มูลค่าผิดไปจากความเป็นจริง ("mispriced growth")



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 

(บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder ISF US Small & Mid Cap 

Equity Fund ณ ต.ค.67 ในเนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั ้น ทั ้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความ

ถูกต้องและครบถ้วนของเนื ้อหาทั ้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั ้งหมดโดยไม่

จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมี

ต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง

เล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่

สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้

ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรยีเูอสสมอล-มิดแคปอคิวต้ีิเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS) 

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund (Class X, ACC) (กองทุนหลัก) โดย

เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเตม็จ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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