
กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสสมอล-มิดแคปอิควิตี้

เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS)

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund

ภาวะตลาด
ในไตรมาส 2/67 ดัชนีตลาดหุ ้นหลักของสหรัฐฯ ปรับตัว  

อย่างผสมผสาน

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

ในเดือนมิถุนายน กองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนี

อ้างอิง โดยปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนใน 

หมวดบริการสื ่อสาร ในขณะที ่ปัจจัยบวกหลักมาจาก

สัดส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือย 

มุมมองตลาด

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางยังคงมี

ความน่าสนใจ จากมุมมองคาดการณ์ด้านการเติบโตของอัตรา

ก าไร ขณะที่มีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมในช่วงครึ่งหลังของปี 

2567 จะยังมีความท้าทายอยู่ ทว่าความผันผวนที่มากขึ้นใน

ตลาดจะสร้างท้ังความเสี่ยงและโอกาสของการลงทุน

มิถุนายน 2567

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง Russell 2500 Lagged (Net TR) 

Index ในไตรมาส 2/67 โดยการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนรายตัว และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุน

รายหมวดธุรกิจเป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน ทว่าการลงทุนตามรูปแบบลักษณะของหุ้น (style) เป็น

ปัจจัยลบต่อกองทุน

ปัจจัยบวกหลักต่อผลการด าเนินงาน: สัดส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือย และหมวด

อุตสาหกรรม รวมถึงหมวดการเงิน เป็นปัจจัยบวกต่อกองทุน

ในหมวดสินค้าปลีกฟุ่มเฟือย การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มโรงแรม และร้านอาหาร รวมไปถึง

สันทนาการเป็นปัจจัยบวกมากที่สุดต่อกองทุน โดยสัดส่วนการลงทุนใน Aramark ปรับตัวเพิ่มขึ้น  

มากที่สุด ซึ่งมีแรงสนับสนุนมาจากการรายงานรายได้และผลก าไรที่แข็งแกร่ง 

ในหมวดอุตสาหกรรม มีปัจจัยบวกมาจากการคดัเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มการขนส่งทางทะเล และ

การบริการ 

ในหมวดการเงิน กลุ่มผู้บริหารตลาดทุนปรับตัวในระดับดี โดย PJT Partners ปรับตัวขึ้นน า หลังจาก

รายงานผลประกอบการในไตรมาส 1/67 ในระดับที่ดีกว่าที่คาดไว้ นอกจากนี้สัดส่วนการลงทุนในกลุ่ม

การประกันภัยเป็นปัจจัยบวกเพิ่มเติมต่อกองทุนเช่นกัน

ปัจจัยลบหลักต่อผลการด าเนินงาน : สัดส่วนการลงทุนในหมวดบริการสื ่อสาร และหมวด

อสังหาริมทรัพย์ รวมไปถึงหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตเป็นปัจจัยกดดันต่อกองทุน

ในหมวดบริการสื่อสาร การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนในกลุ่มสื ่อและบริการแบบอินเตอร์แอคทีฟ 

(interactive media and services หรือการให้บริการโดยการใช้เทคโนโลยีแบบดิจิทัล) เป็นปัจจัยลบ

ต่อกองทุน 

ด้านสัดส่วนการลงทุนในหมวดอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวมโดยมีปัจจัยลบ      

มาจากสัดส่วนการลงทุนใน specialised REIT (การลงทุนใน REITs ประเภทใดประเภทหนึ่ง) โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งใน REITs ธุรกิจการท าป่าไม้ ซึ ่งราคาหุ้นของ PotlatchDeltic ปรับตัวลดลง เนื ่องจาก

ผู้บริโภค และผู้สร้างบ้านมีการใช้จ่ายเกี่ยวกับวัสดุประเภทไม้น้อยลง โดยมีสาเหตุมาจากอัตราดอกเบี้ย

ที่ยังคงอยู่ในระดับสูงเป็นระยะเวลายาวนาน 

สัดส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าปลีกที่จ าเป็นต่อการด ารงชีวิตเป็นปัจจัยลบต่อกองทุน โดยมี        

แรงกดดันมาจากทั้งการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุน และการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในหมวดธุรกิจ ซึ่ง 

สัดส่วนการลงทุนใน Darling Ingredients มีผลการด าเนินงานอ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม เนื่องด้วย

ปริมาณยอดขายตามฤดูกาลที่ปรับตัวลดลง ประกอบกับการหยุดด าเนินงาน และความอ่อนแออย่าง

ต่อเนื่องทั้งในธุรกิจ DGD (ไดมอนด์กรีนดีเซล) และอัตราก าไรขั้นต้นของธุรกิจอาหารสัตว์

ในเดือนมิถุนายน กองทุนเข้าลงทุนใน Informatica และ Iridium Communications ขณะที่กองทุนขาย

สัดส่วนการลงทุนทั้งหมดใน Stericycle และ Etsy



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ความแตกต่างระหว่างผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญ่กับหุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางในช่วง

ครึ่งปีแรก ส่งผลให้หุ้นขนาดเล็กและขนาดกลางปรับตัวอ่อนแอมากที่สุดโดยเปรียบเทียบตามสถิติ 

ขณะที่แรงส่งอาจจะใช้เวลานานในการเปลี่ยนแปลง โดยเฉพาะเมื่อนักลงทุนต้องการให้เงินทุนอยู่ใน

สกุลเงินดอลลาร์ และมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ มากกว่า

พันธบัตรรัฐบาลระยะยาว

อย่างไรก็ตามมีเหตุผลที ่อาจท าให้แนวโน้มเปลี ่ยนไป โดยเฉพาะหากหุ ้นขนาดใหญ่เริ ่มที ่จะมี             

ผลการด าเนินงานต ่ากว่าที่คาดไว้เพิ่มขึ้น หรือการเติบโตของก าไรเริ่มชะลอตัว ทั้งนี้ ความน่าสนใจ

ของหุ ้นขนาดเล็กและขนาดกลางมาจากมุมมองการคาดการณ์โดยรวมที ่แสดงให้เห ็นถึง             

การเปลี่ยนแปลงในอัตราการเติบโตของก าไรที่คาดการณ์ว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุน ซึ่งได้เริ่มต้น    

นับจากไตรมาสนี้ และมีแนวโน้มจะด าเนินต่อไปจนถึงปี 2568

การปรับมุมมองคาดการณ์ต่อผลก าไรโดยรวมเริ่มมีแนวโน้มเชิงบวกมากขึ้น และคาดว่าจะด าเนิน

ต่อไปเมื่ออัตราดอกเบี้ยถึงจุดสูงสุดและต้นทุนการกู้ยืมปรับตัวลดลง เช่นเดียวกับที่เกิดขึ้นในช่วง

สองเดือนที่ผ่านมา ขณะที่ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ตราสารหนีท้ี่ใหผ้ลตอบแทนสูง (high yield) ยังคง

เป็นปัจจัยสนับสนุนการไหลเวียนของเงินทุน และตลาดทุนที่มีแนวโน้มจะเปิดกว้างมากขึ้น จะท าให้

บริษัทสามารถจัดหาทุนและรีไฟแนนซ์ได้

เมื่อพูดคุยกับฝ่ายบริหารของบริษัทในพอร์ตการลงทุน ผู้จัดการกองทุนได้ยินถึงสัญญาณของ

เศรษฐกิจที่ชะลอตัว โดยไม่แปลกใจเลยที่การชะลอตัวจะเริ่มปรากฏในขอ้มลูของรัฐบาล ซึ่งมักจะล่าชา้

กว่าที่เกิดขึ้นจริง อย่างไรก็ดีการใช้จ่ายของผู้บริโภคยังมีความไม่แน่นอน และให้ความสนใจกับ     

การลดราคา หรือให้ความสนใจในรายละเอียดมากขึ้นในการเลือกซื้อ ขณะเดียวกันกิจกรรมทาง

ธุรกิจยังคงได้รับประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นทางการคลังขนาดใหญ่ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนมี

มุมมองเชิงบวกต่อบริษัทที่มีความเชื่อมโยงกับกระตุ้นทางการคลัง รวมไปถึงบริษัทที่มีสินค้าคงคลัง

และห่วงโซ่อุปทานปรับตัวลดลง หลังจากเผชิญกับความท้าทายที่เกี่ยวข้องกับการแพร่ระบาดของ 

COVID-19 ในห่วงโซ่อุปทาน

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าสภาพแวดล้อมในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 จะยังคงมีความท้าทายอยู่ 

อาทิเช่นความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น , การเปรียบเทียบผลประกอบการที่มีความ   

ท้าทาย, ความคาดหวังต่อกลุ่มผู้น าตลาดในระดับสูง และฤดูพายุเฮอริเคนที่อาจสร้างความเสียหาย

มากกว่าปกติอย่างมาก นอกจากนี้ผู้จัดการกองทุนคาดว่าจะมีความผันผวนที่มากขึ้นในตลาด ซึ่ง

แน่นอนว่าจะสร้างทั้งความเส่ียงและโอกาสของการลงทุน



ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี ้ ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต  เอกสารฉบับนี้เป็นการแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 

(บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจากต้นฉบับของกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder ISF US Small & Mid Cap 

Equity Fund ณ มิ.ย.67 ในเนื้อหาเพยีงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษทัฯ ไม่รับรองความถูกตอ้ง

และครบถ้วนของเนื้อหาทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้

ทราบล่วงหน้า  กองทุนป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน  ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่

เพิ่มขึ้น  กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-

investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรงุศรยีเูอสสมอล-มิดแคปอคิวต้ีิเฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KF-HSMUS) 

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Schroder International Selection Fund -

US Small & Mid Cap Equity Fund (Class X, ACC) (กองทุนหลัก) โดย

เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80.00 ของ NAV 

ระดับความเสี่ยง

กองทุน
ระดับ 6

นโยบายป้องกันความ

เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียนเตม็จ านวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคัญของ

กองทุน

ดาวน์โหลด

หนังสือชี้ชวน
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