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สารบริษัทจัดการ 

เรียน  ผู้ ถือหน่วยลงทนุ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด (บริษัทฯ) ขอนําส่งรายงานประจําปี ของกองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี ,เพื-อ
การออม (KFACHINSSF) ตั ,งแต่วนัที- 1 ธันวาคม 2565 ถึงวนัที- 30 พฤศจิกายน 2566 มายงัผู้ ถือหน่วยลงทนุ โดยมีรายละเอียดดงันี , 

ผลการดําเนินงาน 

กองทนุเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี ,เพื-อการออม มีมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ณ วนัที- 30 พฤศจิกายน 2566 เท่ากบั 310.04 ล้านบาท คิดเป็น
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 5.1598 บาท โดยมีผลการดําเนินงานย้อนหลงั 12 เดือน ลดลงร้อยละ 8.93 ลดลงมากกว่า
เกณฑ์มาตรฐานการวดัผลการดําเนินงาน ที-ลดลงร้อยละ 4.09 

ภาวะการลงทนุในช่วงที-ผ่านมา 

ในช่วง 1 ปีที-ผ่านมาตั ,งแต่ธันวาคม 2565 จนถึงพฤศจิกายน 2566 กองทนุหลกั UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity 
ปรับตวัลดลงราว 6.15% โดยตลาดหุ้นจีนปรับตวัขึ ,นในช่วงปลายปี 2565 จากข่าวดีของการกลบัมาเปิดประเทศทําให้หลายฝ่ายคาดว่า
เศรษฐกิจจีนจะสามารถฟื,นตวัได้ อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นจีนกลบัปรับตวัลดลงอย่างต่อเนื-องในช่วงไตรมาส 2 จากความเสี-ยงในภาคอสงัหาฯ 
ที-ยังคงอยู่ นอกจากนี , ภาคการผลิตและการบริโภคเองก็ยงัไม่สามารถกลับมาขยายตัวได้ โดยความกังวลต่อเศรษฐกิจจีนที-ชะลอตวั
ส่งผลให้ผู้บริโภคไม่กล้าที-จะใช้จ่าย ประกอบกับการชะลอตวัในราคาบ้านและสภาพคล่องในกลุ่มอสังหาฯ เองก็เป็นอีกปัจจยักดดนั
ตลาดหุ้นจีนอย่างต่อเนื-อง อย่างไรก็ตาม รัฐบาลจีนกลบัมาให้ความสําคญักบัการเติบโตของเศรษฐกิจมากขึ ,น โดยทางธนาคารกลางจีน
เดินหน้าลดอัตราดอกเบี ,ยนโยบายลง และออกมาตรการผ่อนคลายในการซื ,อบ้านและนโยบายเพิ-มสภาพคล่องในตลาดอสงัหาฯ 
ด้าน valuations ของตลาดหุ้นจีนยังคงอยู่ในระดับที-น่าสนใจหลังปรับตัวลดลงมาอย่างต่อเนื-อง โดยระดับราคาของตลาดหุ้นจีนใน
ปัจจุบนัตํ-ากว่าช่วงที-เกิดโควิด-19 โดยตลาดหุ้นจีนจะยงัคงมีความผนัผวน โดยต้องระวงัความเสี-ยงจากความไม่แน่นอนด้านการเมือง
ระหว่างประเทศที-จะยงัคงกดดนัตลาดจีนอยู่เป็นระยะ อีกทั ,ง ภาพเศรษฐกิจที-ชะลอตวั โดยหากเราเห็นตวัเลขเศรษฐกิจจีนที-ฟื,นตวั และ
การใช้จ่ายของผู้บริโภคกลบัมาอาจเป็นแรงส่งให้กบัตลาดจีนได้ 

ณ สิ ,นเดือนตุลาคม 2566 กองทุนหลกัมีสดัส่วนการลงทุนในหมวดสินค้าจําเป็น 26.7% กลุ่ม Healthcare 23.5% กลุ่มการเงิน 22.4% 
และกลุ่มสินค้าฟุ่ มเฟือย 14.1% เป็นต้น 

แนวโน้มการลงทนุ 

สําหรับแนวโน้มการลงทุน กองทุนหลักยังคงมีมุมมองที-ดีต่อการลงทุนในตลาดหุ้นจีนในระยะยาว โดยเฉพาะหลังจากที-ทางการจีน
กลับมาให้ความสําคญัต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยคาดว่าอาจจะเห็นนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาต่อเนื-อง ประกอบกับการ
ดําเนินนโยบายการเงินที-ยงัคงผ่อนคลายของธนาคารกลางจีน โดยกองทุนหลกัเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มการบริโภค กลุ่ม Healthcare และ
กลุ่มการเงิน ที-ค่อนข้าง defensive อย่างไรก็ตาม การฟื,นตวัของเศรษฐกิจจีนจะยงัคงมีความผนัผวน โดยต้องจบัตามองการฟื,นตวัของ
การบริโภคในประเทศ และภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนที-ยังคงชะลอตัว อีกทั ,งต้องระวังความเสี-ยงจากการเมืองระหว่างประเทศ
โดยเฉพาะความสมัพนัธ์ระหว่างสหรัฐฯ และจีนที-กลบัมาตงึเครียดอีกครั ,ง 

บริษัทฯ ใคร่ขอขอบพระคุณท่านผู้ ถือหน่วยลงทุนที-ได้มอบความไว้วางใจให้บริษัทฯ เป็นผู้บริหารเงินลงทุนของท่าน ทั ,งนี , บริษัทฯ จะ
พิจารณาดําเนินนโยบายการลงทนุที-เหมาะสมกบัสถานการณ์ด้วยความระมดัระวงั และคํานึงถึงผลประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหน่วยลงทุน
เป็นสําคญั 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จาํกดั 
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มูลค่าตามราคาตลาด % NAV

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 6,940,857.32 2.24

     เงินฝากธนาคาร

         FITCH-LONG

             Rate BBB 6,940,857.32 2.24

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินต่างประเทศ 301,279,397.00 97.17

     หน่วยลงทุน

         ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 301,279,397.00 97.17

สัญญาซื/อขายล่วงหน้า 2,032,124.28 0.66

     สัญญาที<อา้งอิงกบัอตัราแลกเปลี<ยน-สัญญาแลกเปลี<ยนเงินตราต่างประเทศ

         TRIS

             Rate A+  (615,643.44)  (0.20)

         FITCH-LONG

             Rate AA 2,899,515.65 0.94

             Rate AA-  (251,747.93)  (0.08)

อื3นๆ  (208,284.24)  (0.07)

     ลูกหนีH 618,678.04 0.20

     เจา้หนีH  (489,106.47)  (0.16)

     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย  (337,855.81)  (0.11)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 310,044,094.36 100.00

กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อคิวติี/เพื3อการออม
รายละเอยีดการลงทุน ณ 30 พฤศจิกายน 2566
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    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.กรุงศรีอยธุยา ป้องกนัความเสี�ยง 11,293,952.00  (0.0812) 22 ธ.ค. 2566  (251,747.93)

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี�ยง 11,700,020.00  (0.0131) 22 ธ.ค. 2566  (40,549.60)

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี�ยง 90,857,528.40 0.7921 8 มี.ค. 2567 2,455,705.78

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี�ยง 11,088,026.00 0.0137 29 มี.ค. 2567 42,360.08

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.กสิกรไทย ป้องกนัความเสี�ยง 71,142,421.20 0.1426 29 มี.ค. 2567 441,999.39

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.ทหารไทยธนชาต ป้องกนัความเสี�ยง 41,582,346.00  (0.0407) 22 ธ.ค. 2566  (126,137.03)

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.ทหารไทยธนชาต ป้องกนัความเสี�ยง 86,939,788.00  (0.0434) 22 ธ.ค. 2566  (134,582.98)

    สญัญาฟอร์เวร์ิด บมจ.ธ.ทหารไทยธนชาต ป้องกนัความเสี�ยง 12,100,820.00  (0.1145) 22 ธ.ค. 2566  (354,923.43)

กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อคิวตีิ�เพื�อการออม
รายละเอยีดการลงทุนในสัญญาซื�อขายล่วงหน้า ณ 30 พฤศจิกายน 2566

สัญญาที�อา้งอิงกบัอตัราแลกเปลี�ยน

ประเภทสัญญา คู่สัญญา วตัถุประสงค์
มลูค่าสัญญา  

(Notional Amount)
% NAV

วนัครบ

กาํหนด

กาํไร/ขาดทุน 

 (net gain/loss)
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คาํอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบนัจัดอันดบัความน่าเช่ือถือ 

 ตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาว 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธิบาย 
Aaa AAA AAA AAA ความน่าเช่ือถือสงูท่ีสดุ และมีความเส่ียงต่ําท่ีสดุ  

ระดับการลงทนุ (investment grade) 

Aa1 AA+ AA+ AA+ 
ความน่าเช่ือถือสงูมาก และมีความเสี่ยงต่ํามาก  Aa2 AA AA AA 

Aa3 AA- AA- AA- 
A1 A+ A+ A+ 

ความน่าเช่ือถือสงู และมีความเสี่ยงต่ํา  A2 A A A 
A3 A- A- A- 

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+ 
ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้  Baa2 BBB BBB BBB 

Baa3 BBB- BBB- BBB- 

Ba1 BB+ BB+ BB+ 
ความน่าเช่ือถือต่ํากวา่ระดบัปานกลาง  

ระดับเกง็กาํไร (speculative grade) 

Ba2 BB BB BB 
Ba3 BB- BB- BB- 
B1 B+ B+ B+ 

ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์ต่ํามาก  B2 B B B 
B3 B- B- B- 

Caa1 CCC+ 
C+ CCC 

มีความเสี่ยงในการผิดนดัชําระหนีส้งูท่ีสดุ 
Caa2 CCC 
Caa3 CCC- 

Ca 
CC C CC 
C C- C 

C 
SD RD RD อยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถ

ชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด  D D D 

 ตราสารหนีร้ะยะสัน้ 

Moody’s S&P TRIS Fitch คาํอธิบาย 
P-1 A-1 T1 F1 ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มี

สภาพคลอ่งท่ีดีมาก และนกัลงทนุจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกวา่
อนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน 

P-2 A-2 T2 F2 ผู้ ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดับดี  และมี
ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

P-3 A-3 T3 F3 ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ียอมรับได้ 

 B 
T4 

B มีความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ท่ีคอ่นข้างอ่อนแอ ผู้ออกแสดงถึงความไม่แน่นอน
อย่างสงูของความสามารถในการชําระหนีไ้ด้ตรงตามกําหนดเวลาท่ีระบไุว้ C C 

D D D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชาระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชาระดอกเบีย้และ
คืนเงินต้นได้ตามกําหนด 

หมายเหตุ 

(1) เคร่ืองหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) หรือเลข 1 ถึง 3 ตอ่ท้ายนัน้ เพ่ือจําแนกความแตกตา่งของคณุภาพของอนัดบัเครดิตภายในระดบัเดียวกนั   
(2) คําเสริมท้าย (tha) จะระบไุว้ตอ่จากอนัดบัเครดิตเพ่ือบอกถึงอนัดบัเครดิตภายในประเทศสําหรับประเทศไทย  
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ค่าใช้จ่ายที�เรียกเก็บจากกองทุนรวม

(Fund's Direct Expenses)

คา่ธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee)   2,735.81 0.8560

คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ (Trustee Fee)   102.59 0.0321

คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน (Registrar Fee) 512.96 0.1605

คา่ที7ปรึกษาการลงทนุ (Advisory Fee) - -

คา่ธรรมเนียมสอบบญัชี (Auditing Fee) 70.00 0.0219

คา่ใช้จ่ายอื7น ๆ (Others) - -

รวมค่าใช้จ่ายทั *งหมด  2/ 3,421.36 1.0705

หมายเหตุ

1/ ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที7เรียกเก็บจากกองทนุรวมข้างต้น เป็นอตัราที7รวมภาษีมลูค่าเพิ7มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื7นใดแล้ว

2/ ไมร่วมค่านายหน้าซื Vอขายหลกัทรัพย์ และค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ที7เกิดขึ Vนจากการซื Vอขายหลกัทรัพย์

*  มลูค่าทรัพย์สิน ในที7นี V หมายถงึ มลูค่าทรัพย์สินทั Vงหมด หกัด้วย มลูค่าหนี Vสินทั Vงหมด 

    เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์  ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

    และค่าใช้จ่ายที7เกี7ยวข้องกบัการปฏิบติัการกองทนุ ณ วนัที7คํานวณ

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเก็บจากกองทุนรวม (Fund's Direct Expenses)

กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควติี�เพื�อการออม

ตั *งแต่วันที� 1 ธันวาคม 2565 ถึงวันที� 30 พฤศจิกายน 2566

จาํนวนเงนิ ร้อยละของมูลค่า

(หน่วย:พันบาท) ทรัพย์สิน* (ต่อปี) 1/
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ผลการดดาเนนนงานของกองททนเปน ดกรทงศรรไชนนาเอแชรรอนควนตรตเพพพอการออม

ผลการดดาเนนนงาน

สนตนสทด ณ ววนทรพ 

30 พฤศจนกายน 2566

% ตามชนวงเวลา % ตนอปร

Year to 
Date

ยยอนหลวง
3 เดพอน

ยยอนหลวง
6 เดพอน

ยยอนหลวง
1 ปร

ยยอนหลวง
3 ปร

ยยอนหลวง
5 ปร

ยยอนหลวง
10 ปร

นวบจากววนเรนพม
โครงการ

(29 ธวนวาคม 2563)
N/AN/A-8.93% N/A-13.83% -4.58%-3.79% -20.27%KFACHINSSF

N/AN/A-4.09% N/A-8.19% -1.40%-2.21% -13.03%ดดชนนชน ชวดด (Benchmark)*

N/AN/A+16.83% N/A+16.53% +16.30%+14.69% +21.98%ความผดนผวนของผลการดดาเนนนงาน

N/AN/A+17.72% N/A+17.12% +17.40%+16.89% +22.19%ความผดนผวนของดดชนนชน ชวดด

หมายเหตต : * ดดชนนชน ชวดด (Benchmark) คคอ 

ผลการดดาเนนนงานของกองทตนหลดก สดดสสวน 100.00% ปรดบดดวยอดตราแลกเปลนลยนเพคลอเทนยบเทสาคสาสกตลเงนนบาท ณ วดนทนลค ดานวณผลตอบแทน

**  ผลตอบแทนทนลมนอายตเกนนหนนลงปนจะแสดงเปปนผลตอบแทนตสอปน

เอกสารการวดดผลการดดาเนนนงานของกองทตนรวมฉบดบนน ช ไดดจดดทดาตามมาตรฐานการวดดผลดดาเนนนงานของ

กองทตนรวมของสมาคมบรนษดทจดดการลงทตน

33



ข้อมูลอ่ืนๆ ท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนควรทราบ 

(1) รายงานบคุคลท่ีเก่ียวข้องท่ีมีการท าธุรกรรมในรอบเวลาท่ีผ่านมา (วันที ่1 ธันวาคม 2565 ถึงวันที ่30 พฤศจิกายน 2566)

ช่ือกองทุน รายช่ือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 

กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิต้ีเพ่ือการออม ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

หมายเหต ุ: ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการท าธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทนุรวมไดท่ี้บริษทัจดัการโดยตรง หรือท่ี web site ของ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จ ากดั (http://www.krungsriasset.com) และส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
(http://www.sec.or.th) 

(2) รายช่ือผู้จัดการกองทุน ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2566

1. นายฑลิต โชคทิพยพ์ฒันา 
2. นายสาธิต บวัชู 
3. นางสาวสาวิณี สุขศรีวงศ์ 
4. นายปีติ ประติพทัธ์ิพงษ ์
5. นายกวิฬ เหรียญเสาวภาคย ์
6. นายเอกชยั บุญยะพงศไ์ชย 
7. นายจาตุรันต์ สอนไว 
8. นายชูศกัด์ิ อวยพรชยัสกุล 
9. นายพงศส์ัณห์ อนุรัตน์ 
10. นางสาววรดา ตนัติสุนทร 
11. นายวชัรินทร์ ดว้งสังข ์

(3) การเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3  ณ วันที่ 30 พฤศจกิายน 2566

ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของบุคคลใดบุคคลหน่ึง

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบขอ้มูลสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนโดยตรงไดท่ี้ www.krungsriasset.com

(4) อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (portfolio turnover ratio)  ในรอบระยะเวลาที่ผ่านมา เท่ากับ 5.09%
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(5) ผลการด าเนินงานและข้อมูลการลงทุนของกองทุนหลัก (ข้อมูล ณ วันที่ 30/11/2023) 
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