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	 ก่อนที่จะไปสู่เรื่องของการจัดพอร์ตการลงทุน นักลงทุนเองก็ควรท่ีจะเข้าใจเรื่อง  
“ผลตอบแทน” ให้ดีเสยีก่อน ซึง่ผลตอบแทนสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ประเภท หลกัๆ 
คือ 1) “ผลตอบแทนรวม (Total Return)” ซึ่งเป็นผลตอบแทนที่ได้รวมเงินปันผล
เข้าไปแล้ว กบั 2) “ผลตอบแทนจากราคา (Price Return)” เป็นผลตอบแทนของกอง
ทนุรวมทีไ่ม่ได้รวมการจ่ายเงนิปันผลเข้ามา ดงันัน้ผลตอบแทนแบบ Price Return จะ
ต�ำ่กว่า Total Return ในกรณีของกองทนุทีจ่่ายเงินปันผล แต่จะเท่ากนัในกรณีของกอง
ทุนที่ไม่จ่ายเงินปันผล    

	 อย่างไรก็ตามหากมองถึงผลตอบแทนของกลุ ่ม “กองทุนหุ ้น” ท่ีมีนโยบาย  
“จ่ายปันผล” และ “ไม่จ่ายปันผล” นั้น แม้ตัวเลขมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV) ของ 
กองทุนอาจจะดูแตกต่างกันไปบ้างแต่ข้อเท็จจริงจากข้อมูลในอดีตท่ีผ่านมาจะพบว่า  
“ผลตอบแทน” และ “ความเสีย่ง” ของกองทนุทัง้ 2 ประเภท มคีวามใกล้เคยีงกนัมาก 
ซ่ึงนักลงทนุส่วนใหญ่มกัจะมีความ “เข้าใจผดิ” ว่ากองทนุทีม่นีโยบายจ่ายเงนิปันผลจะ
ให้ผลตอบแทนทีดี่กว่า ความจรงิแล้วกองทนุทัง้ 2 ประเภทมกีารบรหิารงานทีไ่ม่ต่างกนั 
เพียงแต่กองหุ้นมีการน�ำผลตอบแทนมาจ่ายเป็นเงินปันผลให้กับนักลงทุนเท่านั้นเอง
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	 ส่วนเรือ่งของความเสีย่งเองนักลงทนุกค็วรทีจ่ะท�ำความเข้าใจด้วยเช่นกนั สนิทรพัย์
ประเภทเดียวกันจะมีความเสี่ยง และผลตอบแทนที่วิ่งไปในทิศทางเดียวกัน แต่ว่า
สนิทรพัย์ต่างประเภทกนันัน้ อาจจะให้ความเสีย่ง และผลตอบแทนทีวิ่ง่สวนทางกนักไ็ด้ 
เช่น ในช่วงทีหุ้่นท�ำผลตอบแทนได้ไม่ดี ตราสารหน้ีอาจจะเป็นสนิทรพัย์ท่ีให้ผลตอบแทน 
ดกีไ็ด้ ดงันัน้เมือ่เราเข้าใจถงึ ผลตอบแทน และความเสีย่งอย่างดแีล้วละก็ เราสามารถท่ีจะ 
น�ำสิ่งเหล่านี้มาผสมในสัดส่วนที่เหมาะสมท�ำให้เกิดผลตอบแทนท่ีสม�่ำเสมอมากข้ึน 
และช่วยลดความเสี่ยงลงได้

“ดังนั้นนักลงทุนไม่ควรสับสนตรงนี้ ส�ำหรับกองทุน
ที่มีมีนโยบายจ่ายเงินปันผลอาจจะเหมาะกับนักลงทุน
ที่ต้องการผลตอบแทนระหว่างทาง แต่ต้องไม่ลืมว่า
เงินปันผลนั้นต้องเสียภาษีด้วยเช่นเดียวกัน”

จัดพอร์ตลงทุน มุ่งสู่ดวงดาว

	 ปัจจุบันการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่งเพียงอย่างเดียวเป็นสิ่งที่
นักลงทุน “ไม่ควรจะท�ำ”เลย เพราะสินทรัพย์แต่ละประเภทต่างก็มี “จุดดี” และ
“จุดด้อย” ที่แตกต่างกันไป และไม่มีสินทรัพย์ใดท่ีจะให้ผลตอบแทนได้ดีที่สุด               
ในทุกปี ก็จะมี “ดีบ้าง” และ “ไม่ดีบ้าง” สลับกันไปตามภาวะเศรษฐกิจในแต่ละ        
ช่วงเวลา ดังนั้นกลยุทธ์การบริหารพอร์ตแบบมอง “ผลตอบแทนรวม (Total            
Return)” ก็เป็นอีกหนึ่งกลยุทธ์ที่น่าจะเหมาะกับนักลงทุนมากกว่า
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	 “โดยการน�ำสินทรัพย์ประเภทต่างๆ มาผสมเป็นพอร์ตการลงทุนท่ีเหมาะกับ 
ตัวเองเป็นส่ิงทีนั่กลงทนุควรจะท�ำมากกว่า ตัวอย่างง่ายๆ หากมสีนิทรพัย์ให้ลงทุนเพยีง  
2 ประเภท คอื “ตราสารหนี”้ และ “หุน้” แทนการลงทนุในตราสารหนีเ้พยีงอย่างเดยีว 
100% ซึ่งมี “ความเสี่ยงต�่ำ” แล้ว นักลงทุนสามารถจะผสม “หุ้น” ซึ่งเป็นสินทรัพย์
เสี่ยงเข้ามาในพอร์ตได้ ก็จะมีโอกาสรับผลตอบแทนที่ดี ข้ึนได้เช่นกัน ซ่ึงเป็น 
กระบวนการเลือกสัดส่วนการลงทุนปกติที่ “นักลงทุนสถาบัน” ส่วนใหญ่ท�ำกัน”

	 ดังนั้นนักลงทุนคงต้องพิจารณาจัดสรรเงินลงทุนไปในสินทรัพย์ประเภทต่างๆ 
เพื่อเพิ่มผลตอบแทนให้กับการลงทุนของตัวเองมากขึ้นด้วย เพราะ 91% ของ 
ผลตอบแทนจากการลงทนุระยะยาวส่วนใหญ่นัน้มาจาก “การจดัสรรเงนิลงทนุ (Asset 
Allocation)” ไปในสนิทรพัย์ประเภทต่างๆ อย่างเหมาะสมนัน่เอง จากข้อมลูในอดตีพบ
ว่า ผลตอบแทนของการลงทุนใน “หุ้น” (2002 - 2014) เฉลี่ยประมาณ 17.7% ต่อปี 
“ทองค�ำ” (2002 - 2014) เฉลี่ย 9.5% ต่อปี “พันธบัตรรัฐบาล” (2002 - 2014) เฉลี่ย
ประมาณ 4.8% ต่อปี และ “เงินฝากและตั๋วเงินคลัง” (2002 – 2014) เฉลี่ยประมาณ 
2.2% ต่อปี อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ย 3.0–4.0%

ปัจจัยที่มีผลต่อการลงทุนระยะยาว

	
91% 2% 2%5%

การจัดสรรเงินลงทุน
การจับจังหวะเข้า

ลงทุน ปัจจัยอื่นๆ
การคัดเลือก

สินทรัพย์ลงทุน
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“ดงันัน้นกัลงทุนจึงควรกระจายการลงทนุไปในสนิทรพัย์
ประเภทต่างๆ อย่างเหมาะสมตามระดับความเสี่ยง 
ที่ตัวเองสามารถจะรับได้เพื่อแสวงหาผลตอบแทนที่ดี
ให้กับตัวเอง และไม่ควรอย่างยิ่งที่จะไปเลือกลงทุนใน
สินทรัพย์ประเภทใดประเภทหนึ่งเพียงอย่างเดียว”

จัดพอร์ตเองไม่เก่ง แต่กองทุนดี มีบริการจัดพอร์ต

	 นักลงทุนหลายท่าน มักจะประสบปัญหาหลังจากการจัดพอร์ตการลงทุนไปแล้ว  
ก็ไม่ได้มีเวลาในการปรับพอร์ต หรือดูแลการลงทุนเลยว่าผลตอบแทนนั้นได้ผิดเพี้ยนไป
จากเป้าหมายท่ีเราตั้งไว้หรือไม่ ซึ่งการที่เราไม่ได้ติดตาม ก็อาจจะท�ำให้ความเสี่ยงของ
พอร์ตเราเพิ่มมากขึ้นโดยท่ีไม่รู ้ตัวก็ได้ เช่น ถ้าปีน้ีหุ ้นดี สัดส่วนหุ้นในพอร์ตของเราก็
จะเพิ่มมากขึ้นไปโดยปริยาย ถ้าเกิดปีหน้าหุ้นตกอย่างหนัก แน่นอนครับว่า พอร์ตของ
เราที่มีหุ ้นเป็นสัดส่วนท่ีมากอาจจะท�ำให้ขาดทุนได้มากนั่นเอง หรือ พออายุมากข้ึน  
ถ้านักลงทุนเองยังมีสัดส่วนของหุ้น หรือ สินทรัพย์เสี่ยงที่มากเกินไป ประจวบเหมาะกับ
สินทรัพย์เสี่ยงที่เราถือครองนั้นปรับตัวลดมูลค่าลง อาจจะท�ำให้เราไม่สามารถน�ำเงินมาใช้
จ่ายได้ตามแผนที่วางไว้

	 ดงันัน้เพือ่ให้นกัลงทนุมองเหน็ภาพและความส�ำคญัของตวัอย่างการจดัสรรเงนิลงทนุเป็น
พอร์ตการลงทนุอย่างเหมาะสมและเข้าใจแนวทางการปรบัพอร์ตตามช่วงอายทุีด่แีล้ว จะขอ
อนญุาตยกตวัอย่าง “กองทนุเปิดกรงุศรีไลฟ์สเตจพลัส” ของ “บลจ. กรงุศร”ี เอง ทีม่กีารน�ำ
กลยทุธ์การจัดพอร์ตการลงทนุตามช่วงอายเุพือ่จะมาตอบโจทย์นกัลงทนุในแต่ละช่วงวยัได้ดี
ยิ่งขึ้นและท�ำให้นักลงทุนลงทุนได้ง่ายขึ้นด้วยเช่นกัน เพราะได้จัดเป็น “ส่วนผสม” ที่เหมาะ
สมกบับคุคลในแต่ละช่วงวยัเอาไว้แล้วเพยีงแค่เลอืกลงทนุให้เหมาะกบัตวัเองเท่านัน้พอ โดย
แบ่งเป็น 3 ประเภท ได้แก่

เหมาะกบัคนอายรุะหว่าง 21 – 30 ปี ซึง่เป็นวยัเร่ิมท�ำงาน ยงัไม่มภีาระต้อง
รับผิดชอบอะไรมากนักมีเป้าหมายในการออมเพื่อสร้างฐานะ โดยเริ่มต้น
ลงทุนอย่างสม�่ำเสมอ และสามารถลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเส่ียงสูงเพื่อ
สร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว โดยจะมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้
20% หุ้น 70% และหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบาย
ลงทุนในทองค�ำ 10% ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นเฉลี่ยรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 65% ของ NAV และ ณ ขณะใดขณะหน่ึงไม่เกนิ 70% ของ NAV

“กองทนุเปิดกรงุศรไีลฟ์สเตจ 20 พลัส (KFLS20PLUS)”1
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เหมาะกับคนช่วงอายุ 55 ปี ขึ้นไป ซึ่งเป็นวัยเกษียณที่มีเป้าหมายบริหาร
รายรับส�ำหรับเป็นค่าใช้จ่ายประจ�ำวัน เนื่องจากไม่มีรายได้ประจ�ำ  จึงต้อง
เน้นการลงทุนที่มีความเสี่ยงต�่ำและให้ผลตอบแทนสม�่ำเสมอ โดยจะมี
สดัส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้70% หุน้ 20% และหน่วยลงทนุของ กองทนุ
รวมต่างประเทศที่มีนโยบายลงทุนในทองค�ำ 10% ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบาย
ลงทุนในหุ้นไม่เกิน 20% ของ NAV 

“กองทนุเปิดกรงุศรไีลฟ์สเตจ 30 พลัส (KFLS30PLUS)”

“กองทนุเปิดกรงุศรไีลฟ์สเตจ 55 พลัส (KFLS55PLUS)”

2

3

เหมาะกับคนช่วงอายุระหว่าง 31–54 ปี ซ่ึงเป็นช่วงวัยที่มีรายได้และราย
จ่ายเพิ่มสูงข้ึนจึงต้องกระจายการลงทุนให้หลากหลาย และลดความเส่ียง
จากการลงทนุ โดยจะมสีดัส่วนการลงทนุในตราสารหนี ้40% หุน้ 50% และ
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลงทุนในทองค�ำ 10% 
ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นไม่เกิน 50% ของ NAV โดยเน้นลงทุน
ในหุ้นที่มีแนวโน้มจ่ายปันผลดี

ค�ำเตือน
1.	 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรท�ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน 

และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
2.	 กองทุน KFLS20PLUS, KLFS30PLUS และ KFLS55PLUS มีการลงทุนใน 

ต่างประเทศ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิ สงัคม และ/หรอื
การเมืองในประเทศซึ่งกองทุนหลักได้ลงทุน

3.	 กองทุนจะไม่ใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินต่างประเทศ 
จึงอาจจะท�ำให้ผู ้ลงทุนขาดทุนหรือได้รับก�ำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และ/หรือ 
ได้รับเงินคืนต�่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ในอนาคต อาจท�ำสัญญาซ้ือขายป้องกัน 
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมี 
ต้นทุนส�ำหรับการท�ำธุรกรรมฯ โดยท�ำให้ผลตอบแทนของกองทุนรวมโดยรวมลดลง 
จากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

4.	 กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ชื่อ SPDR Gold Trust ซึ่งซื้อ
ขายในตลาดหลกัทรพัย์สงิคโปร์โดยบรษิทัจดัการค�ำนวณมลูค่าหน่วยลงทนุของกองทนุ
ด้วยราคาปิดของ SPDR Gold Trust ทีท่�ำการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์สงิคโปร์ซึง่ราคา
ปิด ณ ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์อาจจะมีราคาที่แตกต่างจากราคาทองค�ำหรือราคาของ 
SPDR Gold Trust ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ ได้

5.	 กองทุนไม่ได้จ�ำกัดการลงทุนส�ำหรับผู้ลงทุนที่อยู่นอกเหนือจากช่วงอายุที่ก�ำหนดไว้ข้าง
ต้นแต่อย่างใด
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	 เบือ้งหลังแนวคดิการผสมสนิทรพัย์มาเป็นพอร์ตการลงทุนถอืเป็นสิง่ที ่“นกัลงทนุ
สถาบัน” ท�ำกันมานานแล้ว โดยจะท�ำการเลือก “สินทรัพย์” ที่มี “ค่าสหสัมพันธ์ 
(Correlation)” หรือเรียกว่า มีความสัมพันธ์ต่อกันไม่มาก เช่น ตัวหนึ่งขึ้นอีกตัวหนึ่ง
ลง หรือขึน้ไม่มาก เป็นต้น เข้ามาผสมเพือ่ทีจ่ะช่วย “ลดความเสีย่ง” ลง ในขณะท่ียงัคง 
“ผลตอบแทน” ที่ต้องการเอาไว้ได้

	 ซ่ึงเข้าใจได้ไม่ยาก เช่น สินทรัพย์ A ที่มี “ความเสี่ยงสูง” “ผลตอบแทนสูง” 
หากลงทุนเพียงสินทรัพย์เดียวทั้ง 100% ความเสี่ยงก็จะสูงและโอกาสได้รับ 
ผลตอบแทนก็จะสูงตามสินทรพัย์  A  ไปด้วย แต่เมือ่นกัลงทุนแบ่งเงนิลงทุนบางส่วนอาจจะ 
50% ไปลงทุนในสินทรัพย์ B ที่มี “ความเสี่ยง” และ “ผลตอบแทน” ที่ต�่ำกว่า  
ก็จะช่วยดึงความเส่ียงของพอร์ตการลงทุนลงมาให้น้อยกว่าการลงทุนในสินทรัพย์ A 
100% เพยีงอย่างเดยีว ในขณะทีผ่ลตอบแทนก็จะอยูร่ะหว่างผลตอบแทนของสนิทรพัย์ 
A และสินทรัพย์ B นั่นเอง

	 แนวคิดในการ “จัดสรรเงินลงทุน (Asset Allocation)” นี้ หากนักลงทุน  
“มีเวลา” และ “มคีวามเข้าใจ” สามารถจะน�ำไปประยกุต์ผสมพอร์ตการลงทนุได้ด้วย
ตัวเองเช่นกัน โดยปัจจุบัน “กองทุนรวม” ของ “บลจ. กรุงศร”ี ที่มีให้นักลงทุนเลือก
ลงทุนก็มีความครบถ้วนที่นักลงทุนจะสามารถน�ำไปจัดพอร์ตการลงทุนได้ด้วยตัวเอง
อยู่แล้วเช่นกัน แต่หาก “ไม่มีเวลา” และ “ไม่มีความเข้าใจ” ก็สามารถที่จะเลือกใช้ 
“กองทุนส�ำเร็จรูป” อย่างกลุ่ม “กองทุนเปิดกรุงศรีไลฟ์สเตจพลัส” ได้เช่นเดียวกัน

“เพราะหากลงทุนในสนิทรพัย์ A เพยีงอย่างเดยีวความเสีย่ง 
อาจจะสูงไป แต่ถ้าลงทุนในสินทรัพย์ B เพียงอย่างเดียว 
ผลตอบแทนอาจจะต�ำ่ไป เมือ่น�ำมาผสมกนั “ผลตอบแทน” 
และ “ความเสีย่ง” กจ็ะถกูแชร์ไปตามสดัส่วนระหว่างสนิทรพัย์ 
A และ B นัน่เอง”
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	 สมมต ิตลาดหุ้นปรับตัวขึ้น ในขณะที่ตลาดตราสารหนี้และทองค�ำคงที่ จนท�ำให้
สิน้เดือนสัดส่วนของหุน้ปรบัตัวสงูขึน้ ผูจ้ดัการกองทนุกจ็ะมาจดัน�ำ้หนกัการลงทนุใหม่
ให้เป็นไปตามสัดส่วนการลงทนุทีไ่ด้วางเอาไว้โดยขายหุน้ไปซือ้ตราสารหนีแ้ละทองค�ำ
เพิ่มขึ้นเพื่อให้สัดส่วนการลงทุนของพอร์ตเป็นดังเดิม

	 ในกรณีตรงข้ามถ้าตลาดหุ้นปรับตัวลง ในขณะท่ีตลาดตราสารหนี้และทองค�ำ
คงที่ จนท�ำให้สิ้นเดือนสัดส่วนของหุ้นในพอร์ตปรับตัวลดลง ผู้จัดการกองทุนก็จะขาย
ตราสารหน้ีและทองค�ำเพือ่มาซือ้หุน้เพิม่เพือ่ให้สดัส่วนการลงทนุเป็นไปตามโครงสร้าง
การลงทุนที่ได้วางเอาไว้ตั้งแต่แรก

““จุดเด่น” ท่ีส�ำคัญของกลุ่ม “กองทุนเปิดกรุงศรี 
ไลฟ์สเตจพลัส” คือ ทีมผู้จัดการกองทุนจะมีการ  
“ปรับสัดส่วนการลงทุนใหม่ (Rebalancing)” 
พอร์ต “ทกุเดอืน” เพือ่ให้สดัส่วนการลงทนุเป็นไปตาม
โครงสร้างการลงทุนท่ีได้วางเอาไว้ให้เหมาะสมกบัช่วงวยั 
และไม่ได้สนใจใน “ทิศทางของตลาด” มากนัก ท้ังนี้
เพ่ือให้ “ผลตอบแทน” และ “ความเสี่ยง” ของพอร์ต 
การลงทุนเป็นไปตามเป้าหมายที่ได้มีการวางเอาไว้ 
“ชัดเจน” ตั้งแต่ต้น นั่นเอง”

ผู้จัดการกองทุนมีหน้าที่ซื้อหรือ
ขายหุ้น เพื่อให้สัดส่วนการลงทุน

เป็นไปตามโครงสร้างการลงทุนที่
ได้วางเอาไว้ตั้งแต่แรก



	 การปรับสัดส่วนการลงทุนอย่างสม�่ำเสมอทุกเดือนนี้ ถือเป็น “จุดเด่น” อีกอย่าง
ของกองทุน เพราะจะท�ำให้ “ความเสี่ยง” ของกองทุนนั้นเป็นไปตามที่นักลงทุนได ้
เลอืกเอาไว้ตัง้แต่เริม่ต้นลงทนุจรงิๆ “หากไม่ได้มกีารปรบัน�ำ้หนกั” ในลกัษณะนีอ้าจจะ 
ท�ำให้ความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนของนักลงทุนเปลี่ยนไปจากเดิมที่ต้ังใจเอาไว้ก็ได้ 
ทั้งอาจจะท�ำให้เสี่ยง “เพิ่มข้ึน” หรือ “ลดลง” ก็ได้ หากตลาดเปล่ียนไปจนท�ำให้
โครงสร้างการลงทุนเปลี่ยนแปลงแล้ว นักลงทุนไม่ได้มีการปรับพอร์ตการลงทุนนั้นให้
เป็นไปตามโครงสร้างเดิมที่วางไว้แต่แรก

“กองทุนเปิดกรุงศรีไลฟ์สเตจพลัส...จะช่วยให้การลงทุนของนักลงทุนง่ายข้ึนเพราะ
ไม่ต้องไปนั่งจัดสัดส่วนการลงทุนด้วยตัวเอง นักลงทุนไทยส่วนใหญ่ยังคิดว่าตัวเอง
สามารถจัดสรรเงินลงทุนด้วยตัวเองได้ จึงขอไปท�ำเองซ่ึงหากท�ำได้ก็เป็นเรื่องท่ีดี แต่
ถ้าไม่สะดวกหรือไม่มีเวลา กองทุนผสมก็ถือเป็นอีกหนึ่งทางเลือกที่น่าสนใจส�ำหรับ 
ผู้ลงทุนเช่นเดียวกัน”

	 การมองพอร์ตการลงทุนในภาพรวมเพื่อจะหาค่าเฉลี่ยของ “ผลตอบแทน” ที่
เป็นบวกในระยะยาวถือเป็นหนึ่งในกลยุทธ์การลงทุนที่มอง “ผลตอบแทนรวม  
(Total Return)” ที่ “นักลงทุนสถาบัน” ใช้กันมานานมากแล้ว จึงถือเป็นเรื่องที่ดีที่  
“นักลงทุนทั่วไป” อย่างเราๆ ท่านๆ จะได้มีโอกาสใช้แนวคิดการลงทุนดังกล่าวนี้ผ่าน
กลยุทธ์การลงทุนของ “กองทุนรวม” ได้เช่นกัน
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