
ค ำถำม – ค ำตอบ (FAQ) 

เร่ือง  การท าแบบประเมินความเส่ียงเพื่อความเหมาะสมในการเลือกนโยบายการลงทุนของสมาชิกกองทุน

ส ารองเล้ียงชีพ 

ค ำถำม ค ำตอบ 
1 หากนายจา้งอยูใ่นกองทุนหลายนายจา้งและ 

หลายนโยบายการลงทุน (master pooled  
fund) แต่ก าหนดนโยบายการลงทุน 
แบบเดียวใหแ้ก่สมาชิก (single policy)  
บลจ. ตอ้งใหส้มาชิกท าแบบประเมินหรือไม่ 

ไม่ตอ้ง เพราะสมาชิกไม่ไดเ้ลือกนโยบายการลงทุนเอง  
แต่หากนโยบายนั้นเป็นนโยบายท่ีมีความเส่ียงสูง  
บลจ. ตอ้งมีกระบวนการท่ีท าใหส้มาชิกรับทราบและ 
เขา้ใจความเส่ียงท่ีอาจเกิดจากการลงทุนก่อนเป็นสมาชิก
หรือก่อนท่ีกองทุนจะเปล่ียนเป็นนโยบายการลงทุนท่ีมี
ความเส่ียงสูง 

2 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2557 ท่ีก าหนดให ้
บลจ. ตอ้งจดัใหส้มาชิกใหม่ท าแบบประเมิน 
กรณีท่ีเคยเป็นสมาชิกกองทุนอยูแ่ลว้ 
แต่ลาออกหรือโอนยา้ยไปอยูก่องทุนใหม่  
ตอ้งท าแบบประเมินหรือไม่ 

หากสมคัรเขา้เป็นสมาชิกของกองทุนใหม่ บลจ.  
ตอ้งจดัใหส้มาชิกท าแบบประเมิน ยกเวน้ บลจ.  
มีผลการประเมินท่ีเป็นปัจจุบนัของสมาชิกรายนั้นแลว้ 

3 การดูวา่สมาชิกรายใดเลือกนโยบาย 
การลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง หมายถึง 
ดูนโยบายท่ีเลือกหรือดูพอร์ตของสมาชิก 

ดูจากนโยบายท่ีสมาชิกเลือกวา่ลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีมี
ความเส่ียงสูงเกิน 50 % หรือไม่ 

4 ทรัพยสิ์นท่ีมีความเส่ียงสูงหมายถึงอะไร หมายถึง  
(1) ตราสารทุน  
(2) ตราสารหน้ี และมีลกัษณะเขา้ขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัน้ี 
      - มีความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน 
      - มีการก าหนดช าระคืนเงินตน้หรือดอกเบ้ียท่ีไม่แน่นอน  
หรือมีขอ้ก าหนดช าระคืนเงินตน้บางส่วนหรือไม่คืนเงินตน้  
เช่น หุน้กูอ้นุพนัธ์ (ยกเวน้พนัธบตัรรัฐบาลประเภทอตัรา
ดอกเบ้ียแปรผนัตามการเปล่ียนแปลงของเงินเฟ้อ ใน
ปีงบประมาณ พ.ศ. 2554 )  
       - มีเง่ือนไขท่ีจะกระทบสิทธิผูถื้อตราสารในการได ้
รับคืนเงินตน้หรือดอกเบ้ีย ไดแ้ก่ ดอ้ยสิทธิ แปลงสภาพ  
(3) ทรัพยสิ์นทางเลือก ไดแ้ก่ กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
REITs  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน กองทุนรวมทองค า 
ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง 

pimolmas
Typewritten Text

pimolmas
Typewritten Text
                                 ที่มา : www.thaipvd.com

pimolmas
Typewritten Text



2 
 

ค ำถำม ค ำตอบ 
ท่ีไม่คุม้ครองเงินตน้ ตราสารทุนท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ตราสารหน้ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ต ่ากวา่อนัดบัท่ีสามารถลงทุนไดห้รือไม่ไดรั้บการจดัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือ 

5 กรณีท่ี บลจ. ลงทุนในตราสารหน้ีมี 
ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน หากป้องกนั
ความเส่ียงแลว้ ยงัถือวา่ตราสารดงักล่าวมี
ความเส่ียงสูงอยูห่รือไม่ 

หากไดป้้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนทั้งจ  านวน 
คือ 100% ของเงินลงทุน (fully hedge) จะไม่ถือวา่ 
ตราสารดงักล่าวมีความเส่ียงสูง 

6 หากสมาชิกจดัสัดส่วนการลงทุนเอง (DIY) 
โดยเลือกลงทุนใน sub fund ตราสารทุน  
30 % ของพอร์ตของสมาชิก ส่วนอีก 70 % 
เลือกลงทุนใน sub fund ตราสารหน้ี ตอ้งท า
แบบประเมินหรือไม่ 

บลจ. ตอ้งจดัใหส้มาชิกท าแบบประเมิน เพราะสมาชิก
เลือกลงทุนในนโยบายตราสารทุนซ่ึงเป็นนโยบายท่ีมี
ความเส่ียงสูง 
 

7 ในช่วงท่ีใหส้มาชิกเปล่ียนโนบายการลงทุน 
หากสมาชิกไม่ไดเ้ปล่ียนนโยบายการลงทุน 
โดยยงัคงแบบเดิม แต่เป็นนโยบายท่ีมี 
ความเส่ียงสูง ตอ้งท าแบบประเมินหรือไม่ 

บลจ. ตอ้งจดัใหส้มาชิกกลุ่มน้ีท าแบบประเมินดว้ย ถือวา่
เป็นนโยบายท่ีสมาชิกเลือก เพื่อจะไดใ้หส้มาชิกทบทวน
วา่นโยบายเดิมเหมาะสมกบัระดบัความเส่ียงของตนเอง
หรือไม่ 

8 กรณีบลจ. เสนอแผนการลงทุนท่ีมีการลงทุน
ทั้งในหุน้และตราสารหน้ี บลจ.ตอ้งให้
สมาชิกท าแบบประเมินความเส่ียงหรือไม่ 

ใหพ้ิจารณาแผนการลงทุนท่ีสมาชิกเลือกเป็นหลกั  
หากแผนนั้นมีสัดส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีมี 
ความเส่ียงสูงเกิน 50% ของแผน ก็ใหส้มาชิกท าแบบ
ประเมิน (ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2562 ใหส้มาชิกท่ีมีสิทธิเลือกท า
แบบประเมินทุกคนไม่วา่จะเลือกแผนการลงทุนแบบใด) 

9 หากสมาชิกไม่ท าแบบประเมิน จะเลือก
นโยบายท่ีมีความเส่ียงสูงไดห้รือไม่ 
 

บลจ. จะตอ้งน าเงินไปลงทุนหรือหาผลประโยชน์ 
ตามนโยบายการลงทุนท่ีสมาชิกไดแ้สดงเจตนาเลือก 
ไม่วา่ท าแบบประเมินหรือไม่ หากสมาชิกไม่ท าแบบ
ประเมินก่อนเลือกนโยบาย บลจ.ตอ้งเตือนใหส้มาชิก
ทราบวา่สมาชิกอาจเลือกนโยบายท่ีไม่เหมาะสมกบั
ระดบัความเส่ียงท่ีตนเองรับได ้

10 หากสมาชิกเลือกนโยบายหรือจดัสัดส่วน 
การลงทุนไม่สอดคลอ้งกบัระดบัความเส่ียง 
ท่ีไดจ้ากผลการประเมินและค าแนะน า 
บลจ. ตอ้งด าเนินการอยา่งไร 

บลจ. ตอ้งด าเนินการให้สมาชิกลงนามรับทราบค าเตือน 
เก่ียวกบัความเส่ียงของการเลือกนโยบาย ท่ีไม่เหมาะสม 
และยอมรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในใบแจง้ 
ความประสงคเ์ลือกนโยบายหรือแผนการลงทุน 
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11 กรณี บลจ. จดัใหส้มาชิกท าแบบประเมิน 

รายคนแลว้ตั้งแต่ปี 2556 จะขอทบทวน 
รอบใหม่ในปี 2558 พร้อมกบักลุ่มท่ีท าแบบ
ประเมินในปี 2557 ไดห้รือไม่ 

ได ้ หากแบบประเมินดงักล่าวมีรูปแบบในลกัษณะ
เดียวกบัแบบประเมินท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุน
ก าหนด  

12 การท าแบบประเมินมีแบบมาตรฐานหรือไม่ มีแบบมาตรฐานกลาง ซ่ึงก าหนดโดยสมาคมบริษทั
จดัการลงทุน ทั้งน้ี บลจ. แต่ละแห่งอาจก าหนดค าถาม
เพิ่มข้ึนได ้และอาจมีค าแนะน าท่ีต่างกนัเพื่อให้
สอดคลอ้งกบันโยบายหรือแผนการลงทุนของแต่ละ
กองทุน 
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