
ภาวะตลาด
ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งในไตรมาส 1/67

โดยหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากที่สุด 

ขณะท่ีหุ้นเติบโตปรับตัวในระดับท่ีเข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่า 

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก
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เพ่ิมขึ้น ทว่าปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง

ปัจจัยต่อผลการด าเนินงาน
ปัจจัยบวกหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนในบริษัทประกันภัย 

ขณะที่ปัจจัยลบหลักมาจากสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มบริษัท

หมวดการแพทย์

มุมมองการลงทุน

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการลงทุนในธุรกิจที่มีการประเมินมูลค่าในระดับที่น่าดึงดูด

อย่างมีเสถียรภาพ ด้วยการมีงบดุลเข ้มแข ็ง และการสร้างผลก าไรสุทธิอย่างยืดหยุ ่นใน

สภาพแวดล้อมท่ีมีความผันผวน รวมไปถึงการมีอัตราก าไรในระดับสูงกว่า 

กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ 

(KFGDIV)
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ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต



ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพิ่มขึ ้นอย่างแข็งแกร่งในไตรมาส 1/67 โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจากข้อมูล

เศรษฐกิจที่มคีวามทนทานต่อความผันผวน และแรงกดดันจากอัตราเงินเฟ้อที่ผ่อนคลายลง รวมไปถึง

ผลก าไรสุทธิที่แข็งแกร่งของภาคเอกชน โดยเฉพาะกลุ่มบริษัทที่มีมูลค่าตลาดขนาดใหญ่ ประกอบกับ   

มุมมองเชิงบวกต่อปัญญาประดิษฐ์ (AI) อย่างต่อเนื่อง

เมื่อพิจารณารายภูมิภาค โดยตลาดหุ้นญี่ปุ่น และตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นน า ซึ่งตลาดหุ้นญี่ปุ่น

ได้รับแรงสนับสนุนจากความสนใจในการเข้าลงทุนของนักลงทุนต่างชาติอย่างต่อเนื่อง รวมไปถึง

ตัดสินใจของธนาคารแห่งญี่ปุ ่น (BoJ) ในการสิ ้นสุดนโยบายอัตราดอกเบี ้ยติดลบ และยกเลิก         

การควบคุมเส้นโค้งผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ขณะเดียวกันตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมี

แรงขับเคลื่อนมาจากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของกลุ่มหุน้เทคโนโลยี เนื่องด้วยความสนใจเกี่ยวกับ AI อย่าง

ต่อเนื่อง ประกอบกับทิศทางทีผ่่อนคลายมากขึ้นของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ซึ่งคาดการณ์ว่าจะมี

การปรับลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในปีนี้ นอกจากนี้ตลาดหุ้นยุโรปและตลาดหุ้นสหราชอาณาจักร

ปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน ทว่าปรับตัวในระดับที่อ่อนแอกว่าตลาดโดยรวม

เมื่อพิจารณารายหมวดธุรกิจ หมวดธุรกิจที่ปรับตัวตามรอบวัฎจักรปรับตัวเข้มแข็งกว่าหมวดธุรกิจ

เชิงรับ โดยกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากที่สุด ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนมาจาก       

ผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ ขณะที่กลุ่มบริการสื่อสารปรับตัวเพิ่มขึ้นใน

ล าดับรองลงมา นอกจากนี้กลุ่มพลังงานปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคา

น ้ามันดิบ โดยมีสาเหตุมาจากการปรับตัวลดลงอย่างที่ไม่ได้คาดไว้ของน ้ามันดิบส ารองในสหรัฐฯ ซึ่ง

สะท้อนให้เห็นถึงอุปสงค์ที่แข็งแกร่ง ในทางตรงกันข้ามหมวดอสังหาริมทรัพย์และหมวดสาธารณูปโภค

ปรับตัวอ่อนแอในรอบไตรมาส

ในด้านลักษณะของหุ้น หุ้นเติบโตปรับตัวในระดับที่เข้มแข็งกว่าหุ้นคุณค่า ขณะเดียวกันหุ้นขนาดใหญ่

ปรับตัวในระดับที่เข้มแข็งกว่าหุ้นขนาดกลางและเล็ก

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ในไตรมาส 1/67 ผลการด าเนินงานของกองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น ทว่าปรับตัวอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิงที่

ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นอย่างเข้มแข็ง เนื ่องจากรูปแบบการลงทุนที ่เน้นลงทุนในเชิงรับของกองทุน โดย          

การคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนเป็นปัจจัยกดดันต่อกองทุน โดยเฉพาะการคัดเลือกหลักทรัพย์ลงทุนใน

หมวดการแพทย์ และหมวด IT เนื่องจากการไม่มีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นที่ได้รับประโยชน์จากการรักษา

โรคน ้าหนักเกิน และหุ้นที่มีความเกี่ยวข้องกับธีม AI



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ปัจจัยลบต่อผลการด าเนินงาน : การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Nvidia, Meta Platforms และ 

Amazon ยังคงเป็นปัจจัยกดดันกองทุนเนื่องจากหุ้นเติบโตขนาดใหญ่เหล่านี้ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้น

ตามแรงส่งที่ได้รับแรงขับเคลื่อนจากบรรยากาศการลงทุนในเชิงบวกเกี่ยวกับธุรกิจ AI ทั้งนี้ 

ผู้จัดการกองทุนยังคงหลีกเลี่ยงหุ้นเหล่านี้จากมุมมองด้านการประเมินมูลค่า

สัดส่วนการลงทุนในหมวดการแพทย์ ได้แก่ Roche, Sanofi และ Novarti ตกอยู่ภายใต้แรงกดดัน

จากการรายงานผลก าไรสุทธิในระดับที ่อ ่อนแอ โดย Roche รายงานผลการด าเนินงานใน

ปีงบประมาณ 2566 ในระดับที่ต ่ากว่าที่คาดไว้เล็กน้อย ทว่าผลก าไรสุทธิอยู่ในระดับเดียวกับที่

คาดการณ์ ขณะที่ฝ่ายบริหารคาดการณ์ว่ายอดขายจะปรับตัวเพิ่มขึ้นในตัวเลขหลักเดียวในปี 2567

ซึ่งบ่งชี้ถึงการเติบโตในระดับต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดไว้เล็กน้อย ขณะเดียวกัน Sanofi

รายงานยอดขายและผลก าไรสุทธิในระดับที ่ต ่ากว่าที ่คาดไว้ อีกทั ้งฝ่ายบริหารมีมุมมองต่อ            

ผลประกอบการในปี 2567 ต ่ากว่าการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ อย่างไรก็ตามผู้จัดการ

กองทุนยังคงมีความเชื่อมั่นต่อการลงทุนในหุ้นเหล่านี้ เนื่องจากการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจและ

มุมมองต่อการลงทุนในระยะยาว

ราคาหุ้นของ UPM บริษัทผู้ผลิตเยื่อกระดาษและกระดาษ ปรับตัวลดลง เนื่องจากการหยุดชะงักของ

โรงงานผลิตเยื่อกระดาษในอุรุกวัย ซึ่งมีสาเหตุมาจากการซ่อมบ ารุงอย่างที่ไม่ได้คาดไว้

ราคาหุ้นของ Deutsche Boerse ผู้บริหารตลาดหลักทรัพย์ ปรับตัวลดลง โดยบริษัทเผชิญกับแรง

กดดันจากการคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วง 1 – 2 เดือนที่ผ่านมา ในขณะที่ธุรกิจของ

บริษัทจะได้รับประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูง 

การไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน Nvidia, Meta Platforms และ Amazon ยังคงเป็นปัจจัยกดดันกองทุน

เนื่องจากหุ้นเติบโตขนาดใหญ่เหล่านี้ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นตามแรงส่งที่ได้รับแรงขับเคลื่อนจาก

บรรยากาศการลงทุนในเชิงบวกเกี่ยวกับธุรกิจ AI

ปัจจัยบวกต่อผลการด าเนนิงาน: การไม่มีสัดส่วนการลงทนุใน Apple และ Tesla เป็นปัจจัยบวกต่อ

กองทุน เนื่องด้วยกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ยื่นฟ้อง Apple ในคดีผูกขาดการแข่งขัน ทั้งนี้ ผู้จัดการ

กองทุนยังคงหลีกเลี่ยงหุ้นเหล่านี้จากมุมมองด้านการประเมินมูลค่า 

Progressive Corp บริษัทประกันภัย รายงานผลประกอบการอย่างเข้มแข็งในเดือนธันวาคม โดย

รายงานอัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้รับประกันสุทธิ (combined ratio) อย่างเข้มแข็ง ซึ่งมีปัจจัย

สนับสนุนมาจากค่าใช้จ่ายที่ลดลงเกี่ยวกับความเสียหายขนาดใหญ่ ประกอบกับพัฒนาการความถี่

ในการเรียกร้องค่าสินไหมทดแทนของเดือนธันวาคมที่อยู่ในระดับต ่าที่สุดในรอบ 20 ปี โดยมีแรง

สนับสนุนมาจากความแข็งแกร่งในการออกกรมธรรม์ ขณะเดียวกันแรงส่งเชิงบวกยังคงด าเนินไป

อย่างต่อเนือ่งในปี 2567 จากการรายงานผลก าไรสุทธิช่วง 2 เดือนแรกของปีในระดับที่สูงกว่าที่คาด

ทั้งนี ้ ผู ้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท เนื ่องจากอัตราก าไรที่แข็งแกร่ง และ         

ศักยภาพการเติบโตอย่างเข้มแข็ง

Hubbell บริษัทด้านสินค้าทุน รายงานการเติบโตของธุรกิจเดิมอย่างแข็งแกร่งและยอดขายที่อยู่ใน

ระดับสูงกว่าที่คาดไว้ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2567 ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการปรับตัวลดลง

ของสินค้าคงคลังในระยะสั้นของธุรกิจด้านไฟฟ้า รวมไปถึงการเร่งตัวขึ้นของธุรกิจ Aclara ซึ่งเป็น

ธุรกิจสมาร์ทมิเตอร์ เนื่องจากความสามารถของบริษัทในเข้าถึงชิปที่ใช้ในการผลิต



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนรายภูมิภาคและรายหมวดธุรกิจเป็นผลมาจากกลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก ด้วย

กระบวนการลงทุนแบบ bottom-up อย่างไรก็ตามกองทุนยังคงมีการกระจายความเสี่ยงของพอร์ต

ทั้งรายภูมิภาคและรายหมวดธุรกิจ

ผู้จัดการกองทุนยังคงติดตามความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์โดยอ้างอิงจากประเทศที่จดทะเบียนของ

บริษัท ควบคู่ไปกับการพิจารณาจากมุมมองด้านประเทศที่เป็นแหล่งรายได้ของบริษัทนั้นๆ ซึ่งอาจ

เป็นประโยชน์มากกว่า โดยสัดส่วนการลงทุนของกองทุนในภูมิภาคยุโรปเป็นธุรกิจระดับโลกที่มี         

ความอ่อนไหวต่อเศรษฐกิจภายในภูมิภาคยุโรปอย่างจ ากัด เนื่องจากสัดส่วนของแหล่งรายได้ที่

แท้จริงที่มาจากยุโรปนั้นอยู่ในระดับที่ต ่ากว่า ถึงแม้ว่าบริษัทเหล่านี้จะมีการจดทะเบียนในยุโรป 

เช่นเดียวกับการลงทุนในสหราชอาณาจักรที่เป็นบริษัทระดับโลกคุณภาพสูงด้วยเช่นกัน

สัดส่วนการลงทุนมากกว่าร้อยละ 30 ของกองทุนเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ ซึ่งผู้จัดการ

กองทุนมีมุมมองว่าเป็นการจัดสรรสัดส่วนการลงทุนที่มีความส าคัญมาก โดยปัจจุบันกองทุนมี

สัดส่วนการลงทุนน้อยกว่าตลาดโดยเปรียบเทียบ เนื่องด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น

เข้มแข็งกว่าภูมิภาคอื่นเป็นอย่างมากในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา ส่งผลให้หุ้นสหรัฐฯ จ านวนมากมีราคา    

ซื้อขายด้วยมลูค่าที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกบัตลาดอื่น นอกจากนี้บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่หลายแห่งของ

สหรัฐฯ ไม่มีการจ่ายเงินปันผล อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีผลการด าเนินงานเข้มแข็งกว่า

ตลาดอื่นนับตั้งแต่การจัดตั้งกองทุนในปี 2555 และกองทุนยังคงมีสัดส่วนการลงทุนในสหรัฐฯ      

น้อยกว่าตลาดนับจากการจัดตั้งกองทุนจนถึงปัจจุบัน

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่านักลงทุนส่วนใหญ่เริ่มมีมุมมองเชิงบวกเกี่ยวกับการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจอย่างค่อยเป็นค่อยไป (soft landing) และเป็นแรงส่งให้ตลาดหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่สถิติ

สูงสุดใหม่ ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความระมัดระวังเกี่ยวกับมุมมองเหล่านี้ต่อการประเมิน

มูลค่าตลาดในปัจจุบัน



ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน 

ท้ังนี้ ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมิได้เปน็สิง่ยืนยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

ผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าระดับราคาในปัจจุบันสะท้อนถึงสมมติฐาน 4 ประการ ได้แก่ การปรับตัว

ลดลงของอัตราเงินเฟ้อ, การปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างมีนัยส าคัญ, การเร่งตัวของการเติบโตของ 

จีดีพี และการเติบโตของผลก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) อย่างไรก็ดีผู้จัดการกองทุนมีมุมมองว่าโอกาสที่จะ

เกิดสมมติฐานทั้ง 4 ประการพร้อมๆ กันยังอยู่ในระดับต ่า เนื่องด้วยข้อมูลในอดีตแสดงให้เห็นว่า     

การปรับตัวลดลงของอัตราดอกเบี้ยจะเป็นไปในทิศทางเดียวกับความอ่อนแอของเศรษฐกิจและ      

การปรับตัวลดลงของผลก าไรภาคเอกชน นอกจากนี้ในช่วงที่ผ่านการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่ถูก

เลื่อนออกไป อาจท าให้ผลก าไรสุทธิของบริษัทตกอยู่ภายใต้แรงกดดัน ทว่าพอร์ตการลงทุนจะยังคง

ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้มการปรับตัวเพิ่มขึ้นของผลก าไรสุทธิอย่างต่อเนื่องเมื่อเปรียบเทียบ

กับตลาดโดยรวม

ผู้จัดการกองทุนยังคงให้ความส าคัญกับการบริหารการลงทุนในธุรกิจที่มีการประเมินมูลค่าในระดับที่

น่าดึงดูดอย่างมีเสถียรภาพ ด้วยการมีงบดุลเข้มแข็ง และการสร้างผลก าไรสุทธิอย่างยืดหยุ่นใน

สภาพแวดล้อมที่มีความผันผวน รวมไปถึงการมีอัตราก าไรในระดับสูงกว่า ซึ่งจะเป็นแรงขับเคลื่อน

ผลตอบแทนที่ปรับด้วยความเสี่ยงอย่างแข็งแกร่ง ประกอบกับการมีอัตราผลตอบแทนในระดับที่      

น่าดึงดูดและการเติบโตของเงินปันผล



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติมหรอืขอรบัหนงัสือชีช้วนได้ท่ี  บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด
โทร 0 2657 5757 ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน

รายละเอียด กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลดิวิเดนด์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์ (KFGDIV)

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยงกองทุน ระดับ 6

นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยน
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่นเตม็จ านวน

นโยบาย

การจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-A, KFGDIV-I: ไม่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล

KFGDIV-D: จ่าย โดยจะพิจารณาจ่ายจาก (1) เงินปันผลหรือดอกเบี้ยรับที่ได้รับจากทรัพย์สินของกองทุน

และ/หรือ (2) ก าไรสุทธิ/ก าไรสะสม โดยจ่ายในอัตราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 ของก าไรสุทธิในงวดบัญชีที่จะ

จ่ายเงินปันผลน้ัน และ/หรือจ่ายจากก าไรสะสมในอัตราท่ีบริษัทจัดการพิจารณาเห็นสมควร

ดาวน์โหลด

หนังสือช้ีชวน

ดาวน์โหลด

สรุปสาระส าคญัของกองทนุ
KFGDIV-A                                       KFGDIV-D                                    KFGDIV-I

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน ทั้งนี้  ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานใน

อนาคต ๏ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้     

(non-investment grade) หรือไม่มีการจัดอันดับความนา่เชื่อถือ (unrated bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยง

สูงขึ้นจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ๏ กองทุนจะใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเต็มจ านวน ซึ ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง

ดังกล่าว โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กน้อยจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ๏  เอกสารฉบับนี้เป็น

การแปลเป็นภาษาไทยโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด (บริษัท) ซึ่งเป็นการแปลจาก

ต้นฉบับของกองทุนหลัก Fidelity Funds - Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD ณ มี.ค. 67 ใน

เนื้อหาเพียงบางส่วนเท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักและบริษัทฯ ไม่รับรองความถูกต้องและครบถ้วนของเนื้อหา

ทั้งหมด ๏ เอกสารฉบับนี้จดัท าขึน้เพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆที่น่าเชื่อถือได้ ณ วันที่

แสดงข้อมูลแต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้องความน่าเชื่อถือ และความสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดย

บริษัทฯขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
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